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VERORDNUNG (EU) 2023/1114 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 31. Mai 2023

iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)
Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 114,
auf Vorschlag der Europiischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme der Europdischen Zentralbank ('),

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses (?),

gemifl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (3),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Es muss sichergestellt werden, dass die Gesetzgebungsakte der Union im Bereich Finanzdienstleistungen dem
digitalen Zeitalter angemessen sind und zu einer zukunftsfihigen Wirtschaft im Dienste der Menschen beitragen,
indem sie beispielsweise den Einsatz innovativer Technologien ermdglichen. Die Union hat ein politisches Inte-
resse an der Entwicklung und Forderung der Einfithrung transformativer Technologien im Finanzsektor wie etwa
der Distributed-Ledger-Technologie (DLT). Voraussichtlich werden viele nach wie vor nicht vollstindig erforschte
Anwendungen der Distributed-Ledger-Technologie einschlieflich der Blockchain-Technologie auch kiinftig neue
Arten von Wirtschaftstitigkeiten und Geschiftsmodellen hervorbringen, die zusammen mit der Branche der
Kryptowerte selbst zum Wirtschaftswachstum und zu neuen Beschiftigungsmaoglichkeiten fir die Biirgerinnen
und Biirger der Union beitragen werden.

(2)  Kryptowerte gehoren zu den wichtigsten Anwendungen der Distributed-Ledger-Technologie. Kryptowerte sind
digitale Darstellungen von Werten oder Rechten, die Marktteilnehmern wie beispielsweise Kryptowerte-Klein-
anlegern erheblichen Nutzen bringen konnten. Darstellungen von Werten umfassen den externen, nicht inhdren-
ten Wert, der einem Kryptowert von den betroffenen Parteien oder Marktteilnehmern zuerkannt wird; d. h, der
Wert ist subjektiv und beruht nur auf dem Interesse des Kiufers des Kryptowerts. Durch eine Straffung der
Kapitalbeschaffung und eine Vergroferung des Wettbewerbs konnten Angebote iiber Kryptowerte auch fiir kleine
und mittlere Unternehmen (KMU) eine innovative und inklusive Finanzierungsalternative ermdglichen. Krypto-
werte, die als Zahlungsmittel verwendet werden, konnen insbesondere im grenziberschreitenden Kontext kos-
tengiinstigere, schnellere und effizientere Zahlungen ermaoglichen, da die Zahl der Intermedidre begrenzt wird.

(3)  Manche Kryptowerte — insbesondere solche, die als Finanzinstrumente im Sinne der Begriffsbestimmung in der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (*) gelten — fallen in den Anwendungsbereich
bestehender Unionsrechtsakte iiber Finanzdienstleistungen. Daher gilt fiir Emittenten solcher Kryptowerte und fir
Unternehmen, die Tatigkeiten im Zusammenhang mit solchen Kryptowerten ausiiben, bereits ein umfassendes
Paket aus Unionsvorschriften.

() ABL C 152 vom 29.4.2021, . 1.

() ABL C 155 vom 30.4.2021, S. 31.

(%) Standpunkt des Europiischen Parlaments vom 20. April 2023 (noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Beschluss des Rates vom
16. Mai 2023.

(*) Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Mrkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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(4)  Andere Kryptowerte werden von den Gesetzgebungsakten der Union im Bereich Finanzdienstleistungen jedoch
nicht erfasst. Derzeit gibt es aufler den Bestimmungen iiber die Bekimpfung der Geldwische keine Vorschriften
zur Regulierung der Bereitstellung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit solchen unregulierten Krypto-
werten wie etwa des Betriebs von Handelsplattformen fuir Kryptowerte, des Tauschs von Kryptowerten gegen
einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte und der Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir
Kunden. Solange es an solchen Vorschriften fehlt, sind die Inhaber von Kryptowerten insbesondere in Bereichen,
die nicht unter die Verbraucherschutzvorschriften fallen, Risiken ausgesetzt. Das Fehlen solcher Vorschriften kann
aulerdem erhebliche Risiken fiir die Marktintegritdt — auch im Hinblick auf Marktmissbrauch und Finanzkrimi-
nalitit — nach sich ziehen. Um diese Risiken einzuddmmen, haben einige Mitgliedstaaten spezifische Vorschriften
fur samtliche — oder bestimmte — Kryptowerte eingefithrt, die durch die Gesetzgebungsakte der Union im
Bereich Finanzdienstleistungen nicht abgedeckt sind, und andere Mitgliedstaaten erwigen, im Bereich der Krypto-
werte gesetzgeberisch titig zu werden.

(5)  Das Fehlen eines allgemeinen Unionsrahmens fiir Markte fiir Kryptowerte kann das Vertrauen der Nutzer in diese
Werte beeintrichtigen, was wiederum die Entwicklung eines Marktes fiir diese Werte erheblich behindern und
dazu fithren konnte, dass Chancen durch innovative digitale Dienste, alternative Zahlungsinstrumente oder neue
Finanzierungsquellen fur Unternehmen in der Union ungenutzt bleiben. Hinzu kommt, dass Unternehmen, die
Kryptowerte nutzen, keine Rechtssicherheit dariiber haben wiirden, wie ihre Kryptowerte in den verschiedenen
Mitgliedstaaten behandelt wiirden, was ihre Bestrebungen, Kryptowerte fiir digitale Innovationen zu nutzen,
untergraben wiirde. Das Fehlen eines allgemeinen Unionsrahmens fiir Mirkte fur Kryptowerte konnte auch
eine fragmentierte Regulierung zur Folge haben, die den Wettbewerb im Binnenmarkt verzerren, Anbietern
von Kryptowerte-Dienstleistungen den Ausbau ihrer grenziiberschreitenden Titigkeiten erschweren und zu Auf-
sichtsarbitrage fithren wiirde. Die Mirkte fiir Kryptowerte sind noch von bescheidener Grofe und stellen derzeit
keine Bedrohung fiir die Finanzstabilitdt dar. Jedoch besteht die Moglichkeit, dass Kategorien von Kryptowerten,
die auf Preisstabilisierung im Zusammenhang mit einem bestimmten Vermogenswert oder einem bestimmten
Vermogenswertkorb angelegt sind, bei Kleinanlegern kiinftig groffen Anklang finden konnte, und eine solche
Entwicklung konnte zusitzliche Herausforderungen fur die Finanzstabilitit, das reibungslose Funktionieren der
Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wiahrungshoheit mit sich bringen.

(6)  Es bedarf daher auf Unionsebene eines speziellen und harmonisierten Rahmens fiir Markte fiir Kryptowerte, um
spezifische Vorschriften fiir Kryptowerte und damit zusammenhingende Dienstleistungen und Tatigkeiten fest-
zulegen, die von den Gesetzgebungsakten der Union im Bereich Finanzdienstleistungen noch nicht erfasst sind.
Ein solcher Rahmen sollte Innovation und fairen Wettbewerb fordern und zugleich ein hohes Maf8 an Schutz von
Kleinanlegern und an Integritdt der Markte fiir Kryptowerte gewdahrleisten. Ein klarer Rahmen diirfte es Anbietern
von Kryptowerte-Dienstleistungen ermdglichen, ihre Geschiftstitigkeiten iiber Grenzen hinweg auszuweiten, und
ihnen den Zugang zu Bankdienstleistungen erleichtern, sodass sie ihre Tatigkeiten reibungslos ausiiben koénnen.
Ein Unionsrahmen fiir Mirkte fiir Kryptowerte sollte die angemessene Behandlung von Emittenten von Krypto-
werten und Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen sicherstellen und somit Chancengleichheit mit Blick auf
den Markteintritt sowie auf laufende und kiinftige Entwicklungen der Markte fiir Kryptowerte bieten. Er sollte
auflerdem die Finanzstabilitit und das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme fordern und den etwaigen
geldpolitischen Risiken aus Kryptowerten gerecht werden, die auf Preisstabilisierung im Zusammenhang mit
einem bestimmten Vermogenswert oder einem bestimmten Vermogenswertkorb angelegt sind. Angemessene
Regelungen erhalten die Wettbewerbsfahigkeit der Mitgliedstaaten auf den weltweiten Finanz- und Technologie-
mirkten und bieten den Kunden erhebliche Vorteile beim Zugang zu kostengiinstigeren, schnelleren und siche-
reren Finanzdienstleistungen und zu einer kostengiinstigeren, schnelleren und sichereren Vermogensverwaltung.
Der Unionsrahmen fir Mirkte fiir Kryptowerte sollte die zugrunde liegende Technologie nicht regulieren. Mit
Gesetzgebungsakten der Union sollte kein unnétiger und unverhaltnismafSiger Regelungsaufwand fiir den Riick-
griff auf Technologie vorgeschrieben werden, da die Union und die Mitgliedstaaten bestrebt sind, die Wett-
bewerbsfihigkeit auf dem Weltmarkt zu erhalten.

(7  Die fir die Validierung von Transaktionen mit Kryptowerten herangezogenen Konsensmechanismen konnten
schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige Auswirkungen
nach sich ziehen. Diese Konsensmechanismen sollten daher umweltschonendere Losungen vorsehen und sicher-
stellen, dass ihre etwaigen schwerwiegenden nachteiligen Auswirkungen auf das Klima und etwaige andere
umweltbezogene nachteilige Auswirkungen angemessen ermittelt und von den Emittenten von Kryptowerten
und den Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen offengelegt werden. Bei der Festlegung, ob nachteilige
Auswirkungen schwerwiegend sind, sollte dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit und der Grofe sowie dem
Volumen des emittierten Kryptowerts Rechnung getragen werden. Die durch die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europiischen Parlaments und des Rates (%) errichtete Europdische Aufsichtsbehorde (Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde — ESMA) sollte daher gemeinsam mit der durch die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

(*) Verordnung (EU) Nr.1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/
2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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des Europdischen Parlaments und des Rates (°) errichteten Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Banken-
aufsichtsbehorde — EBA) beauftragt werden, Entwiirfe fur technische Regulierungsstandards auszuarbeiten, in
denen der Inhalt, die Methoden und die Darstellung von Informationen iiber Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug
auf nachteilige Auswirkungen auf das Klima oder andere umweltbezogene Aspekte genauer festgelegt und die
wichtigsten Energieindikatoren beschrieben werden. Mit den Entwiirfen fiir technische Regulierungsstandards
sollte auflerdem die Kohirenz der Offenlegungen von Emittenten von Kryptowerten und von Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen sichergestellt werden. Die ESMA sollte bei der Ausarbeitung der Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards den unterschiedlichen Arten der Konsensmechanismen, die bei der Validierung
von Transaktionen mit Kryptowerten zum Einsatz kommen, ihren Merkmalen und den jeweiligen Unterschieden
zwischen ihnen Rechnung tragen. Die ESMA sollte zudem bestehende Offenlegungspflichten beriicksichtigen, fiir
Komplementaritit und Kohirenz Sorge tragen und verhindern, dass die Belastung von Unternehmen zunimmt.

(8)  Mirkte fiir Kryptowerte sind global und somit von Natur aus grenziiberschreitend. Die Union sollte die interna-
tionalen Bemithungen zur Forderung der Konvergenz bei der Behandlung von Kryptowerten und Kryptowerte-
Dienstleistungen in internationalen Organisationen oder Gremien wie etwa dem Rat fur Finanzstabilitit, dem
Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht und der Financial Action Task Force daher auch kiinftig unterstiitzen.

(9)  Die Gesetzgebungsakte der Union im Bereich Finanzdienstleistungen sollten auf dem Prinzip ,Gleiches Geschift,
gleiche Risiken, gleiche Regeln“ beruhen und dem Grundsatz der Technologieneutralitit folgen. Deshalb sollten
Kryptowerte, die in den Anwendungsbereich bestehender Gesetzgebungsakte der Union zu Finanzdienstleistungen
fallen, auch kiinftig nicht durch diese Verordnung, sondern durch den bestehenden Rechtsrahmen geregelt
werden, und zwar unabhingig davon, welche Technologie fiir ihre Ausgabe oder ihre Ubertragung verwendet
wird. Dementsprechend sind Kryptowerte, die als Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU gelten,
Kryptowerte, die als Einlagen im Sinne der Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (7)
gelten, einschlieflich strukturierter Einlagen im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU, Kryptowerte, die als Geldbetrage
im Sinne der Richtlinie (EU) 2015/2366 des Européischen Parlaments und des Rates () gelten, aufler sie gelten als
elektronische Geld-Token (im Folgenden ,E-Geld-Token*), Kryptowerte, die als Verbriefungspositionen im Sinne
der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europiischen Parlaments und des Rates (°) gelten, und Kryptowerte, die als
Nichtlebens- oder Lebensversicherungsvertrige, Altersvorsorgeprodukte oder Altersversorgungssysteme und Sozi-
alversicherungssystems gelten, ausdriicklich aus dem Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen. In
Anbetracht dessen, dass E-Geld und Geldbetrige, die im Tausch fiir E-Geld entgegengenommen werden, nicht als
Einlagen im Sinne der Richtlinie 2009/110/EG des Europdischen Parlaments und des Rates ('%) behandelt werden
sollten, konnen E-Geld-Token nicht als vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommene Einlagen
behandelt werden.

(10)  Diese Verordnung sollte keine Anwendung auf Kryptowerte finden, die einmalig und nicht mit anderen Krypto-
werten fungibel sind, einschliefSlich digitaler Kunst und Sammlerstiicken. Der Wert dieser einzigartigen und nicht
fungiblen Kryptowerte ist den einzigartigen Merkmalen des jeweiligen Kryptowerts und dem Nutzen, den er dem
Inhaber des Token bietet, zuschreibbar. Desgleichen sollte diese Verordnung nicht auf Kryptowerte anwendbar
sein, die einmalige und nicht fungible Dienstleistungen oder materielle Vermogenswerte darstellen, wie beispiels-
weise Produktgarantien oder Immobilien. Einmalige und nicht fungible Kryptowerte konnen zwar auf Markt-
platzen gehandelt und spekulativ angesammelt werden, sie sind jedoch nicht ohne Weiteres austauschbar, und der
relative Wert eines solchen Kryptowerts im Verhdltnis zu einem anderen kann nicht durch den Vergleich mit
einem bestehenden Markt oder einem gleichwertigen Vermogenswert bestimmt werden, da jeder dieser Krypto-
werte einmalig ist. Solche Merkmale begrenzen das Maf}, in dem diese Kryptowerte eine finanzielle Verwendung
aufweisen konnen, und verringern so die Risiken fiir die Inhaber und das Finanzsystem, was ihren Ausschluss aus
dem Anwendungsbereich dieser Verordnung rechtfertigt.

(11)  Die Teilanteile an einem einmaligen und nicht fungiblen Kryptowert sollten nicht als einmalig und nicht fungibel
gelten. Die Ausgabe von Kryptowerten als nicht fungible Token in einer groflen Serie oder Sammlung sollte als
Indikator fur ihre Fungibilitit betrachtet werden. Die alleinige Zuweisung einer eindeutigen Kennung zu einem
Kryptowert reicht nicht aus, um diesen als einmalig und nicht fungibel einzustufen. Damit der Kryptowert als

(°) Verordnung (EU) Nr.1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

() Richtlinie 2014/49/EU des Europidischen Parlaments und des Rates vom 16.April 2014 {iiber Einlagensicherungssysteme
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 149).

(®) Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25.November 2015 iiber Zahlungsdienste im
Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
sowie zur Aufhebung der Richtlinie 2007/64/EG (ABl. L 337 vom 23.12.2015, S. 35).

(°) Verordnung (EU) 2017/2402 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 12.Dezember 2017 zur Festlegung eines all-
gemeinen Rahmens fur Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente und standardisierte
Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 347 vom 28.12.2017, S. 35).

(1% Richtlinie 2009/110/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber die Aufnahme, Ausiibung und
Beaufsichtigung der Titigkeit von E-Geld-Instituten, zur Anderung der Richtlinien 2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Auf-
hebung der Richtlinie 2000/46/EG (ABL L 267 vom 10.10.2009, S. 7).
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einmalig und nicht fungibel gelten kann, sollten die dargestellten Werte oder Rechte ebenfalls einmalig und nicht
fungibel sein. Der Ausschluss von einmaligen und nicht fungiblen Kryptowerten aus dem Anwendungsbereich
dieser Verordnung verhindert nicht, dass solche Kryptowerte als Finanzinstrumente gelten konnen. Diese Ver-
ordnung sollte auch auf Kryptowerte Anwendung finden, die zwar dem Anschein nach einmalig und nicht
fungibel sind, deren De-facto-Merkmale oder deren Merkmale, die mit ihren De-facto-Verwendungszwecken zu-
sammenhingen, sie aber fungibel oder nicht einmalig machen wiirden. In diesem Zusammenhang sollten die
zustdndigen Behorden bei der Bewertung und Einstufung von Kryptowerten die Wirtschaftliche Betrachtungsweise
wihlen, wonach die Merkmale des jeweiligen Kryptowerts und nicht die Ausweisung durch den Emittenten
ausschlaggebend fiir seine Einstufung sind.

(12)  Es ist angezeigt, bestimmte gruppeninterne Transaktionen und einige 6ffentliche Stellen vom Anwendungsbereich
dieser Verordnung auszunehmen, da sie keine Risiken fir den Anlegerschutz, die Marktintegritit, die Finanz-
stabilitat, das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wih-
rungshoheit darstellen. Zu den ausgenommenen 6ffentlichen internationalen Organisationen gehoren der Interna-
tionale Wihrungsfonds und die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.

(13)  Digitale Vermogenswerte, die von Zentralbanken in deren Eigenschaft als Wahrungsbehorde ausgegeben werden,
einschlieflich Zentralbankgeld in digitaler Form, oder Kryptowerte, die von anderen Behorden einschlieflich
zentraler, regionaler und lokaler Verwaltungsbehorden ausgegeben werden, sollten dem Unionsrahmen fiir Markte
fur Kryptowerte nicht unterliegen. Desgleichen sollten damit zusammenhingende Dienstleistungen, die von diesen
Zentralbanken in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorde oder von anderen Behorden erbracht werden, diesem
Unionsrahmen nicht unterliegen.

(14 Im Interesse einer klaren Abgrenzung zwischen Kryptowerten, die in den Anwendungsbereich dieser Verordnung
fallen, einerseits und Finanzinstrumenten andererseits sollte die ESMA beauftragt werden, Leitlinien zu den
Kriterien und Bedingungen fiir die Einstufung von Kryptowerten als Finanzinstrumente zu herauszugeben. Diese
Leitlinien sollten auflerdem ein besseres Verstindnis der Fille ermoglichen, in denen Kryptowerte, die ansonsten
als einmalig und nicht fungibel mit anderen Kryptowerten gelten, als Finanzinstrumente eingestuft werden
konnten. Im Interesse einer gemeinsamen Herangehensweise bei der Einstufung von Kryptowerten sollten die
EBA, die ESMA und die durch die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates
('Y errichtete Europdische Aufsichtsbehorde (Europidische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung — EIOPA) (,Europdische Aufsichtsbehorden — ESA) die Debatten iiber diese Ein-
stufung fordern. Die zustindigen Behorden sollten die Moglichkeit haben, bei den ESA Stellungnahmen zur
Einstufung von Kryptowerten — unter anderem iiber Einstufungen, die von Anbietern von Kryptowerten oder
Personen, die deren Zulassung zum Handel beantragen, vorgeschlagen wurden — anzufordern. In erster Linie sind
Anbieter von Kryptowerten oder Personen, die deren Zulassung zum Handel beantragen, fir die korrekte Ein-
stufung von Kryptowerten verantwortlich, die sowohl vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots als auch
zu jedem spiteren Zeitpunkt von den zustindigen Behorden angefochten werden konnte. Stellt sich heraus, dass
die Einstufung eines Kryptowerts nicht mit dieser Verordnung oder anderen einschligigen Gesetzgebungsakten
der Union zu Finanzdienstleistungen kohdrent ist, sollten die ESA ihre Befugnisse gemifl den Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 wahrnehmen, um fiir eine koharente Herangehens-
weise bei der Einstufung zu sorgen.

(15)  Gemifl Artikel 127 Absatz 2 vierter Gedankenstrich des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union
(AEUV) besteht eine der grundlegenden Aufgaben des Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB) darin, das
reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme zu fordern. Gemafs Artikel 22 des den Vertrdgen beigefiigten
Protokolls Nr. 4 iiber die Satzung des Europiischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentral-
bank kann die Europdische Zentralbank (EZB) Verordnungen erlassen, um effiziente und zuverldssige Verrech-
nungs- und Zahlungssysteme innerhalb der Union und im Verkehr mit dritten Lindern zu gewahrleisten. Zu
diesem Zweck hat die EZB Verordnungen iiber Anforderungen fiir systemrelevante Zahlungssysteme erlassen. Die
vorliegende Verordnung berithrt nicht die Aufgabe der EZB und der nationalen Zentralbanken im Rahmen des
ESZB, effiziente und zuverldssige Verrechnungs- und Zahlungssysteme innerhalb der Union und im Verkehr mit
Drittlindern zu gewihrleisten. Folglich — und um zu vermeiden, dass moglicherweise parallele Regelwerke
eingefithrt werden — sollten die EBA, die ESMA und die EZB bei der Ausarbeitung der einschldgigen Entwiirfe
fir technische Standards im Rahmen der vorliegenden Verordnung eng zusammenarbeiten. Dariiber hinaus ist es
von entscheidender Bedeutung, dass die EZB und die nationalen Zentralbanken bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben im Zusammenhang mit der Uberwachung der Zahlungssysteme einschlieRlich der Verrechnung von
Zahlungen Zugang zu Informationen haben. Auferdem sollte die vorliegende Verordnung die Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013 des Rates ('?) unberiithrt lassen und so ausgelegt werden, dass sie nicht im Widerspruch zu jener
Verordnung steht.

() Verordnung (EU) Nr.1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24.November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI L 331
vom 15.12.2010, S. 48).

(*») Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit
der Aufsicht tiber Kreditinstitute auf die Europaische Zentralbank (ABL. L 287 vom 29.10.2013, S. 63).
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(16)  Alle im Bereich der Kryptowerte erlassenen Gesetzgebungsakte sollten spezifisch und zukunftsfahig sein, mit
Innovationen und technologischen Entwicklungen Schritt halten konnen und auf einem auf Konzept der Anreize
beruhen. Die Begriffe ,Kryptowerte* und ,Distributed-Ledger-Technologie“ sollten daher so breit wie moglich
definiert werden, um alle Arten von Kryptowerten einzuschliefen, die von den Gesetzgebungsakten der Union
im Bereich Finanzdienstleistungen derzeit nicht erfasst werden. Jeder Gesetzgebungsakte, der im Bereich der
Kryptowerte erlassen wird, sollte auch zum Ziel der Bekdimpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung
beitragen. Aus diesem Grund sollten Rechtstriger, die Dienstleistungen anbieten, die in den Anwendungsbereich
dieser Verordnung fallen, auch die anwendbaren Rechtsvorschriften der Union zur Bekimpfung von Geldwische
und Terrorismusfinanzierung, die internationale Standards umfassen, einhalten.

(17)  Digitale Vermogenswerte, die nicht an andere Inhaber tibertragen werden kénnen, fallen nicht unter die Begriffs-
bestimmung von Kryptowerten. Deshalb sollten digitale Vermogenswerte, die nur vom Emittenten oder vom
Anbieter akzeptiert werden und bei denen es technisch unmdglich ist, sie unmittelbar an andere Inhaber zu
iibertragen, aus dem Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen werden. Ein Beispiel fur solche
digitalen Vermogenswerte umfasst Treueprogramme, bei denen die Treuepunkte nur beim Emittenten oder
Anbieter dieser Punkte gegen eine Vergiinstigung eingetauscht werden konnen.

(18)  Mit dieser Verordnung werden Kryptowerte in drei Arten unterteilt, die voneinander unterschieden werden sollten
und die je nach den mit ihnen verbundenen Risiken unterschiedlichen Anforderungen unterliegen sollten. Die
Einstufung beruht auf der Unterscheidung danach, ob die Kryptowerte auf eine Wertstabilisierung durch Bezug-
nahme auf andere Vermdgenswerte angelegt sind. Die erste Art umfasst Kryptowerte, die auf eine Wertstabili-
sierung durch Bezugnahme auf nur eine amtliche Wahrung angelegt sind. Diese Kryptowerte haben eine ganz
dhnliche Funktion wie E-Geld im Sinne der Richtlinie 2009/110/EG. Solche Kryptowerte sind ebenso wie E-Geld
elektronische Surrogate fiir Miinzen und Banknoten und konnten fir Zahlungen verwendet werden. Diese Krypto-
werte sollten in dieser Verordnung als ,E-Geld-Token“ bezeichnet werden. Die zweite Art von Kryptowerten sind
,vermogenswertereferenzierte Token®, die auf eine Wertstabilisierung durch Bezugnahme auf einen anderen Wert
oder ein anderes Recht oder eine Kombination hieraus einschlieflich einer oder mehrerer amtlicher Wihrungen
angelegt sind. Die zweite Art umfasst alle anderen Kryptowerte aufler E-Geld-Token, deren Wert durch Ver-
mogenswerte gedeckt ist, sodass eine Umgehung verhindert wird und diese Verordnung zukunftssicher gemacht
wird. Bei der dritten Art schlieflich handelt es sich um andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte
Token und E-Geld-Token; sie umfasst eine groffe Bandbreite an Kryptowerten einschlielich Utility-Token.

(19) Trotz ihrer Ahnlichkeiten unterscheiden sich E-Geld und auf eine amtliche Wihrung bezogene Kryptowerte
derzeit in einigen wesentlichen Punkten. Inhaber von E-Geld im Sinne der Richtlinie 2009/110/EG haben stets
einen Forderungsanspruch gegeniiber dem E-Geld- Emittenten und das vertragliche Recht, dass ihnen der mone-
tire Wert des gehaltenen E-Geldes jederzeit zum Nennwert erstattet wird. Hingegen begriinden manche Krypto-
werte, die auf eine amtliche Wahrung Bezug nehmen, keinen solchen Forderungsanspruch ihrer Inhaber gegen-
iiber den Emittenten dieser Kryptowerte und fallen moglicherweise nicht in den Anwendungsbereich der Richt-
linie 2009/110/EG. Andere Kryptowerte, die auf eine amtliche Wihrung Bezug nehmen, beinhalten keinen
nennwertgleichen Forderungsanspruch auf die Referenzwahrung oder beschrinken die Riicktauschfrist. Dass die
Inhaber solcher Kryptowerte gegeniiber deren Emittenten keinen Forderungsanspruch besitzen oder die Forderung
mit der als Bezugsgrundlage der Kryptowerte dienenden Wahrung nicht nennwertgleich ist, kénnte das Vertrauen
der Inhaber der betreffenden Kryptowerte beeintrichtigen. Damit die Vorschriften der Richtlinie 2009/110/EG
nicht umgangen werden, sollte dementsprechend jede Bestimmung des Begriffs ,E-Geld-Token“ so weit gefasst wie
moglich sein, damit alle Arten von Kryptowerten, die auf eine einzige amtliche Wahrung Bezug nehmen, erfasst
werden. Auflerdem sollten strenge Bedingungen fir die Ausgabe von E-Geld-Token festgelegt werden, einschlief3-
lich der Auflage, dass E-Geld-Token entweder von einem nach der Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates (1*) zugelassenen Kreditinstitut oder von einem nach der Richtlinie 2009/110/EG
zugelassenen E-Geld-Institut ausgegeben werden miissen. Aus demselben Grund sollten die Emittenten von E-
Geld-Token sicherstellen, dass die Inhaber dieser Token ihr Recht ausiiben konnen, ihre Token jederzeit und zum
Nennwert gegen die Bezugswihrung der Token riickzutauschen. Da E-Geld-Token Kryptowerte sind und im
Hinblick auf den Schutz von Kleinanlegern und die Marktintegritit neue kryptowertspezifische Herausforderungen
mit sich bringen konnen, sollten sie auch den in dieser Verordnung niedergelegten Vorschriften unterliegen, um
den genannten Herausforderungen gerecht zu werden.

(1) Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 iiber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABlL. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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(20)  Angesichts der verschiedenen mit Kryptowerten verbundenen Risiken und Chancen miissen Vorschriften fiir
Anbieter von Kryptowerten mit Ausnahme von vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token und
fir Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, sowie fir Emittenten von ver-
mogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token festgelegt werden. Emittenten von Kryptowerten sind
Rechtstriger, die die Kontrolle iiber die Schaffung von Kryptowerten ausiiben.

(21)  Fir Rechtstrager, die Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen, sind besondere Vorschriften erforderlich. Eine erste
Kategorie solcher Dienstleistungen umfasst die Gewahrleistung des Betriebs einer Handelsplattform fiir Krypto-
werte, den Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte, die Verwahrung
und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden und die Erbringung von Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte
fur Kunden. Eine zweite Kategorie solcher Dienstleistungen umfasst die Platzierung von Kryptowerten, die Ent-
gegennahme oder Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden, die Ausfithrung von Auftrigen iiber
Kryptowerte fiir Kunden, die Beratung zu Kryptowerten und die Portfolioverwaltung von Kryptowerten. Wer
gewerblich Kryptowerte-Dienstleistungen gemif dieser Verordnung erbringt, sollte als ,Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen® gelten.

(22)  Diese Verordnung sollte fur natiirliche und juristische Personen und bestimmte andere Unternehmen und fiir von
ihnen direkt oder indirekt erbrachte, ausgefiihrte oder kontrollierte Dienstleistungen und Tatigkeiten im Zusam-
menhang mit Kryptowerten gelten, und zwar auch dann, wenn ein Teil dieser Tatigkeiten oder Dienstleistungen in
dezentralisierter Weise ausgefithrt bzw. erbracht wird. Werden Kryptowerte-Dienstleistungen ohne eines Interme-
didrs in ausschlieflich dezentralisierter Weise erbracht, so sollten sie nicht in den Anwendungsbereich dieser
Verordnung fallen. Diese Verordnung regelt die Rechte und Pflichten von Emittenten von Kryptowerten, Anbie-
tern, Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen, sowie von Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen. Kryptowerte ohne identifizierbaren Emittenten sollten nicht in den Anwendungsbereich
der Titel II, Il oder IV dieser Verordnung fallen. Hingegen sollten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die
Dienstleistungen fur solche Kryptowerte anbieten, in den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallen.

(23)  Um sicherzustellen, dass alle offentlichen Angebote iiber andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte
Token oder E-Geld-Token, die moglicherweise finanziell verwendet werden kénnen, und alle Zulassungen von
Kryptowerten zum Handel auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte (in Folgenden: ,Zulassung zum Handel) in
der Union von den zustindigen Behorden ordnungsgemifl iiberwacht und beaufsichtigt werden, sollten alle
Anbieter oder alle Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, juristische Personen sein.

(24) Im Interesse ihres Schutzes sollten potenzielle Kryptowerte-Kleinanleger iiber die Merkmale, Funktionen und
Risiken der Kryptowerte, die sie zu kaufen beabsichtigen, informiert werden. Bei einem offentlichen Angebot
iiber Kryptowerte in der Union, mit Ausnahme von vermdgenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token,
oder bei der Beantragung der Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel in der Union sollten Anbieter oder
Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, ein Informationsdokument (ein ,Kryptowerte-Whitepaper*)
mit verbindlichen Angaben erstellen, es ihrer zustindigen Behorde iibermitteln und es verdffentlichen. Ein Krypto-
werte-Whitepaper sollte allgemeine Informationen iiber den Emittenten, den Anbieter oder die Person, die die
Zulassung des Kryptowerts zum Handel beantragt, das mit dem aufgebrachten Kapital durchzufithrende Projekt,
das offentliche Angebot iiber Kryptowerte oder ihre Zulassung zum Handel, die mit den Kryptowerten ver-
bundenen Rechte und Pflichten, die fiir diese Kryptowerte verwendete zugrunde liegende Technologie und die
damit verbundenen Risiken enthalten. Das Kryptowerte-Whitepaper sollte jedoch keine Beschreibung von Risiken
enthalten, die unvorhersehbar sind und hochstwahrscheinlich nicht eintreten werden. Die im Kryptowerte-Whi-
tepaper und in den einschldgigen Marketingmitteilungen — darunter Werbebotschaften und Marketingmaterialien,
die auch iiber neue Kanidle wie Plattformen der sozialen Medien verbreitet werden — enthaltenen Informationen
sollten redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sein. Die Informationen in Werbebotschaften und Marketingma-
terialien sollten mit den im Kryptowerte-Whitepaper erteilten Angaben iibereinstimmen.

(25)  Kryptowerte-Whitepaper einschlielich ihrer Zusammenfassungen und die Betriebsvorschriften von Handelsplatt-
formen fiir Kryptowerte sollten in mindestens einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats und jedes etwaigen
Aufnahmenmitgliedstaats oder alternativ in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache abge-
fasst werden. Zum Zeitpunkt des Erlasses dieser Verordnung ist die englische Sprache die in der internationalen
Finanzwelt gebrduchliche Sprache, was sich jedoch in der Zukunft dndern konnte.

(26) Im Interesse einer verhaltnismafSigen Herangehensweise sollten keine Anforderungen dieser Verordnung auf
offentliche Angebote iiber andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token An-
wendung finden, die kostenlos angeboten werden oder die als Gegenleistung fiir die Wartung eines Distributed
Ledger oder die Validierung von Transaktionen im Rahmen eines Konsensmechanismus automatisch geschaffen
werden. Auflerdem sollten keine Anforderungen auf Angebote iiber Utility-Token Anwendung finden, die den
Zugang zu einer bestehenden Ware oder Dienstleistung bereitstellen, es dem Inhaber ermdglichen, die Ware
abzuholen oder die Dienstleistung zu nutzen, oder wenn der Inhaber der Kryptowerte das Recht hat, sie lediglich
im Tausch fir Waren und Dienstleistungen in einem beschrinkten Netz von Hindlern mit vertraglichen Ver-
einbarungen mit dem Anbieter zu verwenden. Diese Ausnahmen sollten sich nicht auf Kryptowerte erstrecken, die
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gelagerte Waren darstellen, die nach dem Kauf nicht vom Kiufer abgeholt werden sollen. Auflerdem sollte die
Ausnahme fiir begrenzte Netze nicht auf Kryptowerte Anwendung finden, die ublicherweise fiir ein stindig
wachsendes Netz von Dienstleistern konzipiert sind. Die Ausnahme fiir begrenzte Netze sollte von der zustin-
digen Behorde jedes Mal, wenn ein Angebot oder der Gesamtwert von mehr als einem Angebot eine bestimmte
Schwelle iiberschreitet, gepriift werden, sodass ein neues Angebot nicht automatisch in den Genuss einer Aus-
nahme fiir ein vorheriges Angebot kommen sollte. Diese Ausnahmen sollten keine Anwendung mehr finden,
wenn der Anbieter oder eine andere Person, die im Namen des Anbieters handelt, die Absicht des Anbieters
bekannt gibt, die Zulassung zum Handel zu beantragen, oder wenn die ausgenommenen Kryptowerte zum
Handel zugelassen werden.

(27)  Im Interesse einer verhiltnismifigen Vorgehensweise sollten die Anforderungen gemifl dieser Verordnung, ein
Kryptowerte-Whitepaper zu erstellen und zu verdffentlichen, nicht fur Angebote tiber andere Kryptowerte als
vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token gelten, die weniger als 150 Personen pro Mitgliedstaat
unterbreitet werden oder die sich ausschlieflich an qualifizierte Anleger richten, wenn die Kryptowerte ausschlief3-
lich von solchen qualifizierten Anlegern gehalten werden kénnen. KMU sowie Start-up-Unternehmen sollten nicht
tiberméflig und unverhiltnismifig durch Biirokratie belastet werden. Dementsprechend sollten offentliche An-
gebote iiber andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token in der Union, deren
Gesamtgegenwert {iber einen Zeitraum von zwolf Monaten 1 000 000 EUR nicht iiberschreitet, ebenfalls von der
Pflicht zur Erstellung eines Kryptowerte-Whitepapers freigestellt werden.

(28)  Die Zulassung zum Handel allein oder die Veroffentlichung von Geld- und Briefkursen sollte als solche nicht als
offentliches Angebot iiber Kryptowerte eingestuft werden. Eine solche Zulassung oder Veroffentlichung sollte
lediglich als offentliches Angebot iiber Kryptowerte eingestuft werden, wenn sie eine Mitteilung umfasst, bei der
es sich um ein offentliches Angebot im Sinne dieser Verordnung handelt.

(29)  Manche Angebote iiber andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token sind zwar
von mehreren Verpflichtungen dieser Verordnung befreit, jedoch behalten die Gesetzgebungsakte der Union, mit
denen der Verbraucherschutz sichergestellt wird, wie etwa die Richtlinie 2005/29/EG des Europiischen Par-
laments und des Rates ('4) oder die Richtlinie 93/13/EWG des Rates ('%), einschlieRlich der darin enthaltenen
Informationspflichten, fiir offentliche Angebote iiber Kryptowerte ihre Giiltigkeit, sofern sie Beziehungen zwi-
schen Unternehmen und Verbrauchern betreffen.

(30)  Betrifft ein offentliches Angebot Utility-Token fiir Waren, die noch nicht vorhanden sind, oder fir Dienstleis-
tungen, die noch nicht in Anspruch genommen werden konnen, so sollte die Laufzeit des im Kryptowerte-
Whitepaper beschriebenen 6ffentlichen Angebots zwolf Monate nicht tiberschreiten. Diese Begrenzung der Lauf-
zeit des offentlichen Angebots ist unabhingig vom Zeitpunkt, zu dem die Ware bzw. die Dienstleistung bereit-
gestellt wird bzw. in Anspruch genommen und vom Inhaber eines Utility-Token nach Ablauf des offentlichen
Angebots genutzt werden kann.

(31) Um eine Beaufsichtigung zu ermdglichen, sollten die Anbieter anderer Kryptowerte als vermogenswertereferen-
zierter Token oder E-Geld-Token und die Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantra-
gen, vor jedem offentlichen Angebot tiber Kryptowerte in der Union oder vor der Zulassung der betreffenden
Kryptowerte zum Handel ihr Kryptowerte-Whitepaper und auf Aufforderung der zustindigen Behorde ihre
Marketingmitteilungen der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem sie ihren satzungsmifigen Sitz haben,
oder, sofern sie keinen satzungsmifSigen Sitz in der Union haben, des Mitgliedstaats, in dem sie eine Nieder-
lassung unterhalten, tibermitteln. In einem Drittland niedergelassene Anbieter sollten ihr Kryptowerte-Whitepaper
und auf Aufforderung der zustindigen Behorde ihre Marketingmitteilungen der zustindigen Behorde des Mit-
gliedstaats, in dem sie die Kryptowerte anbieten wollen, tbermitteln. Marketingmitteilungen sollten dieser zu-
stindigen Behorde auf Anfrage tibermittelt werden.

(32)  Der Betreiber einer Handelsplattform sollte fiir die Einhaltung der Anforderungen des Titels II dieser Verordnung
verantwortlich sein, wenn Kryptowerte auf sein Betreiben hin zum Handel zugelassen werden und das Krypto-
werte-Whitepaper in den von dieser Verordnung vorgeschriebenen Fillen noch nicht verdffentlicht wurde. Der
Betreiber einer Handelsplattform sollte fir die Einhaltung dieser Anforderungen verantwortlich sein, wenn er eine
diesbeziigliche schriftliche Vereinbarung mit der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, abgeschlossen
hat. Die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, sollte weiterhin verantwortlich sein, wenn sie dem
Betreiber der Handelsplattform irrefithrende Informationen zur Verfiigung stellt. Die Person, die die Zulassung
zum Handel beantragt, sollte aufferdem weiterhin fiir Angelegenheiten verantwortlich sein, die nicht an den
Betreiber der Handelsplattform delegiert wurden.

(%) Richtlinie 2005/29/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 11.Mai 2005 iiber unlautere Geschaftspraktiken von
Unternehmen gegeniiber Verbrauchern im Binnenmarkt und zur Anderung der Richtlinie 84/450/EWG des Rates, der Richtlinien
97|7[EG, 98/27|EG und 2002/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates sowie der Verordnung (EG) Nr. 2006/2004 des
Europdischen Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber unlautere Geschiftspraktiken) (ABL L 149 vom 11.6.2005, S. 22).

(*) Richtlinie 93/13/EWG des Rates vom 5. April 1993 iiber missbriuchliche Klauseln in Verbrauchervertrigen (ABL L 95 vom
21.4.1993, S.29).
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(33)  Um einen iibermdfiigen Verwaltungsaufwand zu verhindern, sollten die zustindigen Behorden ein Kryptowerte-
Whitepaper nicht vor dessen Veroffentlichung genehmigen miissen. Die zustindigen Behorden sollten jedoch
befugt sein, Anderungen am Kryptowerte-Whitepaper und etwaigen Marketingmitteilungen und erforderlichenfalls
die Aufnahme von zusitzlichen Angaben in das Kryptowerte-Whitepaper zu verlangen.

(34)  Die zustindigen Behorden sollten die Moglichkeit haben, ein 6ffentliches Angebot iiber andere Kryptowerte als
vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token oder die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel
auszusetzen oder zu untersagen, falls ein solches offentliches Angebot oder eine solche Zulassung zum Handel
nicht den geltenden Anforderungen dieser Verordnung entspricht, aber auch, wenn das Kryptowerte-Whitepaper
oder die Marketingmitteilung unfair, nicht eindeutig oder irrefuhrend ist. Die zustindigen Behorden sollten
aulerdem befugt sein, entweder auf ihrer Website oder in einer Pressemitteilung offentlich davor zu warnen,
dass der Anbieter oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, die entsprechenden Anforderungen
nicht erfiillt hat.

(35)  Kryptowerte-Whitepaper, die einer zustindigen Behorde ordnungsgemdf iibermittelt wurden, und Marketingmit-
teilungen sollten verdffentlicht werden. Nach einer solchen Veroffentlichung sollte es Anbietern von anderen
Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und Personen, die die Zulassung sol-
cher Kryptowerte zum Handel in der Union beantragen, gestattet sein, diese Kryptowerte in der gesamten Union
anzubieten und eine Zulassung dieser Kryptowerte zum Handel zu beantragen.

(36)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token sollten wirksame
Vorkehrungen haben, um die im Zuge ihres offentlichen Angebots entgegengenommenen Geldbetrdge oder
anderen Kryptowerte zu iiberwachen und zu verwahren. Mit diesen Vorkehrungen sollte auch sichergestellt
werden, dass Geldbetrage oder andere Kryptowerte, die von Inhabern oder potenziellen Inhabern entgegengenom-
men wurden, schnellstmoglich ordnungsgemiafl zuriickgegeben werden, wenn ein offentliches Angebot aus einem
beliebigen Grund storniert wird. Der Anbieter sollte dafiir Sorge tragen, dass die wiahrend des offentlichen
Angebots entgegengenommenen Geldbetrige oder anderen Kryptowerte von einem Dritten verwahrt werden.

(37)  Um den Schutz von Kryptowerte-Kleinanlegern in noch héherem Mafle sicherzustellen, sollten Kleinanleger, die
andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token direkt vom Anbieter oder einem
die Kryptowerte fiir den Anbieter platzierenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen kaufen, nach dem
Kauf ein 14 Tage wihrendes Widerrufsrecht erhalten. Um zu gewdhrleisten, dass zeitlich begrenzte offentliche
Angebote iiber Kryptowerte reibungslos zum Abschluss gebracht werden konnen, sollte das Widerrufsrecht vom
Kleinanleger nach Ablauf der Zeichnungsfrist nicht mehr ausgeiibt werden. Auferdem sollte kein Widerrufsrecht
gelten, wenn Kryptowerte, bei denen es sich nicht um vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token
handelt, vor dem Kauf durch den Kleinanleger zum Handel zugelassen wurden, da der Preis der betreffenden
Kryptowerte in diesem Falle von den Schwankungen der Mirkte fiir Kryptowerte abhingig wire. Hat der Klein-
anleger ein Widerrufsrecht gemdff dieser Verordnung, so sollte das Widerrufsrecht gemifs der Richtlinie
2002/65[EG des Europdischen Parlaments und des Rates (1°) nicht gelten.

(38) Die Anbieter anderer Kryptowerte als vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token und Personen, die
die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, sollten ehrlich, redlich und professionell handeln, mit
den Inhabern und potenziellen Inhabern der Kryptowerte redlich, eindeutig und nicht irrefithrend kommunizie-
ren, Interessenkonflikte ermitteln, verhindern, regeln und offenlegen und wirksame administrative Vorkehrungen
treffen, um sicherzustellen, dass ihre Systeme und Sicherheitsprotokolle den Standards der Union geniigen. Um
die zustindigen Behorden bei ihren Aufsichtsaufgaben zu unterstiitzen, sollte die ESMA beauftragt werden, in
enger Zusammenarbeit mit der EBA Leitlinien zu diesen Systemen und Sicherheitsprotokollen herauszugeben, um
die betreffenden Standards der Union weiter zu prazisieren.

(39)  Zum weiteren Schutz der Inhaber von Kryptowerten sollten in Bezug auf die im Kryptowerte-Whitepaper ver-
offentlichten Informationen Vorschriften iiber die zivilrechtliche Haftung Anwendung auf die Anbieter und die
Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, sowie auf die Mitglieder ihrer Leitungsorgane finden.

(40)  Vermogenswertereferenzierte Token konnten von den Inhabern in grofem Umfang verwendet werden und bergen
daher im Hinblick auf den Schutz der Inhaber von Kryptowerten, insbesondere Kleinanlegern, und im Hinblick
auf die Marktintegritit hohere Risiken als andere Kryptowerte. Fir Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token sollten daher strengere Anforderungen gelten als fiir Emittenten anderer Kryptowerte.

(*) Richtlinie 2002/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. September 2002 iiber den Fernabsatz von Finanz-
dienstleistungen an Verbraucher und zur Anderung der Richtlinie 90/619/EWG des Rates und der Richtlinien 97/7/EG und
98/27/EG (ABL. L 271 vom 9.10.2002, S. 16).
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(41)  Wenn ein Kryptowert unter die Begriffsbestimmung eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld-
Token fillt, sollte Titel Il oder IV dieser Verordnung Anwendung finden, und zwar unabhingig davon, wie der
Emittent den Kryptowert einschlieflich des Mechanismus fiir die Wertstabilisierung des Kryptowerts anzulegen
gedenkt. Dies gilt auch fiir sogenannte algorithmische ,Stablecoins“ mit Wertstabilisierung durch Bezugnahme auf
eine amtliche Wahrung oder auf einen oder mehrere Vermogenswerte iiber Protokolle, die das Angebot an den
entsprechenden Kryptowerten auf Nachfrageveranderungen hin erhohen oder vermindern. Anbieter von algorith-
mischen Kryptowerten, die nicht auf die Wertstabilisierung der Kryptowerte durch Bezugnahme auf einen oder
mehrere Vermogenswerte angelegt sind, oder Personen, die deren Zulassung zum Handel beantragen, sollten in
jedem Fall die Bestimmungen von Titel II dieser Verordnung erfillen.

(42) Um eine ordnungsgemife Beaufsichtigung und Uberwachung der offentlichen Angebote iiber vermdgenswert-
referenzierte Token sicherzustellen, sollten die Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token einen satzungs-
miéfigen Sitz in der Union haben.

(43)  Offentliche Angebote iiber vermdgenswertereferenzierte Token in der Union oder die Beantragung der Zulassung
derartiger Kryptowerte zum Handel sollten nur dann gestattet sein, wenn die zustidndige Behorde den Emittenten
der entsprechenden Kryptowerte dafiir zugelassen und das Whitepaper fiir die betreffenden Kryptowerte geneh-
migt hat. Die Zulassungspflicht sollte jedoch nicht gelten, wenn die vermogenswertereferenzierten Token aus-
schlieflich qualifizierten Anlegern angeboten werden oder wenn das offentliche Angebot vermogenswertereferen-
zierter Token unterhalb von 5 000 000 EUR liegt. In diesen Fillen sollte der Emittent der vermdgenswerterefe-
renzierten Token nach wie vor verpflichtet sein, ein Kryptowerte-Whitepaper zu erstellen, um die Kdufer tiber die
Merkmale und Risiken der vermogenswertereferenzierten Token zu informieren, und er sollte auflerdem ver-
pflichtet sein, das Kryptowerte-Whitepaper vor der Veroffentlichung der zustindigen Behorde zu iibermitteln.

(44)  Gemafl der Richtlinie 2013/36/EU zugelassene Kreditinstitute sollten keine weitere Zulassung nach Mafigabe
dieser Verordnung bendtigen, um vermogenswertereferenzierte Token anzubieten oder deren Zulassung zum
Handel zu beantragen. Die im Rahmen der genannten Richtlinie festgelegten nationalen Verfahren sollten zwar
Anwendung finden, aber um eine Pflicht zur Notifikation der gemaf dieser Verordnung benannten zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats erginzt werden, die sich auf die Elemente erstreckt, die die Behorde in die
Lage versetzen, zu priffen, ob der Emittent vermogenswertereferenzierte Token anbieten oder deren Zulassung
zum Handel beantragen kann. Kreditinstitute, die vermogenswertereferenzierte Token anbieten oder deren Zu-
lassung zum Handel beantragen, sollten allen Anforderungen unterliegen, die fiir Emittenten vermogenswertere-
ferenzierter Token gelten, mit Ausnahme der Zulassungsanforderungen, der Eigenmittelanforderungen und des
Zulassungsverfahrens fiir qualifizierte Anteilseigner, da diese Aspekte in der Richtlinie 2013/36/EU und in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates (1) geregelt sind. Ein von einem
solchen Kreditinstitut erstelltes Kryptowerte-Whitepaper sollte vor der Veréffentlichung von der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats genehmigt werden. Kreditinstitute, die gemdff den Bestimmungen des na-
tionalen Rechts zur Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU zugelassen wurden und die vermogenswertereferen-
zierte Token anbieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen, sollten den Verwaltungsbefugnissen nach
Mafgabe der genannten Richtlinie und nach Mafigabe dieser Verordnung unterliegen, wozu unter anderem eine
Eingrenzung oder Beschrinkung der Geschaftstatigkeit eines Kreditinstituts und eine Aussetzung oder ein Verbot
eines offentlichen Angebots iiber vermogenswertereferenzierte Token gehdren. Wenn sich die fiir diese Kredit-
institute gemdfl dieser Verordnung geltenden Verpflichtungen mit denen der Richtlinie 2013/36/EU iiberschnei-
den, sollten die Kreditinstitute die detaillierteren oder die strengeren Anforderungen erfiillen, damit sichergestellt
ist, dass beide Regelwerke eingehalten werden. Das Notifikationsverfahren fiir Kreditinstitute, die beabsichtigen,
gemif dieser Verordnung vermogenswertereferenzierte Token anzubieten oder ihre Zulassung zum Handel zu
beantragen, sollte die Bestimmungen des nationalen Rechts zur Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU, in denen
die Verfahren fiir die Zulassung von Kreditinstituten fiir die Erbringung der in Anhang I der genannten Richtlinie
aufgefithrten Dienstleistungen festgelegt sind, nicht beriihren.

(45)  Eine zustindige Behorde sollte die Zulassung aus objektiven und nachweisbaren Griinden verweigern, wenn
beispielsweise das Geschiftsmodell des antragstellenden Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token eine
ernsthafte Bedrohung fiir die Marktintegritat, die Finanzstabilitit oder das reibungslose Funktionieren der Zah-
lungssysteme darstellen konnte. Die zustindige Behorde sollte die EBA, die ESMA, die EZB und — sofern der
Emittent in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist, dessen amtliche Wahrung nicht der Euro ist, oder sofern der
vermogenswertereferenzierte Token auf die amtliche Wiahrung eines Mitgliedstaats Bezug nimmt, bei der es sich
nicht um den Euro handelt — die Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats konsultieren, bevor sie eine
Zulassung erteilt oder eine Zulassung verweigert. Unverbindliche Stellungnahmen der EBA und der ESMA sollten
sich mit der Einstufung des Kryptowerts befassen, und die EZB und gegebenenfalls die Zentralbank des

(*7) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).



9.6.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 150/49

betreffenden Mitgliedstaats sollten der zustindigen Behorde eine Stellungnahme iiber die Risiken fiir die Finanz-
stabilitat, das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wih-
rungshoheit iibermitteln. Die zustindigen Behorden sollten die Zulassung verweigern, wenn die EZB oder eine
Zentralbank eines Mitgliedstaats eine ablehnende Stellungnahme aufgrund der Risiken fur das reibungslose Funk-
tionieren der Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wahrungshoheit abgeben. Wird einem
antragstellenden Emittenten vermogenswertereferenzierter Token die Zulassung erteilt, so sollte auch das von
diesem Emittenten erstellte Kryptowerte-Whitepaper als genehmigt gelten. Die Zulassung durch die zustindige
Behorde sollte in der gesamten Union Giiltigkeit besitzen und es dem Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token ermoglichen, diese Kryptowerte im Binnenmarkt anzubieten und eine Zulassung zum Handel zu beantra-
gen. Ebenso sollte auch das fiir die betreffenden Kryptowerte erstellte Whitepaper in der gesamten Union Giiltig-
keit besitzen, ohne dass die Mitgliedstaaten die Moglichkeit haben, zusitzliche Anforderungen festzulegen.

(46) In mehreren Fillen, in denen die EZB gemiafl dieser Verordnung konsultiert wird, sollte ihre Stellungnahme
insofern bindend sein, als sie eine zustindige Behorde verpflichtet, eine Zulassung des Emittenten von vermogens-
wertereferenzierten Token zu verweigern, zu entziehen oder zu begrenzen oder konkrete Mafnahmen gegen den
Emittenten vermogenswertereferenzierter Token zu verhingen. Artikel 263 Absatz 1 AEUV sicht vor, dass der
Gerichtshof der Europdischen Union (im Folgenden ,Gerichtshof“) die Rechtmafigkeit der Gesetzgebungsakte der
EZB, soweit es sich nicht um Empfehlungen oder Stellungnahmen handelt, tiberwacht. Es sollte jedoch in
Erinnerung gerufen werden, dass es Sache des Gerichtshofs ist, diese Bestimmung in Anbetracht des Inhalts
und der Wirkung einer Stellungnahme der EZB auszulegen.

(47)  Um den Schutz von Kleinanlegern sicherzustellen, sollten die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token
deren Inhabern stets vollstandige, redliche, verstindliche, und nicht irrefihrende Informationen zur Verfiigung
stellen. Kryptowerte-Whitepaper fiir vermogenswertereferenzierte Token sollten Informationen iiber den Stabili-
sierungsmechanismus, die Anlagepolitik fiir das Reservevermogen, die Verwahrungsvereinbarungen fiir das Re-
servevermogen und die Rechte der Inhaber enthalten.

(48)  Zusitzlich zu den im Kryptowerte-Whitepaper enthaltenen Informationen sollten die Emittenten vermdgenswer-
tereferenzierter Token den Inhabern dieser Token auch fortlaufend Informationen zur Verfiigung stellen. Ins-
besondere sollten sie auf ihrer Website tiber den Umlaufbetrag der vermogenswertereferenzierten Token sowie
den Wert und die Zusammensetzung des Reservevermogens informieren. Emittenten vermogenswertereferenzier-
ter Token sollten auch iber jedes Ereignis informieren, das erhebliche Auswirkungen auf den Wert der ver-
mogenswertereferenzierten Token oder auf das Reservevermdgen hat oder haben diirfte, und zwar unabhingig
davon, ob die betreffenden Kryptowerte zum Handel zugelassen sind.

(49)  Um den Schutz von Kleinanlegern sicherzustellen, sollten Emittenten vermogenswertereferenzierter Token stets
ehrlich, redlich und professionell und im besten Interesse der Inhaber der vermogenswertereferenzierten Token
handeln. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten auch ein klares Verfahren fiir den Umgang
mit Beschwerden der Inhaber vermogenswertereferenzierter Token einrichten.

(50) Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten eine Strategie fiur die Ermittlung, Verhinderung,
Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten festlegen, die sich aus ihren Beziehungen zu ihren Anteils-
eignern oder Gesellschaftern oder jedem Anteilseigner oder Gesellschafter, der direkt oder indirekt eine qualifi-
zierte Beteiligungen an ihnen hilt, oder zwischen ihnen und den Mitgliedern ihres Leitungsorgans, ihren Beschif-
tigten oder, Inhabern vermogenswertereferenzierter Token oder Drittdienstleistern ergeben konnten.

(51) Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten iiber solide Regelungen zur Unternehmensfithrung
verfiigen, einschlieflich einer klaren Organisationsstruktur mit einer eindeutig definierten, transparenten und
kohdrenten Hierarchie, sowie iiber wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung
der Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten. Die Mitglieder des Leitungsorgans solcher
Emittenten sollten die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverldssigkeit erfiillen
und insbesondere nicht fiir Straftaten im Zusammenhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung oder fur
andere Straftaten, die ihrem guten Leumund schaden wiirden, verurteilt worden sein. Die natiirlichen oder
juristischen Personen, die als Anteilseigner oder Gesellschafter direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen
halten, sollten gut beleumundet sein und insbesondere nicht fir Straftaten im Zusammenhang mit Geldwische
oder Terrorismusfinanzierung oder fiir andere Straftaten, die ihrem guten Leumund schaden wiirden, verurteilt
worden sein. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten aulerdem dem Umfang ihrer Tatigkeiten
angemessene Ressourcen einsetzen und bei der Ausiibung ihrer Tatigkeiten stets Kontinuitit und Ordnungsmafig-
keit walten lassen. Hierzu sollten die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token eine Strategie zur Fortfiih-
rung des Geschiftsbetriebs festlegen, die darauf abzielt, im Falle einer Unterbrechung ihrer Systeme und Verfahren
die Ausfithrung ihrer wesentlichen Tatigkeiten im Zusammenhang mit den vermdgenswertereferenzierten Token
sicherzustellen. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten auch iiber starke Mechanismen fiir die
interne Kontrolle und wirksame Verfahren fur das Risikomanagement und tiber ein System verfiigen, das die
Integritit und Vertraulichkeit der erhaltenen Informationen gewihrleistet. Mit diesen Verpflichtungen soll der
Schutz der Inhaber vermogenswertereferenzierter Token und insbesondere von Kleinanlagern sichergestellt wer-
den, ohne dass unnotige Hindernisse geschaffen werden.
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(52) Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token stehen in aller Regel im Zentrum eines Netzwerks von
Rechtstrigern, die die Ausgabe solcher Kryptowerte sowie deren Ubertragung und deren Vertrieb an die Inhaber
sicherstellen. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten daher verpflichtet werden, angemessene
vertragliche Vereinbarungen mit Drittunternehmen zu schlieen und aufrechtzuerhalten, sodass fiir den Stabili-
sierungsmechanismus und die Anlage des Reservevermdgens, mit dem der Wert der Token unterlegt ist, sowie fiir
die Verwahrung dieses Reservevermogens und gegebenenfalls den Vertrieb der vermogenswertereferenzierten
Token an die Offentlichkeit Sorge getragen wird.

(53)  Um Risiken fiir die Finanzstabilitdt des Finanzsystems insgesamt einzuddmmen, sollten die Emittenten vermogens-
wertereferenzierter Token Eigenmittelanforderungen unterliegen. Diese Anforderungen sollten im Verhaltnis zum
Emissionsvolumen der vermogenswertereferenzierten Token stehen und mithin als Prozentsatz der Vermogens-
wertreserve berechnet werden, mit der der Wert der vermogenswertereferenzierten Token unterlegt ist. Die
zustandigen Behorden sollten jedoch die Moglichkeit haben, die Hohe der Eigenmittel heraufzusetzen, die benotigt
werden, wobei sie unter anderem die Evaluierung des Risikomanagementverfahrens und der Mechanismen des
Emittenten fiir die interne Kontrolle, die Qualitdt und Volatilitit des Reservevermdgens, mit dem die vermdgens-
wertereferenzierten Token unterlegt sind, oder den Gesamtwert und die Gesamtzahl der mit vermogenswertere-
ferenzierten Token abgewickelten Transaktionen zugrunde legen sollten.

(54)  Um ihre Haftung gegeniiber Inhabern vermogenswertereferenzierter Token zu decken, sollten die Emittenten
vermogenswertereferenzierter Token eine Vermogenswertreserve bilden, die den mit dieser Haftung verbundenen
Risiken entspricht, und diese Vermogenswertreserve aufrechterhalten. Die Vermogenswertreserve sollte zugunsten
der Inhaber der vermogenswertereferenzierten Token verwendet werden, wenn der Emittent — beispielsweise im
Falle einer Insolvenz — nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen gegeniiber den Inhabern zu erfillen. Die
Vermogenswertreserve sollte so zusammengesetzt sein und verwaltet werden, dass Markt- und Wihrungsrisiken
abgedeckt sind. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten eine umsichtige Verwaltung der
Vermogenswertreserve sicherstellen und insbesondere dafiir Sorge tragen, dass der Wert der Reserve mindestens
dem entsprechenden Wert der in Umlauf befindlichen Token entspricht und dass Anderungen an der Reserve
angemessen gesteuert werden, damit nachteilige Auswirkungen auf die Mirkte des Reservevermdégens verhindert
werden. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten daher klare und detaillierte Strategien an-
wenden, die unter anderem die Zusammensetzung der Vermogenswertreserve, die darin vorgesehene Vermogens-
wertallokation, eine umfassende Bewertung der mit dem Reservevermogen verbundenen Risiken, das Verfahren
fur die Ausgabe und den Riicktausch der vermogenswertereferenzierten Token, das Verfahren fiir die Erhohung
und Verminderung des Reservevermdgens und — sofern das Reservevermdgen angelegt wird — die Anlagepolitik
der Emittenten vorgeben. Emittenten von vermogenswertereferenzierten Token, die sowohl in der Union als auch
in Drittlindern vertrieben werden, sollten dafiir Sorge tragen, dass ihre Vermogenswertreserve fiir die Deckung
der Haftung der Emittenten gegeniiber Inhabern in der Union zur Verfiigung steht. Die Anforderung, die Ver-
mogenswertreserve bei Unternehmen zu halten, die dem Unionsrecht unterliegen, sollte daher fiir den Anteil der
vermogenswertereferenzierten Token zur Anwendung kommen, der voraussichtlich in der Union vertrieben wird.

(55)  Um das Verlustrisiko bei vermogenswertereferenzierten Token auszurdumen und den Wert der betreffenden
Vermogenswerte zu erhalten, sollten die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token {iber eine angemessene
Verwahrpolitik fur ihr Reservevermogen verfiigen. Diese Verwahrpolitik sollte sicherstellen, dass das Reservever-
mogen jederzeit ginzlich vom eigenen Vermégen des Emittenten getrennt ist, dass das Reservevermogen nicht als
Sicherheit belastet oder verpfindet wird und dass der Emittent der vermogenswertereferenzierten Token umge-
hend auf das Reservevermdgen zugreifen kann. Je nach Art des Reservevermdgens sollte dieses von einem
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, einem gemif der Richtlinie 2013/36/EU zugelassenen Kreditinstitut
oder einer gemif$ der Richtlinie 2014/65/EU zugelassenen Wertpapierfirma verwahrt werden. Hierdurch sollte die
Moglichkeit, die Verwahrung von Sachvermogen einem anderen Rechtstriger zu iibertragen, nicht ausgeschlossen
werden. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, die ein Reservever-
mogen verwahren, sollten gegeniiber dem Emittenten oder den Inhabern der vermdgenswertereferenzierten Token
fiir den Verlust dieses Reservevermogens haftbar sein, es sei denn, sie konnen nachweisen, dass ein solcher Verlust
auf ein dufleres Ereignis zuriickzufihren ist, das sich nach verniinftigem Ermessen ihrer Kontrolle entzieht.
Konzentrationen hinsichtlich der Verwahrstellen des Reservevermogens sollten vermieden werden. In bestimmten
Situationen diirfte dies jedoch aufgrund eines Mangels an geeigneten Alternativen nicht maoglich sein. In diesen
Fillen sollte eine voriibergehende Konzentration als annehmbar gelten.

(56) Um die Inhaber der vermdgenswertereferenzierten Token vor einer Wertminderung des Vermogens, mit dem der
Wert der Token unterlegt ist, zu schiitzen, sollten die Emittenten der vermogenswertereferenzierten Token das
Reservevermogen ausschlieflich in sichere, risikoarme Vermogenswerte mit minimalem Markt-, Konzentrations-
und Kreditrisiko investieren. Da die vermogenswertereferenzierten Token als Tauschmittel verwendet werden
konnten, sollten alle aus der Anlage des Reservevermogens resultierenden Gewinne oder Verluste dem Emittenten
der vermogenswertereferenzierten Token zufallen.
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(57)  Die Inhaber vermogenswertereferenzierter Token sollten ein dauerhaftes Riicktauschrecht haben, sodass die Emit-
tenten verpflichtet sind, die vermogenswertereferenzierten Token auf Ersuchen der Inhaber der vermogenswerte-
referenzierten Token jederzeit riickzutauschen. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten den
Riicktausch entweder im Wege der Zahlung eines dem Marktwert der Vermogenswerte, auf die die vermogens-
wertereferenzierten Token Bezug nehmen, entsprechenden Geldbetrags, bei dem es sich nicht um elektronisches
Geld handelt, oder im Wege der Bereitstellung der Vermogenswerte, auf die die Token Bezug nehmen, vor-
nehmen. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten dem Inhaber stets die Moglichkeit einrdu-
men, die vermdgenswertereferenzierten Token in einen Geldbetrag, bei dem es sich nicht um elektronisches Geld
handelt, in derselben amtlichen Wihrung riickzutauschen, die die Emittenten beim Verkauf der Token akzeptiert
haben. Die Emittenten sollten hinreichend detaillierte und leicht verstindliche Informationen iiber die verschie-
denen zur Verfugung stehenden Arten des Riicktauschs bereitstellen.

(58) Um das Risiko zu verringern, dass vermogenswertereferenzierte Token als Wertaufbewahrungsmittel verwendet
werden, sollten Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
bei der Bereitstellung von Kryptowerte-Dienstleistungen im Zusammenhang mit vermogenswertereferenzierten
Token den Inhabern der vermogenswertereferenzierten Token keine Zinsen fiir die Zeitspanne gewédhren, wahrend
der diese Inhaber die jeweiligen vermogenswertereferenzierten Token halten.

(59)  Vermogenswertereferenzierte Token und E-Geld-Token sollten als signifikant gelten, wenn sie bestimmte Kriterien
erfiillen oder wahrscheinlich erfillen, zu denen beispielsweise ein groffer Kundenstamm, eine hohe Marktkapita-
lisierung oder eine hohe Zahl von Transaktionen gehéren. Diese Token kénnten von einer groffen Zahl von
Inhabern genutzt werden, und ihre Nutzung kénnte in Bezug auf die Finanzstabilitit, die geldpolitische Trans-
mission oder die Wahrungshoheit besondere Herausforderungen mit sich bringen. Diese signifikanten vermdgens-
wertereferenzierten Token und signifikanten E-Geld-Token sollten deshalb strengeren Anforderungen unterliegen
als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token, die nicht als signifikant gelten. Insbesondere die
Emittenten von signifikanten vermogenswertereferenzierten Token sollten hoheren Eigenkapitalanforderungen
sowie Interoperabilititsanforderungen unterliegen und eine Strategie fiir das Liquidititsmanagement aufstellen.
Die Angemessenheit der Schwellenwerte fur die Einstufung eines vermogenswertereferenzierten Token oder E-
Geld-Token als signifikant sollte von der Kommission im Zuge der Uberpriifung der Anwendung dieser Ver-
ordnung analysiert werden. Dieser Analyse sollte gegebenenfalls ein Gesetzgebungsvorschlag beigefugt werden.

(60) Um die tatsichliche Grofe und Wirkung vermogenswertereferenzierter Token zu bestimmen, bedarf es einer
umfassenden Uberwachung des gesamten Okosystems der Emittenten solcher Token. Damit alle Transaktionen,
die in Bezug auf bestimmte vermogenswertereferenzierte Token durchgefiihrt werden, erfasst werden, umfasst die
Uberwachung dieser Token die Uberwachung aller abgewickelten Transaktionen, und zwar unabhingig davon, ob
sie innerhalb des Distributed Ledger (,on-chain“) oder auflerhalb des Distributed Ledger (,off-chain) abgewickelt
werden, einschlieSlich der Transaktionen zwischen Kunden desselben Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistun-
gen.

(61)  Es ist besonders wichtig, Transaktionen zu bewerten, die mit vermogenswertereferenzierten Token, die mit der
Verwendung als Tauschmittel innerhalb eines einheitlichen Wahrungsraums verbunden sind, abgewickelt werden,
insbesondere jene, die mit der Begleichung von Schulden verbunden sind, einschlieflich jener im Zusammenhang
mit Geschiften mit Hindlern. Zu diesen Transaktionen sollten keine Transaktionen gehéren, die mit Anlagetatig-
keiten und -dienstleistungen verbunden sind, wie etwa bei einem Tausch gegen einen Geldbetrag oder andere
Kryptowerte, es sei denn, der vermdgenswertereferenzierte Token wird nachweislich fir die Abwicklung von
Transaktionen mit anderen Kryptowerten verwendet. Eine Verwendung fiir die Abwicklung von Transaktionen
mit anderen Kryptowerten wiirde dann vorliegen, wenn eine Transaktion mit zwei Komponenten von Krypto-
werten, bei denen es sich nicht um die vermogenswertereferenzierten Token handelt, mit den vermogenswerte-
referenzierten Token abgewickelt wird. Aufferdem sollten die Emittenten verpflichtet sein, das Ausmaf ihrer
Aktivitit zu verringern, wenn vermogenswertereferenzierte Token gemeinhin als Tauschmittel innerhalb eines
einheitlichen Wahrungsraums verwendet werden. Der Umstand, dass ein vermogenswertereferenzierter Token
gemeinhin als Tauschmittel verwendet wird, sollte als gegeben gelten, wenn die durchschnittliche Zahl bzw.
der durchschnittliche aggregierte Wert der tiglichen Transaktionen, die mit der Verwendung als Tauschmittel
zusammenhingen, 1 Mio. Transaktionen bzw. 200 000 000 EUR in einem einheitlichen Wahrungsraum iiber-
steigen.

(62) Wenn vermogenswertereferenzierte Token eine ernsthafte Bedrohung fiir das reibungslose Funktionieren von
Zahlungssystemen, die geldpolitischen Transmission oder die Wahrungshoheit darstellen, sollten die Zentralban-
ken die zustindige Behorde auffordern kénnen, dem Emittenten dieser vermdgenswertereferenzierten Token die
Zulassung zu entzichen. Stellen vermogenswertereferenzierte Token eine Bedrohung fiir das reibungslose Funk-
tionieren von Zahlungssystemen, die geldpolitische Transmission oder die Wahrungshoheit dar, sollten die Zen-
tralbanken die zustindige Behorde auffordern konnen, die Menge dieser auszugebenden vermogenswertereferen-
zierten Token begrenzen oder einen Mindestbetrag fur die Mindeststiickelung festzulegen.

(63) Diese Verordnung beriihrt nicht das nationale Recht, das die Nutzung inlandischer und auslidndischer Wahrungen
bei Geschiften zwischen Gebietsansissigen regelt, die von nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehorenden Mit-
gliedstaaten in Ausiibung ihres Vorrechts der Wahrungshoheit erlassen wurden.
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(64) Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten einen Sanierungsplan ausarbeiten, der Mafnahmen
vorsieht, die der Emittent zu ergreifen hat, um die Einhaltung der fur die Vermogenswertreserve geltenden
Anforderungen wiederherzustellen, einschlieflich der Fille, in denen die Erfiillung von Riicktauschantrigen vo-
ritbergehende Ungleichgewichte in der Vermogenswertreserve verursacht. Die zustindige Behorde sollte befugt
sein, den Riicktausch vermogenswertereferenzierter Token voriibergehend auszusetzen, um die Interessen der
Inhaber vermogenswertereferenzierter Token und die Finanzstabilitit zu schiitzen.

(65) Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sollten tiber einen Plan fiir den geordneten Riicktausch der
Token verfiigen, um sicherzustellen, dass die Rechte der Inhaber der vermdgenswertereferenzierten Token ge-
schiitzt sind, wenn Emittenten nicht in der Lage sind, ihren Verpflichtungen nachzukommen, etwa im Falle einer
Unterbrechung der Ausgabe der vermogenswertereferenzierten Token. Wenn es sich bei dem Emittenten ver-
mogenswertereferenzierter Token um ein Kreditinstitut oder einen Rechtstrager handelt, das bzw. der in den
Anwendungsbereich der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates ('8) fillt, sollte die
zustdndige Behorde die zustindige Abwicklungsbehorde konsultieren. Dieser Abwicklungsbehérde sollte es ge-
stattet sein, den Riicktauschplan zu priifen, um etwaige Aspekte darin zu ermitteln, die sich nachteilig auf die
Abwicklungsfihigkeit des Emittenten, die Abwicklungsstrategie des Emittenten oder etwaige im Abwicklungsplan
des Emittenten vorgesechene Mafinahmen auswirken koénnten, und der zustindigen Behorde diesbeziiglich Emp-
fehlungen zu geben. Hierbei sollte es der Abwicklungsbehdrde auerdem gestattet sein, zu priifen, ob es An-
derungen an dem Abwicklungsplan oder der Abwicklungsstrategie gemdff den Bestimmungen der Richtlinie
2014/59/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates ('?) bedarf.
Diese Priifung durch die Abwicklungsbehorde sollte die Befugnisse der Aufsichtsbehorde oder der Abwicklungs-
behorde, Mafnahmen zur Vorbeugung oder zur Bewiltigung von Krisen zu ergreifen, nicht beriihren.

(66)  Emittenten von E-Geld-Token sollten entweder als Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU oder als E-
Geld-Institut gemdfl der Richtlinie 2009/110/EG zugelassen sein. E-Geld-Token sollten als ,E-Geld“ gelten, da
dieser Begriff in der Richtlinie 2009/110/EG bestimmt ist, und ihre Emittenten sollten, sofern in der vorliegenden
Verordnung nichts anderes vorgesehen ist, die einschldgigen Anforderungen der Richtlinie 2009/110/EG mit Blick
auf die Aufnahme, Austibung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von E-Geld-Instituten und die Anforderungen mit
Blick auf die Ausgabe und Riicktauschbarkeit von E-Geld-Token erfiillen. Emittenten von E-Geld-Token sollten ein
Kryptowerte-Whitepaper erstellen und es der fiir sie zustindigen Behorde tibermitteln. Ausnahmeregelungen
hinsichtlich begrenzter Netze, hinsichtlich bestimmter Transaktionen von Anbietern elektronischer Kommunika-
tionsnetze und hinsichtlich E-Geld-Instituten, die auf der Grundlage der in der Richtlinie 2009/110/EG vorgese-
henen Ausnahmemdglichkeiten nur einen begrenzten Hochstbetrag an E-Geld ausgeben, sollten auch fiir E-Geld-
Token gelten. Emittenten von E-Geld-Token sollten jedoch nach wie vor verpflichtet sein, ein Kryptowerte-
Whitepaper zu erstellen, um die Kdufer iiber die Merkmale und Risiken der E-Geld-Token zu informieren, und
das Kryptowerte-Whitepaper vor seiner Veroffentlichung der zustindigen Behorde zu iibermitteln.

(67) Den Inhabern von E-Geld-Token sollte gegeniiber dem Emittenten der E-Geld-Token ein Forderungsanspruch
zustehen. Die Inhaber von E-Geld-Token sollten stets das Recht haben, die E-Geld-Token zum Nennwert gegen
einen Geldbetrag in der amtlichen Wahrung, die als Bezugsgrundlage fir die E-Geld-Token dient, riickzutauschen.
Die Bestimmungen der Richtlinie 2009/110/EG iiber die Moglichkeit, eine Gebithr im Zusammenhang mit dem
Riicktausch zu erheben, sind im Zusammenhang mit E-Geld-Token nicht relevant.

(68) Um das Risiko zu verringern, dass E-Geld-Token als Wertaufbewahrungsmittel verwendet werden, sollten Emit-
tenten von E-Geld-Token und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen bei der Bereitstellung von Kryptowerte-
Dienstleistungen im Zusammenhang mit E-Geld-Token den Inhabern der E-Geld-Token keine Zinsen gewihren;
dies sollte Zinsen einschliefen, die fiir die Zeitspanne gewihrt werden, wihrend der diese Inhaber die jeweiligen
E-Geld-Token halten.

(18) Richtlinie 2014/59/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15.Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates,
der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU
sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 190).

() Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vor-
schriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABL L 225 vom 30.7.2014, S. 1).
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(69) Das von einem Emittenten von E-Geld-Token erstellte Kryptowerte-Whitepaper sollte alle Informationen iiber den
Emittenten und das Angebot iiber E-Geld-Token oder iiber deren Zulassung zum Handel enthalten, die erforder-
lich sind, damit potenzielle Kiufer eine fundierte Kaufentscheidung treffen und die mit dem Angebot @iber E-Geld-
Token verbundenen Risiken verstehen konnen. Das Kryptowerte-Whitepaper sollte auch einen ausdriicklichen
Hinweis darauf enthalten, dass den Inhabern der E-Geld-Token jederzeit das Recht auf den Riicktausch ihrer E-
Geld-Token zum Nennwert gegen einen Geldbetrag in der amtlichen Wahrung, die als Bezugsgrundlage fiir die E-
Geld-Token dient, zusteht.

(700 Werden die durch die Ausgabe von E-Geld-Token eingenommenen Geldbetrdge vom Emittenten angelegt, sollten
diese Geldbetrige in Vermogenswerte investiert werden, die auf dieselbe amtliche Wahrung lauten wie die
Bezugswihrung der E-Geld-Token, um Wahrungsrisiken zu vermeiden.

(71)  Signifikante E-Geld-Token koénnten grofere Risiken fiir die Finanzstabilitit bergen als E-Geld-Token, die nicht
signifikant sind und traditionelles E-Geld. Fiir die Emittenten solcher signifikanten E-Geld-Token, bei denen es sich
um E-Geld-Institute handelt, sollten daher zusitzliche Anforderungen gelten. Diese Emittenten von signifikanten
E-Geld-Token sollten insbesondere hoheren Eigenkapitalanforderungen als Emittenten anderer E-Geld-Token so-
wie Interoperabilititsanforderungen unterliegen und eine Strategie fiir das Liquidititsmanagement aufstellen. Sie
sollten auflerdem einige der gleichen Anforderungen erfiillen, die firr Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token mit Blick auf die Vermogenswertreserve gelten, etwa diejenigen zur Verwahrung und Anlage der Ver-
mogenswertreserve. Diese Anforderungen fiir Emittenten signifikanter E-Geld-Token sollten anstelle der Artikel 5
und 7 der Richtlinie 2009/110/EG gelten. Da die Bestimmungen der Richtlinie 2009/110/EG nicht fiir Kredit-
institute bei der Ausgabe von E-Geld gelten, sollten auch die zusitzlichen Anforderungen fur signifikante E-Geld-
Token gemif$ der vorliegenden Verordnung nicht fur Kreditinstitute bei der Ausgabe von E-Geld-Token gelten.

(72)  Die Emittenten von E-Geld-Token sollten tiber Sanierungs- und Riicktauschpline verfigen, um sicherzustellen,
dass die Rechte der Inhaber der E-Geld-Token geschiitzt sind, wenn die Emittenten nicht in der Lage sind, ihren
Verpflichtungen nachzukommen.

(73)  In den meisten Mitgliedstaaten ist die Bereitstellung von Kryptowerte-Dienstleistungen trotz der potenziellen
Risiken, die diese fiir den Anlegerschutz, die Marktintegritit und die Finanzstabilitit bergen, noch nicht reguliert.
Um diese Risiken einzuddmmen, sind in dieser Verordnung operationelle, organisatorische und aufsichtsrechtliche
Anforderungen auf Unionsebene festgelegt, die fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gelten.

(74 Um eine wirksame Beaufsichtigung zu ermdglichen und die Moglichkeit einer Meidung oder Umgehung der
Aufsicht auszuschliefen, sollten Kryptowerte-Dienstleistungen nur von juristischen Personen erbracht werden,
die einen satzungsmifSigen Sitz in einem Mitgliedstaat unterhalten, in dem sie wesentliche Geschiftstitigkeiten
einschlieflich der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen durchfithren. Unternehmen, bei denen es sich
nicht um juristische Personen handelt, wie etwa Personenhandelsgesellschaften, sollte es unter bestimmten Be-
dingungen ebenfalls gestattet sein, Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen. Die Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen miissen ihre Aktivititen in der Union unbedingt wirksam verwalten, damit die wirksame Be-
aufsichtigung nicht unterlaufen wird und die Durchsetzung der Anforderungen nach dieser Verordnung sicher-
gestellt ist, die den Anlegerschutz, die Marktintegritit und die Finanzstabilitdtsicherstellen sollen. RegelmifSige
enge direkte Kontakte zwischen den Aufsichtsbehorden und der zustindigen Geschiftsfihrung des Anbieters von
Kryptowerte-Dienstleistungen sollten ein grundlegender Bestandteil dieser Beaufsichtigung sein. Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen sollten ihren Ort der tatsichlichen Geschaftsfuhrung deshalb in der Union haben,
und mindestens einer der Geschiftsfithrer sollte in der Union ansissig sein. Der Ort der tatsichlichen Geschafts-
fuhrung ist der Ort, an dem die wichtigsten Leitungs- und Geschiftsentscheidungen getroffen werden, die fiir den
Ablauf der Geschiftstitigkeit von Bedeutung sind.

(75)  Diese Verordnung sollte die Moglichkeit in der Union niedergelassener Personen, auf eigenes Betreiben Krypto-
werte-Dienstleistungen von einem Unternehmen aus einem Drittland in Anspruch zu nehmen, unberiihrt lassen.
Erbringt ein Unternehmen aus einem Drittland auf eigenes Betreiben einer in der Union niedergelassenen Person
Kryptowerte-Dienstleistungen, sollten diese Kryptowerte-Dienstleistungen nicht als in der Union erbracht gelten.
Akquiriert ein Unternehmen aus einem Drittland Kunden oder potenzielle Kunden in der Union oder bewirbt
oder inseriert es Kryptowerte-Dienstleistungen oder -Tatigkeiten in der Union, sollten seine Dienstleistungen nicht
als auf eigenes Betreiben des Kunden erbrachte Kryptowerte-Dienstleistungen gelten. Das Unternehmen aus einem
Drittland sollte in diesem Fall als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zugelassen sein.
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(76)  Angesichts der bislang relativ geringen GroRenordnung der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollte die
Befugnis zur Zulassung und Beaufsichtigung derartiger Dienstleister den zustindigen nationalen Behorden iiber-
tragen werden. Die Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollte von der zustidndigen Behorde
desjenigen Mitgliedstaats erteilt, verweigert oder entzogen werden, in dem der Rechtstriager seinen satzungs-
mifigen Sitz unterhilt. Sofern eine solche Zulassung erteilt wird, sollte sie Angaben dariiber enthalten, fiir
welche Kryptowerte-Dienstleistungen der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zugelassen ist, und in der
gesamten Union Giiltigkeit besitzen.

(77)  Um den kontinuierlichen Schutz des Finanzsystems der Union vor den Risiken der Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung sicherzustellen, muss dafiir gesorgt werden, dass Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen bei
Finanztransaktionen strengere Priifungen vornehmen, an denen Kunden und Finanzinstitute aus Drittlindern
beteiligt sind, die als Drittlinder mit hohem Risiko eingestuft sind, weil es sich dabei um Rechtsordnungen
handelt, die strategische Mangel in ihren nationalen Regelungen zur Bekdmpfung von Geldwiasche und Terroris-
musfinanzierung aufweisen, die eine erhebliche Bedrohung fiir das Finanzsystem der Union gemifl der Richtlinie
(EU) 2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates (%) darstellen..

(78)  Bestimmten Unternchmen, die den Gesetzgebungsakten der Union iiber Finanzdienstleistungen unterliegen, sollte
es gestattet sein, alle oder einige Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen, ohne dazu verpflichtet zu sein, eine
Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gemifs dieser Verordnung zu erlangen, wenn diese
Unternehmen den fiir sie zustindigen Behorden bestimmte Informationen iibermitteln, bevor sie diese Dienst-
leistungen erstmalig erbringen. In diesen Fallen sollten diese Unternehmen als Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen gelten, und die in dieser Verordnung vorgeschenen einschligigen Befugnisse der Verwaltungsstellen,
einschlieflich der Befugnis, bestimmte Kryptowerte-Dienstleistungen auszusetzen oder zu untersagen, sollten fiir
sie gelten. Diese Unternehmen sollten mit Ausnahme der Zulassungsanforderungen, der Eigenmittelanforderungen
und des Zulassungsverfahrens fiir Anteilseigner oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, simt-
lichen Anforderungen unterliegen, die gemédfl dieser Verordnung fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
gelten, da die genannten Themenbereiche in den jeweiligen Gesetzgebungsakten der Union, nach denen sie
zugelassen wurden, geregelt sind. Das Notifikationsverfahren fiir Kreditinstitute, die beabsichtigen, Kryptowerte-
Dienstleistungen gemif dieser Verordnung zu erbringen, sollte die Bestimmungen des nationalen Rechts zur
Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU, in denen die Verfahren fiir die Zulassung von Kreditinstituten fur die
Erbringung der in Anhang I der genannten Richtlinie aufgefithrten Dienstleistungen festgelegt sind, nicht beriih-
ren.

(790 Um Verbraucherschutz, Marktintegritit und Finanzstabilitit zu gewdahrleisten, sollten Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen stets ehrlich, redlich und professionell und im besten Interesse ihrer Kunden handeln. Krypto-
werte-Dienstleistungen sollten als ,Finanzdienstleistungen im Sinne der Richtlinie 2002/65/EG gelten, sofern die
darin genannten Kriterien erfiillt sind. Werden sie im Fernabsatz vertrieben, sollten die Vertrige zwischen An-
bietern von Kryptowerte-Dienstleistungen und Verbrauchern auch der Richtlinie 2002/65/EG unterliegen, sofern
in dieser Verordnung nicht ausdriicklich etwas anderes vorgesehen ist. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen sollten ihren Kunden vollstindige, redliche, verstindliche und nicht irrefithrende Informationen zur
Verfiigung stellen und sie auf die mit Kryptowerten verbundenen Risiken hinweisen. Die Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen sollten ihre Preispolitik offenlegen, ein Beschwerdeverfahren einrichten und tiber robuste
Strategien fur die Ermittlung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten verfiigen.

(80) Im Interesse des Verbraucherschutzes sollten die gemifS dieser Verordnung zugelassenen Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen bestimmte Aufsichtsanforderungen erfiillen. Diese Aufsichtsanforderungen sollten als fester
Betrag oder anteilig zu den im Vorjahr angefallenen fixen Gemeinkosten der Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen festgelegt werden, je nachdem, welche Art von Dienstleistungen sie erbringen.

(81)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollten strengen organisatorischen Anforderungen unterliegen. Die
Mitglieder des Leitungsorgans von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen sollten ausreichende Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben besitzen und zuverldssig sein, das heifdt
insbesondere nicht fur Straftaten im Zusammenhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung oder fir
andere Straftaten, die jhrem guten Leumund schaden wiirden, verurteilt worden sein. Die direkten oder indirekten
Anteilseigner oder Mitglieder — unabhingig davon, ob es sich um natiirliche oder juristische Personen handelt —,
die qualifizierte Beteiligungen an Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen halten, sollten gut beleumundet
sein und insbesondere nicht fiir Straftaten im Zusammenhang mit Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung oder
fur andere Straftaten, die ihrem guten Leumund schaden wiirden, verurteilt worden sein. Aulerdem sollten in den

(*%) Richtlinie (EU) 2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20.Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABL L 141 vom 5.6.2015, S.73).
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Fillen, in denen der Einfluss, den Anteilseigner oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen an Anbietern
von Kryptowerte-Dienstleistungen halten, der soliden und umsichtigen Geschiftsfiihrung des jeweiligen Anbieters
von Kryptowerte-Dienstleistungen voraussichtlich abtriglich ist — wobei beispielsweise ihre fritheren Aktivititen,
das Risiko, dass sie an illegalen Tatigkeiten beteiligt sind, oder der Einfluss oder die Kontrolle durch die Regierung
eines Drittlands berticksichtigt werden sollten —, die zustdndigen Behorden befugt sein, diese Risiken einzudidm-
men. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollten sicherstellen, dass ihre Geschiftsfilhrung und ihr
Personal iiber angemessene Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrungen verfigen, und alle angemessenen Schritte
unternehmen, um ihre Funktionen zu erfiillen, indem sie beispielsweise einen Plan zur Fortfithrung des Geschifts-
betriebs aufstellen. Sie sollten iiber solide Mechanismen fiir die interne Kontrolle und die Risikobewertung sowie
iiber angemessene Systeme und Verfahren zur Gewihrleistung der Integritit und Vertraulichkeit der erhaltenen
Informationen verfiigen. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollten angemessene Vorkehrungen ge-
troffen haben, um iiber alle Transaktionen, Auftrige und Dienstleistungen im Zusammenhang mit den von ihnen
erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen Aufzeichnungen zu fithren. Sie sollten auflerdem tiber Systeme verfiigen,
mit denen potenzieller Marktmissbrauch durch Kunden aufgedeckt werden kann.

(82) Um den Schutz ihrer Kunden sicherzustellen, sollten die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen angemessene
Vorkehrungen haben, um die Eigentumsrechte der Kunden an den von ihnen gehaltenen Kryptowerten zu
wahren. Wenn sie aufgrund ihres Geschiftsmodells Geldbetrdge im Sinne der Richtlinie (EU) 2015/2366 in
Form von Banknoten, Miinzen, Giralgeld oder E-Geld ihrer Kunden halten miissen, sollten die Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen diese Geldbetrage bei einem Kreditinstitut oder einer Zentralbank hinterlegen, so-
fern ein Konto bei der Zentralbank zur Verfiigung steht. Die Durchfihrung von Zahlungstransaktionen im
Zusammenhang mit den von ihnen angebotenen Kryptowerte-Dienstleistungen sollte den Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen nur dann gestattet sein, wenn sie nach der genannten Richtlinie als Zahlungsinstitute
zugelassen sind.

(83)  Je nachdem, welche Dienstleistungen sie erbringen, und da mit jeder Art von Dienstleistung spezifische Risiken
verbunden sind, sollten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Anforderungen unterliegen, die fiir die jewei-
ligen Dienstleistungen spezifisch sind. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die die Verwahrung und Ver-
waltung von Kryptowerten fiir Kunden anbieten, sollten eine Vereinbarung mit ihren Kunden mit bestimmten
verbindlichen Vertragsbestimmungen schlieSen und eine Strategie fiir die Verwahrung festlegen und umsetzen, die
sie ihren Kunden auf Anfrage in elektronischem Format zur Verfiigung stellen sollten. In einer solchen Ver-
einbarung sollte unter anderem die Art der erbrachten Dienstleistung festgehalten sein, wie etwa das Halten von
Kryptowerten von Kunden oder der Mittel fiir den Zugang zu solchen Kryptowerten, wobei der Kunde in diesem
Fall weiterhin die Kontrolle iiber die verwahrten Kryptowerte ausiiben konnte. Alternativ dazu kénnte die Kon-
trolle iiber die Kryptowerte oder iiber die Mittel fiir den Zugang zu diesen Werten uneingeschrankt dem Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen iibertragen werden. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Krypto-
werte von Kunden oder die Mittel fir den Zugang zu solchen Kryptowerten halten, sollten dafiir Sorge tragen,
dass diese Kryptowerte nicht fiir eigene Rechnung verwendet werden. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen sollten sicherstellen, dass simtliche Kryptowerte stets unbelastet sind. Diese Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen sollten aufierdem fiir jegliche Verluste haftbar sein, die durch einen Vorfall im Zusammenhang
mit Informations- und Kommunikationstechnologien (,IKT“) verursacht werden, insbesondere auch durch einen
Vorfall infolge eines Cyberangriffs, eines Diebstahls oder einer Funktionsstorung. Hardware- und Software-An-
bieter von selbstverwalteten elektronischen Geldborsen sollten nicht in den Anwendungsbereich dieser Verord-
nung fallen.

(84) Um ein ordnungsgemifles Funktionieren der Mirkte fur Kryptowerte zu gewdhrleisten, sollten Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, iiber detaillierte Betriebsvor-
schriften verfiigen, eine ausreichende Resilienz ihrer Systeme und Verfahren sicherstellen, an die Mirkte fir
Kryptowerte angepassten Vor- und Nachhandelstransparenzanforderungen unterliegen und transparente und
nichtdiskriminierende Vorschriften auf der Grundlage objektiver Kriterien zur Regelung des Zugangs zu ihren
Plattformen festlegen. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte
betreiben, sollten auBerdem iiber eine transparente Gebiihrenstruktur fiir die erbrachten Dienstleistungen ver-
fugen, um das Platzieren von Auftrigen zu verhindern, die zu Marktmissbrauch oder ungeordneten Handels-
bedingungen beitragen konnten. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryp-
towerte betreiben, sollten die Moglichkeit haben, auf Handelsplattformen ausgefiihrte Transaktionen on-chain und
off-chain abzuwickeln, und sie sollten eine ziigige Abwicklung sicherstellen. Die Abwicklung von Transaktionen
sollte binnen 24 Stunden, nachdem eine Transaktion auf der Handelsplattform ausgefithrt wurde, eingeleitet
werden. Im Falle einer Off-Chain-Abwicklung sollte die Abwicklung am selben Geschiftstag eingeleitet werden,
wohingegen die Abwicklung im Falle einer On-Chain-Abwicklung mehr Zeit in Anspruch nehmen konnte, da sie
nicht der Kontrolle des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, der die Handelsplattform betreibt, unterliegt.

(85) Im Interesse des Verbraucherschutzes sollten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte gegen
einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte tauschen und dafiir ihr Eigenkapital nutzen, eine nichtdiskri-
minierende Geschiftspolitik festlegen. Sie sollten entweder verbindliche Kursofferten oder die Methode veréffent-
lichen, nach der sie den Preis der Kryptowerte, die sie tauschen wollen, bestimmen, und sie sollten etwaige
Obergrenzen verdffentlichen, die sie fur den einzutauschenden Betrag festlegen mochten. Auflerdem sollten sie
Nachhandelstransparenzanforderungen unterliegen.
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(86)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige iiber Kryptowerte fiir Kunden ausfithren, sollten Grund-
sitze der Auftragsausfihrung festlegen und auch dann, wenn sie als Gegenpartei des Kunden auftreten, stets das
bestmogliche Ergebnis fiir ihre Kunden anstreben. Sie sollten alle notwendigen Schritte unternehmen, um den
Missbrauch von Informationen iiber Kundenauftrage durch ihre Mitarbeiter zu verhindern. Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen, die Auftrige entgegennehmen und an andere Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
weiterleiten, sollten Verfahren fiir die umgehende und ordnungsgemiffe Weiterleitung dieser Auftrige umsetzen.
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollten keine monetiren oder nicht-monetiren Vorteile dafur erhalten,
dass sie diese Auftrige an eine bestimmte Handelsplattform fiir Kryptowerte oder andere Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen weiterleiten. Sie sollten die Wirksamkeit ihrer Vorkehrungen zur Auftragsausfithrung und
ihrer Grundsitze der Auftragsausfiihrung iiberwachen und dabei bewerten, ob die in den Grundsitzen der
Auftragsausfihrung genannten Handelspldtze das bestmogliche Ergebnis fiir den Kunden erbringen oder ob die
Vorkehrungen zur Auftragsausfilhrung gedndert werden miissen, und sie sollten die Kunden, mit denen sie eine
laufende Kundenbeziehung unterhalten, iiber alle wesentlichen Anderungen ihrer Vorkehrungen zur Auftrags-
ausfithrung oder ihrer Grundsitze der Auftragsausfithrung unterrichten.

(87) Ist ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Auftrige iiber Kryptowerte fir Kunden ausfiihrt, die
Gegenpartei des Kunden, so konnten Ahnlichkeiten mit den Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Tausch
von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte vorliegen. Beim Tausch von Krypto-
werten gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte wird der Preis dieses Tauschs jedoch vom Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen als Wahrungsumtausch frei festgelegt. Dennoch sollte der Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen bei der Ausfithrung von Auftrdgen iiber Kryptowerte fiir Kunden im Einklang mit seiner
Politik der bestmoglichen Ausfithrung stets sicherstellen, dass er auch dann, wenn er als Gegenpartei des Kunden
auftritt, das bestmogliche Ergebnis fiir seinen Kunden erzielt. Der Tausch von Kryptowerten gegen einen Geld-
betrag oder gegen andere Kryptowerte sollte keine Kryptowerte-Dienstleistung sein, wenn er vom Emittenten oder
vom Anbieter vorgenommen wird.

(88)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir potenzielle Inhaber platzieren, sollten die be-
treffenden Personen vor Vertragsabschluss dariiber informieren, wie sie ihre Dienstleistung zu erbringen gedenken.
Um den Schutz ihrer Kunden sicherzustellen, sollten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die fiir die
Platzierung von Kryptowerten zugelassen sind, iiber spezifische und angemessene Verfahren verfiigen, um Interes-
senkonflikte zu vermeiden, zu iberwachen, zu regeln und offenzulegen, die auftreten, wenn sie die Kryptowerte
bei ihren eigenen Kunden platzieren oder wenn der vorgeschlagene Preis fiir die Platzierung von Kryptowerten zu
hoch oder zu niedrig angesetzt. Die Platzierung von Kryptowerten fur einen Anbieter sollte nicht als getrenntes
Angebot gelten.

(89) Im Interesse des Verbraucherschutzes sollten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die entweder auf An-
frage eines Kunden oder auf eigenes Betreiben Beratung zu Kryptowerten oder die Portfolioverwaltung von
Kryptowerten anbieten, eine Beurteilung vornehmen, ob diese Kryptowerte-Dienstleistungen oder Kryptowerte
in Anbetracht der Erfahrungen, Kenntnisse, Ziele und Verlustfihigkeit ihrer Kunden fiir die Kunden geeignet sind.
Erteilen die Kunden den Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen keine Informationen iiber ihre Erfahrungen,
Kenntnisse, Ziele und Verlustfahigkeit oder ist offenkundig, dass die Kryptowerte nicht fur die Kunden geeignet
sind, sollten die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen weder diese Kryptowerte-Dienstleistungen oder Kryp-
towerte den betreffenden Kunden empfehlen noch die Portfolioverwaltung von Kryptowerten einleiten. Wenn
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Beratung zu Kryptowerten anbieten, sollten sie den Kunden einen
Bericht zur Verfiigung stellen, der die Beurteilung der Eignung mit Angabe des erteilten Rates und Angaben dazu,
wie die Kryptowerte den Priferenzen und Zielen der Kunden gerecht werden, enthilt. Bei der Portfolioverwaltung
von Kryptowerten sollten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ihren Kunden regelmiflig Erklirungen
bereitstellen, die einen Uberblick iiber ihre Aktivititen und iiber die Leistung des Portfolios sowie eine aktuali-
sierte Erklarung zur Eignungsbeurteilung enthalten sollten.

(90)  Einige Kryptowerte-Dienstleistungen, insbesondere die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kun-
den, die Platzierung von Kryptowerten und Transferdienste fiir Kryptowerte fiir Kunden, konnten sich mit
Zahlungsdiensten im Sinne der Richtlinie (EU) 2015/2366 iiberschneiden.

(91)  Die Instrumente, die Emittenten von E-Geld ihren Kunden fiir die Verwaltung eines E-Geld-Token zur Verfiigung
stellen, sind maoglicherweise nicht von den in dieser Verordnung geregelten Titigkeit der Verwahrungs- und
Verwaltungsdienstleistungen zu unterscheiden. E-Geld-Institute sollten deshalb die Moglichkeit haben, Verwahr-
dienste ausschlie@lich fiir die von ihnen ausgegebenen E-Geld-Token zu erbringen, ohne dass sie dafiir eine
vorherige Zulassung fur die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen nach dieser Verordnung benotigen.
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(92)  Die Tatigkeit traditioneller E-Geld-Vertreiber — der Vertrieb von E-Geld fiir Emittenten — wiirde der Platzierung
von Kryptowerten fur die Zwecke dieser Verordnung gleichkommen. Jedoch sollte es auch natiirlichen oder
juristischen Personen, die E-Geld gemif§ der Richtlinie 2009/110/EG vertreiben diirfen, gestattet sein, E-Geld-
Token fiir Emittenten von E-Geld-Token zu vertreiben, ohne dass sie dafiir vorab eine Zulassung fiir die Erbrin-
gung von Kryptowerte-Dienstleistungen gemafS dieser Verordnung benétigen. Diese Vertreiber sollten daher von
der Anforderung befreit sein, fur die Platzierung von Kryptowerten die Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen zu beantragen.

(93)  Bei einem Anbieter von Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte sollte es sich um einen Rechtstrager handeln,
der fiir einen Kunden Kryptowerte von einer Distributed-Ledger-Adresse oder einem Distributed-Ledger-Konto auf
eine andere solche Adresse oder ein anderes solches Konto iibertragt. Diese Transferdienstleistungen sollten nicht
die Validierer, Knoten oder Miner umfassen, die Teil der Bestitigung einer Transaktion und der Aktualisierung des
Status des Distributed-Ledger sein konnten. Zahlreiche Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen bieten zusitz-
lich bestimmte Arten von Transferdienstleistungen fir Kryptowerte an, etwa im Rahmen der Verwahrung und
Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden, den Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder gegen
andere Kryptowerte oder die Ausfihrung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden. Je nach den genauen
Merkmalen der mit der Ubertragung von E-Geld-Token verbundenen Dienstleistungen kénnten diese Dienstleis-
tungen unter die Begriffsbestimmung von Zahlungsdiensten gemif der Richtlinie (EU) 2015/2366 fallen. In
diesen Fillen sollten diese Ubertragungen durch einen Rechtstriger vorgenommen werden, der zur Erbringung
solcher Zahlungsdienste gemafl der genannten Richtlinie zugelassen ist.

(94) Diese Verordnung sollte nicht die Kreditvergabe und Kreditaufnahme mit Kryptowerten, einschlieflich E-Geld-
Token, regeln und daher nicht die anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften beriihren. Die Durchfithrbarkeit
und Notwendigkeit der Regulierung dieser Tatigkeiten sollte weiter gepriift werden.

(95)  Es ist wichtig, das Vertrauen in die Markte fir Kryptowerte und die Integritit dieser Mirkte zu gewdahrleisten.
Deshalb gilt es Vorschriften festzulegen, um von Marktmissbrauch bei Kryptowerten, die zum Handel zugelassen
sind, abzuschrecken. Da es sich bei den Emittenten von Kryptowerten und den Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen jedoch sehr hdufig um KMU handelt, wire es unverhiltnismafig, simtliche Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des Rates (*!) auf sie anzuwenden. Deshalb ist
es notwendig, spezifische Vorschriften festzulegen, die bestimmte Verhaltensweisen untersagen, welche das Ver-
trauen der Nutzer in die Markte fiir Kryptowerte und die Integritit dieser Markte untergraben diirften, wie etwa
Insidergeschifte, die unrechtmifiige Offenlegung von Insiderinformationen sowie Marktmanipulation im Zusam-
menhang mit Kryptowerten. Diese spezifischen Vorschriften iiber Marktmissbrauch im Zusammenhang mit
Kryptowerten sollten auch dann greifen, wenn Kryptowerte zum Handel zugelassen werden.

(96)  Die Rechtssicherheit fiir die Teilnehmer an Markten fiir Kryptowerte sollte durch eine Charakterisierung von zwei
Merkmalen, die fir die Definition von Insiderinformationen unabdingbar sind, verbessert werden, nimlich die
genaue Art dieser Informationen und das Ausmafd ihrer potenziellen Wirkung auf die Preise der Kryptowerte.
Diese Elemente sollten auch bei der Verhinderung von Marktmissbrauch im Zusammenhang mit Markten fir
Kryptowerte und mit deren Funktionieren gepriift werden, wobei beispielsweise die Nutzung der sozialen Medien,
der Riickgriff auf intelligente Vertrige fur die Ausfihrung von Auftragen und die Konzentration von Mining-Pools
zu beriicksichtigen sind.

(97)  Derivate, die als Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU gelten und deren zugrunde liegender
Vermogenswert ein Kryptowert ist, unterliegen der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, wenn sie auf einem regulier-
ten Markt, innerhalb eines multilateralen Handelssystems oder innerhalb eines organisierten Handelssystems
gehandelt werden. In den Anwendungsbereich der vorliegenden Verordnung fallende Kryptowerte, die diesen
Derivaten als Vermdgenswerte zugrunde liegen, sollten den Marktmissbrauchsbestimmungen der vorliegenden
Verordnung unterliegen.

(98) Die zustindigen Behorden sollten mit ausreichenden Befugnissen ausgestattet sein, um die Ausgabe von, das
offentliche Angebot tiber und die Zulassung zum Handel von Kryptowerten, einschliefSlich vermdgenswerterefe-
renzierter Token oder E-Geld-Token, zu iiberwachen und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zu beauf-
sichtigen. Diese Befugnisse sollten die Befugnis umfassen, ein offentliches Angebot iiber Kryptowerte oder die
Zulassung von Kryptowerten zum Handel oder die Ausgabe von Kryptowerten oder die Erbringung einer Krypto-
werte-Dienstleistung auszusetzen oder zu untersagen und Verstole gegen die Vorschriften iiber Marktmissbrauch
zu untersuchen. Emittenten anderer Kryptowerte als vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token
sollten nicht der Aufsicht im Rahmen dieser Verordnung unterliegen, wenn es sich bei dem Emittenten nicht
um einen Anbieter bzw. eine Person handelt, die die Zulassung zum Handel beantragt.

(*') Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Markt-
missbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABL L 173 vom 12.6.2014, S.1).
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(99) Die zustindigen Behorden sollten auflerdem befugt sein, gegen Emittenten oder Anbieter von Kryptowerten,
einschlieflich vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token, oder gegen Personen, die deren Zulassung
zum Handel beantragen, und gegen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Sanktionen zu verhdngen. Bei der
Festlegung der Art und der Hohe einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder einer anderen verwaltungsrecht-
lichen Manahme sollten die zustindigen Behorden alle relevanten Umstinde, wie etwa die Schwere und die
Dauer des VerstofSes und die Frage, ob dieser vorsitzlich begangen wurde, beriicksichtigen.

(100) Da die Markte fur Kryptowerte grenziiberschreitend sind, sollten die zustindigen Behorden zusammenarbeiten,
um Verstofle gegen diese Verordnung aufzudecken und davon abzuschrecken.

(101) Im Interesse der Transparenz mit Blick auf Kryptowerte und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sollte die
ESMA ein Register der Kryptowerte-Whitepaper, der Emittenten vermogenswertereferenzierter Token, der Emit-
tenten von E-Geld-Token und der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erstellen.

(102) Signifikante vermogenswertereferenzierte Token konnen als Tauschmittel und fur grofvolumige Zahlungstrans-
aktionen verwendet werden. Da solche groflen Volumina spezifische Risiken fiir die geldpolitischen Transmis-
sionskandle und die Wahrungshoheit darstellen konnen, sollte der EBA die Aufgabe iibertragen werden, die
Emittenten vermogenswertereferenzierter Token zu beaufsichtigen, sobald die entsprechenden Token als signifi-
kant eingestuft wurden. Bei dieser Aufgabeniibertragung sollte der sehr speziellen Art der Risiken, die mit ver-
mogenswertereferenzierten Token verbunden sind, Rechnung getragen werden, und es sollte kein Prizedenzfall
fur etwaige andere Gesetzgebungsakte der Union iiber Finanzdienstleistungen geschaffen werden.

(103) Die Emittenten von E-Geld-Token sollten von den nach der Richtlinie 2009/110/EG zustindigen Behorden
beaufsichtigt werden. Angesichts der potenziell weitverbreiteten Nutzung signifikanter E-Geld-Token als Zahlungs-
mitte] und der damit moglicherweise verbundenen Risiken fiir die Finanzstabilitit ist jedoch eine doppelte
Beaufsichtigung der Emittenten signifikanter E-Geld-Token sowohl durch die zustindigen Behorden als auch
durch die EBA erforderlich. Die EBA sollte beaufsichtigen, ob die Emittenten signifikanter E-Geld-Token die in
dieser Verordnung festgelegten spezifischen Zusatzanforderungen fiir solche-Token erfiillen. Da die spezifischen
Zusatzanforderungen nur fur E-Geld-Institute gelten sollten, die signifikante E-Geld-Token ausgeben, sollten
Kreditinstitute, die signifikante E-Geld-Token ausgeben und fir die diese Anforderungen nicht gelten, nach wie
vor von den jeweils fiir sie zustindigen Behorden beaufsichtigt werden. Bei der doppelten Beaufsichtigung sollte
der sehr speziellen Art der Risiken, die mit E-Geld-Token verbunden sind, Rechnung getragen werden, und es
sollte kein Prizedenzfall fiir etwaige andere Gesetzgebungsakte der Union iiber Finanzdienstleistungen geschaffen
werden.

(104) Signifikante E-Geld-Token, die auf eine amtliche Wahrung eines Mitgliedstaats lauten, bei der es sich nicht um
den Euro handelt, und die als Tauschmittel und zur Abwicklung grofvolumiger Zahlungstransaktionen genutzt
werden, konnen — auch wenn dies unwahrscheinlich ist — spezifische Risiken fiir die Wahrungshoheit des
Mitgliedstaats bergen, auf dessen amtliche Wihrung sie lauten. Wenn mindestens 80 % der Zahl der Inhaber
und des Volumens der Transaktionen mit diesen signifikanten E-Geld-Token im Herkunftsmitgliedstaat konzen-
triert sind, sollten die Aufsichtsaufgaben nicht der EBA iibertragen werden.

(105) Die EBA sollte ein Aufsichtskollegium fiir jeden Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und
signifikanter E-Geld-Token einrichten. Da die Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und
signifikanter E-Geld-Token in aller Regel im Zentrum eines Netzwerks von Rechtstrigern stehen, die die Ausgabe
solcher Kryptowerte sowie deren Ubertragung und deren Vertrieb sicherstellen, sollten dem Aufsichtskollegium
fur jeden Emittenten unter anderem die fur die wichtigsten Handelsplattformen fiir Kryptowerte zustindigen
Behorden, sofern die signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder die signifikanten E-Geld-Token
zum Handel zugelassen sind, und die Behorden angehoren, die fir die wichtigsten Rechtstrager und Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen zustindig sind, die die Verwahrung und Verwaltung der signifikanten ver-
mogenswertereferenzierten Token und der signifikanten E-Geld-Token fiir die Inhaber sicherstellen. Das Aufsichts-
kollegium fur Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und signifikanter E-Geld-Token sollte
die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen seinen Mitgliedern erleichtern und unverbindliche
Stellungnahmen zu unter anderem Anderungen bei der Zulassung dieser Emittenten oder zu diese betreffenden
Aufsichtsmaflnahmen abgeben.

(106) Zur Beaufsichtigung der Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und signifikanter E-Geld-
Token sollte die EBA unter anderem befugt sein, Priifungen vor Ort durchzufithren, Aufsichtsmafnahmen zu
ergreifen und Geldbuflen zu verhingen.
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(107) Die EBA sollte den Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und signifikanter E-Geld-Token
Gebithren in Rechnung stellen, um ihre Kosten, einschlieSlich Gemeinkosten, zu decken. Bei Emittenten signifi-
kanter vermogenswertereferenzierter Token sollte die Gebithr im Verhiltnis zur Grofe ihrer Vermdgenswert-
reserve stehen. Bei Emittenten signifikanter E-Geld-Token sollte die Gebithr im Verhiltnis zu dem Geldbetrag
stehen, der im Tausch gegen die signifikanten E-Geld-Token eingenommen wurde.

(108) Um die Wirksamkeit dieser Verordnung sicherzustellen, sollte der Kommission die Befugnis iibertragen werden,
gemifS Artikel 290 des Vertrags tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) Rechtsakte hinsichtlich der
genaueren Spezifizierung der technischen Elemente der in dieser Verordnung enthaltenen Begriffsbestimmungen,
um sie an die Marktentwicklungen und die technologischen Entwicklungen anzupassen, hinsichtlich der genaue-
ren Spezifizierung bestimmter Kriterien fiir die Einstufung eines vermogenswertereferenzierten Token oder E-
Geld-Token als signifikant, hinsichtlich der Festlegung, wann erhebliche Bedenken hinsichtlich des Anlegerschut-
zes bestehen oder eine Gefahr fiir das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritit der Markte fur Krypto-
werte oder fur die Stabilitit des gesamten Finanzsystems der Union oder von Teilen davon vorliegt, hinsichtlich
der genaueren Festlegung der Verfahrensvorschriften fiir die Ausiibung der Befugnis der EBA zur Verhingung von
Geldbufien oder Zwangsgeldern, einschlieflich Bestimmungen zu den Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten und
Fristen, zur Einziehung der Geldbufen und Zwangsgelder und zur Verjahrung beziiglich der Verhingung und
Vollstreckung von Buf$- und Zwangsgeldzahlungen, und hinsichtlich der weiteren Festlegung der Art und der
Hohe der Aufsichtsgebithren, die die EBA bei den Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token
oder signifikanter E-Geld-Token erheben kann, zu erlassen. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission
im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstindigen,
durchfiithrt, die mit den Grundsitzen in Einklang stehen, die in der Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13.
April 2016 iiber bessere Rechtsetzung (2?) niedergelegt wurden. Um insbesondere fur eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung delegierter Rechtsakte zu sorgen, erhalten das Europiische Parlament und der
Rat alle Dokumente zur gleichen Zeit wie die Sachverstindigen der Mitgliedstaaten, und ihre Sachverstindigen
haben systematisch Zugang zu den Sitzungen der Sachverstindigengruppen der Kommission, die mit der Vor-
bereitung der delegierten Rechtsakte befasst sind.

(109) Um die einheitliche Anwendung dieser Verordnung in der gesamten Union, einschlieflich eines angemessenen
Schutzes der Inhaber von Kryptowerten und der Kunden von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, ins-
besondere wenn sie Verbraucher sind, zu fordern, sollten technische Standards ausgearbeitet werden. Da die EBA
und die ESMA iiber hochspezialisiertes Fachwissen verfiigen, ist es sinnvoll und angemessen, ihnen die Aufgabe
zu iibertragen, fiir technische Regulierungsstandards, die keine politischen Entscheidungen erfordern, Entwiirfe zur
Vorlage an die Kommission auszuarbeiten.

(110) Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen werden, von der EBA und der ESMA ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen, um Folgendes zu regeln: den Inhalt, die Methoden und die Darstellung von
Informationen in einem Kryptowerte-Whitepaper zu schwerwiegenden nachteiligen Auswirkungen auf das Klima
und anderen umweltbezogenen nachteiligen Auswirkungen des fiir die Ausgabe des Kryptowerts verwendeten
Konsensmechanismus, das Verfahren fiir die Genehmigung der von Kreditinstituten bei der Ausgabe vermogens-
wertereferenzierter Token vorgelegten Kryptowerte-Whitepaper, die Informationen, die in einem Antrag auf
Zulassung als Emittent vermogenswertereferenzierter Token enthalten sein sollten, die Methodik fiir die Schatzung
der durchschnittlichen Zahl und des durchschnittlichen aggregierten Werts der Transaktionen vermogenswerte-
referenzierter Token und E-Geld-Token, die auf eine Wihrung lauten, die keine amtliche Wahrung eines Mit-
gliedstaats ist, pro Tag fiir ein Quartal im Zusammenhang mit der Verwendung als Tauschmittel in den einzelnen
einheitlichen Wihrungsraumen, die Anforderungen, Muster und Verfahren fur die Bearbeitung von Beschwerden
von Inhabern vermogenswertereferenzierter Token und von Kunden von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen, die Anforderungen fur die Strategien und Verfahren zur Ermittlung, Vorbeugung, Regelung und Offen-
legung von Interessenkonflikten von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und die Details und die
Methodik fiir den Inhalt dieser Offenlegung, das Verfahren und die Fristen fiir die Anpassung eines Emittenten
vermogenswertereferenzierter Token und signifikanter E-Geld-Token an hohere Eigenmittelanforderungen, die
Kriterien fiir die Forderung hoherer Eigenmittel, die Mindestanforderungen an die Ausgestaltung von Stresstest-
programmen, die Liquidititsanforderungen an die Vermogenswertreserve, die Finanzinstrumente, in die die Ver-
mogenswertreserve investiert werden kann, den detaillierten Inhalt der Informationen, die fiir die Beurteilung des
geplanten Erwerbs der qualifizierten Beteiligung an einem Emittenten vermogenswertereferenzierter Token erfor-
derlich sind, die Anforderungen mit Blick auf zusitzliche Pflichten von Emittenten signifikanter vermogenswer-
tereferenzierter Token, die Informationen, die Kreditinstitute, Zentralverwahrer, Wertpapierfirmen, Marktteilneh-
mer, E-Geld-Institute, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und Verwalter alternativer Investmentfonds, die beabsich-
tigen, Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen, den zustindigen Behorden tibermitteln miissen, die Angaben,
die in einem Antrag auf die Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen enthalten sein miissen, den
Inhalt, die Methoden und die Darstellung von Informationen, die der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
veroffentlicht und die sich auf schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf das Klima und andere umwelt-
bezogene nachteilige Auswirkungen des fiir die Ausgabe jedes Kryptowerts, fiir den er Dienstleistungen erbringt,

(2 ABL L 123 vom 12.5.2016, S. 1.
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verwendeten Konsensmechanismus beziehen, Mafinahmen zur Sicherstellung der Kontinuitit und der Regelmafig-
keit bei der Erbringung der Kryptowerte-Dienstleistungen und bei den Aufzeichnungen iiber alle von ihnen
erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen, Auftrige und Transaktionen, die Anforderungen an die Strategien zur
Ermittlung, Vorbeugung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten von Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen und die Details und die Methodik fiir den Inhalt dieser Offenlegung, die Art und Weise, in der
Transparenzdaten des Betreibers einer Handelsplattform dargelegt werden, und Inhalt und Format der Eintrdge in
dem Auftragsbuch der Handelsplattform, den detaillierten Inhalt der Informationen, die fiir die Beurteilung des
geplanten Erwerbs der qualifizierten Beteiligung an einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erforderlich
sind, die geeigneten Vorkehrungen, Systeme und Verfahren fiir die Uberwachung und Aufdeckung von Markt-
missbrauch; das Muster fiir die Meldung des Verdachts auf Marktmissbrauch und die Verfahren fiir die Abstim-
mung zwischen den jeweils zustindigen Behorden bei der Aufdeckung von Marktmissbrauch, die zwischen den
zustandigen Behorden auszutauschenden Informationen, ein Muster fiir Kooperationsvereinbarungen zwischen
den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten und den Aufsichtsbehorden von Drittlindern, die fur die Einstu-
fung der Kryptowerte-Whitepaper im Register der ESMA erforderlichen Daten und die praktischen Vorkehrungen,
mit denen sichergestellt wird, dass diese Daten maschinenlesbar sind, die Bedingungen, unter denen bestimmte
Mitglieder des Aufsichtskollegiums fiir Emittenten signifikanter vermdgenswertereferenzierter Token und fur
Emittenten signifikanter E-Geld-Token als in ihrer Kategorie mafSgeblich eingestuft werden; und die Bedingungen,
unter denen davon ausgegangen wird, dass vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token grofivolumig
fur die Einstufung bestimmter Mitglieder des Kollegiums genutzt werden, und die Details der praktischen Vor-
kehrungen fiir die Arbeit des Kollegiums. Die Kommission sollte diese technischen Regulierungsstandards im
Wege delegierter Rechtsakte nach Artikel 290 AEUV und gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010 bzw. (EU) Nr. 1095/2010 erlassen.

(111) Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen werden, von der EBA und der ESMA ausgearbeitete technische
Durchfithrungsstandards in Bezug auf Folgendes zu erlassen: um Standardformulare, Standardformate und Muster-
texte fiir Kryptowerte-Whitepaper festzulegen; um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Uber-
mittlung der in einem Antrag auf Zulassung als Emittent vermogenswertereferenzierter Token enthaltenen Infor-
mationen festzulegen; um Standardformulare, Standardformate und Mustertexte fiir die Meldung von vermogens-
wertereferenzierten Token und E-Geld-Token, die auf eine Wihrung lauten, die keine amtliche Wihrung eines
Mitgliedstaats ist, mit einem Ausgabepreis von mehr als 100 000 000 EUR festzulegen; um Standardformulare,
Mustertexte und Verfahren fiir die Ubermittlung von Informationen von Kreditinstituten, Zentralverwahrern,
Wertpapierfirmen, Marktteilnehmern, E-Geld-Instituten, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und Verwaltern alter-
nativer Investmentfonds, die beabsichtigen, Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen, an die zustindigen Be-
horden festzulegen, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fir den Antrag auf Zulassung als Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen festzulegen, um die technischen Mittel fiir die Offenlegung von Insiderinfor-
mationen und fiir den Aufschub der Offenlegung von Insiderinformationen festzulegen und um die Standard-
formulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen den
zustindigen Behorden und zwischen den zustindigen Behorden, der EBA und der ESMA festzulegen. Die Kom-
mission sollte diese technischen Durchfithrungsstandards im Wege von Durchfithrungsrechtsakten nach Arti-
kel 291 AEUV und gemdf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 und Artikel 15 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 erlassen.

(112) Da die Ziele dieser Verordnung, nimlich die Verringerung der Fragmentierung des fiir Anbieter oder Personen, die
die Zulassung zum Handel mit anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token
beantragen, firr Emittenten von vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token und fir Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen geltenden Rechtsrahmens und die Gewihrleistung des reibungslosen Funktionierens
der Mirkte fiir Kryptowerte unter Wahrung des Schutzes der Inhaber von Kryptowerten und der Kunden von
Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, insbesondere von Kleinanlegern, sowie der Schutz der Marktinte-
gritit und der Finanzstabilitit, von den Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden konnen, sondern
vielmehr auf Unionsebene besser zu verwirklichen sind, indem ein Rahmen geschaffen wird, in dem sich ein
groferer grenziibergreifender Markt fiir Kryptowerte und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen entwickeln
konnte, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags iiber die Europdische Union verankerten
Subsidiaritdtsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhalt-
nisméfigkeit geht diese Verordnung nicht iiber das fiir die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Maf hinaus.

(113) Um Storungen fiir Marktteilnehmer zu verhindern, die Dienstleistungen und Titigkeiten im Zusammenhang mit
vor dem Geltungsbeginn dieser Verordnung ausgegebenen Kryptowerten, bei denen es sich weder um vermogens-
wertereferenzierte Token noch um E-Geld-Token handelt, erbringen bzw. ausiiben, sollten die Emittenten dieser
Kryptowerte von der Pflicht zur Verdffentlichung eines Kryptowerte-Whitepapers und bestimmten anderen An-
forderungen dieser Verordnung freigestellt werden. Es sollten jedoch bestimmte Pflichten gelten, wenn diese
Kryptowerte vor dem Geltungsbeginn dieser Verordnung zum Handel zugelassen wurden. Um Stérungen fiir
bestehende Marktteilnehmer zu verhindern, sind Ubergangsbestimmungen fiir Emittenten vermdgenswertereferen-
zierter Token erforderlich, die zum Zeitpunkt des Geltungsbeginns dieser Verordnung aktiv waren.
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(114) Da sich die nationalen Regulierungsrahmen der einzelnen Mitgliedstaaten, die vor dem Geltungsbeginn dieser
Verordnung fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gelten, voneinander unterscheiden, ist es von wesent-
licher Bedeutung, dass die Mitgliedstaaten, in denen es derzeit keine strengen Aufsichtsanforderungen fiir Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen gibt, die gegenwirtig gemidfl den jeweiligen nationalen Regulierungsrahmen
tatig sind, diese Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verpflichten konnen, sich strengeren Anforderungen
als den in den nationalen Regulierungsrahmen festgelegten zu unterwerfen. In diesen Fillen sollte es den Mit-
gliedstaaten gestattet sein, die 18-monatige Ubergangsfrist, die es Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen
andernfalls ermoglichen wiirde, auf der Grundlage des jeweiligen bestehenden nationalen Regulierungsrahmens
Dienstleistungen zu erbringen, nicht anzuwenden oder zu verkiirzen. Eine solche Option fiir die Mitgliedstaaten
sollte keinen Prizedenzfall fiir etwaige andere Gesetzgebungsakte der Union iiber Finanzdienstleistungen schaffen.

(115) Hinweisgeber sollten den zustindigen Behorden neue Erkenntnisse liefern konnen und ihnen so bei der Auf-
deckung von Verstoflen gegen diese Verordnung und deren Belegung mit Sanktionen helfen. Deshalb sollte diese
Verordnung sicherstellen, dass angemessene Vorkehrungen bestehen, um Hinweisgebern die Unterrichtung der
zustdndigen Behorden iiber tatsichliche oder etwaige Verstoffe gegen diese Verordnung zu ermoglichen und sie
vor Vergeltungsmaffnahmen zu schiitzen. Dafiir sollte die Richtlinie (EU) 2019/1937 des Europaischen Parlaments
und des Rates (*%) gedndert werden, damit sie auf Verstofle gegen diese Verordnung anwendbar ist.

(116) Da die EBA mit der direkten Beaufsichtigung von Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token
und signifikanter E-Geld-Token und die ESMA mit der Wahrnehmung ihrer Befugnisse mit Blick auf signifikante
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beauftragt werden sollten, muss sichergestellt werden, dass sowohl die
EBA als auch die ESMA in der Lage sind, alle ihre Befugnisse und Aufgaben wahrzunehmen, um ihre Ziele
hinsichtlich des Schutzes des offentlichen Interesses zu erfiillen, indem sie zugunsten der Wirtschaft der Union,
ihrer Biirgerinnen und Biirger und ihrer Unternechmen zur kurz-, mittel- und langfristigen Stabilitit und Wirk-
samkeit des Finanzsystems beitragen, und es muss sichergestellt sein, dass Emittenten von Kryptowerten und
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen in den Geltungsbereich der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 1095/2010 fallen. Die genannten Verordnungen sollten daher entsprechend gedndert werden.

(117) Die Ausgabe und das Anbieten von Kryptowerten, die Beantragung ihrer Zulassung zum Handel und die
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen konnten die Verarbeitung personenbezogener Daten umfassen.
Jede Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Verordnung sollte im Einklang mit den geltenden
Rechtsvorschriften der Union iiber den Schutz personenbezogener Daten erfolgen. Diese Verordnung lasst die in
der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates () und in der Verordnung (EU)
20181725 des Europdischen Parlaments und des Rates (?). festgelegten Rechte und Pflichten unberiihrt.

(118) Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemafl Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2018/1725
konsultiert und hat am 24. Juni 2021 eine Stellungnahme (%°) abgegeben.

(119) Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte verschoben werden, damit die zur genaueren Festlegung bestimmter
Punkte dieser Verordnung notwendigen technischen Regulierungsstandards, technischen Durchfithrungsstandards
und delegierten Rechtsakte erlassen werden kénnen —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

TITEL 1
GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1
Gegenstand

(I)  Mit dieser Verordnung werden einheitliche Anforderungen fiir das offentliche Angebot und die Zulassung zum
Handel auf einer Handelsplattform von anderen Kryptowerten als vermdgenswertereferenzierten Token und E-Geld-
Token, von vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token sowie Anforderungen fiir Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen festgelegt.

(*}) Richtlinie (EU) 2019/1937 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2019 zum Schutz von Personen, die
Verstofe gegen das Unionsrecht melden (ABL L 305 vom 26.11.2019, S. 17).

(**) Verordnung (EU) 2016/679 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) (ABL L 119 vom 4.5.2016, S. 1).

(*%) Verordnung (EU) 2018/1725 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL L 295 vom
21.11.2018, S. 39).

(26) ABL C 337 vom 23.8.2021, S. 4.
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(2) Insbesondere wird mit dieser Verordnung Folgendes festgelegt:

a) Transparenz- und Offenlegungspflichten fir die Ausgabe, das offentliche Angebot und die Zulassung von Krypto-
werten zum Handel auf einer Handelsplattform fur Kryptowerte (,Zulassung zum Handel);

b) Anforderungen fiir die Zulassung und Beaufsichtigung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Emittenten
vermogenswertereferenzierter Token und Emittenten von E-Geld-Token sowie fiir deren Betrieb, Organisation und

Unternehmensfithrung;

¢) Anforderungen fiir den Schutz der Inhaber von Kryptowerten bei der Ausgabe, dem offentlichen Angebot und der
Zulassung zum Handel mit Kryptowerten;

d) Anforderungen fiir den Schutz der Kunden von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen;

¢) Mafinahmen zur Verhinderung von Insidergeschiften, unrechtmifiger Offenlegung von Insiderinformationen sowie
Marktmanipulation im Zusammenhang mit Kryptowerten, um die Integritit der Markte fiir Kryptowerte zu wahren.

Artikel 2
Anwendungsbereich

(1)  Diese Verordnung gilt fiir natiirliche und juristische Personen und bestimmte andere Unternehmen, die in der
Union mit der Ausgabe, dem offentlichen Angebot und der Zulassung zum Handel von Kryptowerten befasst sind oder
die Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kryptowerten erbringen.

(2)  Diese Verordnung gilt nicht fur

a) Personen, die Kryptowerte-Dienstleistungen ausschlieflich fiir ihre Mutterunternehmen, ihre eigenen Tochterunter-
nehmen oder andere Tochterunternehmen ihrer Mutterunternehmen erbringen;

b) Liquidatoren oder Verwalter, die im Laufe eines Insolvenzverfahrens handeln, aufler fiir die Zwecke des Artikels 47;

¢) die EZB, die Zentralbanken der Mitgliedstaaten, wenn sie in ihrer Eigenschaft als Wihrungsbehorde handeln, oder
andere Behorden der Mitgliedstaaten;

d) die Europdische Investitionsbank und ihre Tochtergesellschaften;

e) die Europdische Finanzstabilisierungsfazilitdt und den Europdischen Stabilititsmechanismus;

f) internationale Organisationen des 6ffentlichen Rechts.

(3)  Diese Verordnung gilt nicht fiir Kryptowerte, die einmalig und nicht mit anderen Kryptowerten fungibel sind.
(4)  Diese Verordnung gilt nicht fiir Kryptowerte, die einer oder mehreren der folgenden Kategorien angehoren:

a) Finanzinstrumente;

b) Einlagen einschlieflich strukturierter Einlagen;

¢) Geldbetrdge, sofern diese nicht als E-Geld-Token einzustufen sind;

d) Verbriefungspositionen im Zusammenhang mit einer Verbriefung im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung
(EU) 2017/2402;

e) Nichtlebensversicherungs- oder Lebensversicherungsprodukte, die unter die in den Anhingen I und II der Richtlinie
2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (¥) aufgefithrten Versicherungszweige fallen, oder Riick-
versicherungs- und Retrozessionsvertrige im Sinne ebendieser Richtlinie;

f) Altersvorsorgeprodukte, die nach nationalem Recht als Produkte anerkannt sind, deren Zweck in erster Linie darin
besteht, dem Anleger im Ruhestand ein Einkommen zu gewihren, und mit denen dem Anleger ein Anspruch auf
bestimmte Leistungen eingerdumt wird;

g) amtlich anerkannte betriebliche Altersversorgungssysteme, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie (EU)
2016/2341 des Europdischen Parlaments und des Rates (2%) oder der Richtlinie 2009/138/EG fallen;

(*’) Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.November 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungsttigkeit (Solvabilitdt II) (ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1).

(*%) Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 iiber die Tatigkeiten und die
Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (ABL L 354 vom 23.12.2016, S. 37).
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h) individuelle Altersvorsorgeprodukte, fiir die nach nationalem Recht ein finanzieller Beitrag des Arbeitgebers vor-
geschrieben ist und die bzw. deren Anbieter weder der Arbeitgeber noch der Beschiftigte selbst wahlen kann;

i) ein Paneuropiisches Privates Pensionsprodukt im Sinne von Artikel 2 Nummer 2 der Verordnung (EU) 2019/1238
des Europdischen Parlaments und des Rates (>%);

j) Systeme der sozialen Sicherheit, die in den Anwendungsbereich der Verordnungen (EG) Nr. 883/2004 (*°) und (EG)
Nr. 987/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates (*') fallen.

(5)  Bis zum 30. Dezember 2024 gibt die ESMA fiir die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe a des vorliegenden Artikels
Leitlinien gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu den Bedingungen und Kriterien fiir die Einstufung
von Kryptowerten als Finanzinstrumente heraus.

(6)  Diese Verordnung lasst die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 unberiihrt.
Artikel 3

Begriffsbestimmungen
(1)  Fir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1., Distributed-Ledger-Technologie“ oder ,DLT* eine Technologie, die den Betrieb und die Nutzung von Distributed
Ledgern ermoglicht;

2. ,Distributed Ledger” einen Informationsspeicher, der Aufzeichnungen iiber Transaktionen enthdlt und der unter
Verwendung eines Konsensmechanismus auf eine Reihe von DLT-Netzwerkknoten verteilt und zwischen ihnen
synchronisiert wird;

3. ,Konsensmechanismus“ die Regeln und Verfahren, durch die eine Ubereinstimmung unter DLT-Netzwerkknoten
dahingehend erzielt wird, dass eine Transaktion validiert ist;

4. ,DLT-Netzwerkknoten® ein Gerdt oder Verfahren, das Teil eines Netzwerks ist und das eine vollstindige oder
partielle Kopie von Aufzeichnungen aller Transaktionen in einem Distributed Ledger enthilt;

5. Kryptowert“ eine digitale Darstellung eines Werts oder eines Rechts, der bzw. das unter Verwendung der Dis-
tributed-Ledger-Technologie oder einer dhnlichen Technologie elektronisch iibertragen und gespeichert werden
kann;

6. ,vermogenswertereferenzierter Token“ einen Kryptowert, der kein E-Geld-Token ist und dessen Wertstabilitit durch
Bezugnahme auf einen anderen Wert oder ein anderes Recht oder eine Kombination davon, einschlieflich einer
oder mehrerer amtlicher Wahrungen, gewahrt werden soll;

7. ,E-Geld-Token“ einen Kryptowert, dessen Wertstabilitit unter Bezugnahme auf den Wert einer amtlichen Wihrung
gewahrt werden soll;

8. ,amtliche Wahrung“ eine amtliche Wahrung eines Landes, die von einer Zentralbank oder einer anderen Wihrungs-
behorde ausgegeben wird;

9. ,Utility-Token“ einen Kryptowert, der ausschlieflich dazu bestimmt ist, Zugang zu einer Ware oder Dienstleistung
zu verschaffen, die von seinem Emittenten bereitgestellt wird;

10. ,Emittent” eine natiirliche oder juristische Person oder ein anderes Unternchmen, die bzw. das Kryptowerte emit-
tiert;

11. ,antragstellender Emittenten” einen Emittenten von vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, der die
Zulassung dieser Kryptowerte zum Offentlichen Anbieten oder zum Handel beantragt;

12. ,offentliches Angebot” eine Mitteilung an Personen in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die aus-
reichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Kryptowerte enthdlt, um potenzielle
Inhaber in die Lage zu versetzen, iiber den Kauf dieser Kryptowerte zu entscheiden;

13. ,Anbieter” eine natiirliche oder juristische Person oder ein anderes Unternehmen, die bzw. das Kryptowerte offent-
lich anbietet, oder den Emittenten, der Kryptowerte offentlich anbietet;

14. ,Geldbetrag” einen Geldbetrag im Sinne von Artikel 4 Nummer 25 der Richtlinie (EU) 2015/2366;

(*%) Verordnung (EU) 2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 iiber ein Paneuropdisches Privates
Pensionsprodukt (PEPP) (ABL L 198 vom 25.7.2019, S. 1).

(*% Verordnung (EG) Nr. 883/2004 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2004 zur Koordinierung der Systeme
der sozialen Sicherheit (ABl. L 166 vom 30.4.2004, S. 1).

(*") Verordnung (EG) Nr. 987/2009 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 zur Festlegung der Moda-
litdten fiir die Durchfithrung der Verordnung (EG) Nr. 883/2004 iiber die Koordinierung der Systeme der sozialen Sicherheit (ABI.
L 284 vom 30.10.2009, S. 1).
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15. ,Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen® jede juristische Person oder jedes andere Unternehmen, deren bzw.
dessen berufliche oder gewerbliche Titigkeit darin besteht, eine oder mehrere Kryptowerte-Dienstleistungen gewerb-
lich fir Kunden zu erbringen, und der bzw. dem es gestattet ist, gemaf§ Artikel 59 Kryptowerte-Dienstleistungen zu
erbringen;

16. ,Krypto-Dienstleistung* eine der folgenden Dienstleistungen und Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kryptowerten:

a) Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden;

b) Betrieb einer Handelsplattform fir Kryptowerte;

¢) Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag;

d) Tausch von Kryptowerten gegen andere Kryptowerte;

e) Ausfuhrung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden;

f) Platzierung von Kryptowerten;

g) Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden;
h) Beratung zu Kryptowerten;

i) Portfolioverwaltung von Kryptowerten;

j) Erbringung von Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte fiir Kunden;

17. ,Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden“ die sichere Aufbewahrung oder Kontrolle von Krypto-
werten oder der Mittel fiir den Zugang zu solchen Kryptowerten fiir Kunden, unter Umstinden in Form privater
kryptografischer Schliissel;

18. ,Betrieb einer Handelsplattform fiir Kryptowerte* die Verwaltung eines oder mehrerer multilateraler Systeme, die die
Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Kryptowerten — im System und gemaf8 dessen Regeln —
auf eine Weise zusammenfiithren oder deren Zusammenfithrung erleichtern, dass ein Vertrag iiber den Tausch von
Kryptowerten entweder gegen einen Geldbetrag oder den Tausch von Kryptowerten gegen andere Kryptowerte

zustande kommt;

19. ,Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag“ den Abschluss von Vertragen mit Kunden tiber den Kauf oder
Verkauf von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag unter Einsatz eigenen Kapitals;

20. ,Tausch von Kryptowerten gegen andere Kryptowerte“ den Abschluss von Vertrdgen mit Kunden iiber den Kauf
oder Verkauf von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag unter Einsatz eigenen Kapitals;

21. ,Ausfithrung von Auftragen iiber Kryptowerte fiir Kunden“ den Abschluss von Vereinbarungen fiir Kunden iiber den
Kauf oder Verkauf eines oder mehrerer Kryptowerte oder die Zeichnung eines oder mehrerer Kryptowerte fiir
Kunden, einschlieflich des Abschlusses von Vertrigen iiber den Verkauf von Kryptowerten zum Zeitpunkt ihres
offentlichen Angebots oder ihrer Zulassung zum Handel;

22. ,Platzierung von Kryptowerten“ die Vermarktung von Kryptowerten an Kédufer im Namen oder fiir Rechnung des
Anbieters oder einer mit dem Anbieter verbundenen Partei;

23. ,Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden die Annahme eines von einer Person
erteilten Auftrags zum Kauf oder Verkauf eines oder mehrerer Kryptowerte oder zur Zeichnung eines oder mehrerer
Kryptowerte und die Ubermittlung dieses Auftrags an eine Drittpartei zur Ausfithrung

24. Beratung zu Kryptowerten“ das Angebot oder die Abgabe personalisierter Empfehlungen an Kunden oder die
Vereinbarung der Abgabe solcher Empfehlungen auf Ersuchen des Kunden oder auf Initiative des die Beratung
leistenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen hinsichtlich eines oder mehrerer Geschifte in Bezug auf
Kryptowerte oder die Nutzung von Kryptowerte-Dienstleistungen;

25. ,Portfolioverwaltung von Kryptowerten“ die Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessens-
spielraum im Rahmen eines Mandats des Kunden, sofern diese Portfolios einen oder mehrere Kryptowerte enthalten;

26. ,Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte fiir Kunden® das Erbringen von Dienstleistungen zur Ubertragung von
Kryptowerten von einer Distributed Ledger-Adresse oder einem Distributed-Ledger-Konto auf eine andere solche
Adresse oder ein anderes solches Konto fur eine natiirliche oder juristische Person;
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27. ,Leitungsorgan“ das Organ — oder die Organe — eines Emittenten, eines Anbieters oder einer Person, die eine
Zulassung zum Handel beantragt, oder eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, die nach nationalem
Recht bestellt wurden, die befugt sind, Strategie, Ziele und Gesamtpolitik des Unternehmens festzulegen, und die
die Entscheidungen der Geschiftsfihrung des Unternehmens kontrollieren und iiberwachen, und Personen umfasst,
die die Geschifte des Unternchmens tatsichlich fithren;

28. ,Kreditinstitut” ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und mit einer Zulassung gemdf8 der Richtlinie 2013/36/EU;

29. ,Wertpapierfirma“ eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und mit einer Zulassung gemdf8 der Richtlinie 2014/65/EU;

30. ,qualifizierte Anleger* Personen oder Einrichtungen, die in Anhang II Abschnitt I Nummern 1 bis 4 der Richtlinie
2014/65/EU aufgefiihrt sind;

31. ,enge Verbindungen“ enge Verbindungen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 35 der Richtlinie 2014/65/EU;

32. ,Vermogenswertreserve“ den Korb mit Reservevermogen, mit dem die Forderung gegeniiber dem Emittenten be-
sichert wird;

33. ,Herkunftsmitgliedstaat*

a) bei Anbietern von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder
Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, die ihren Sitz in der Union haben,
den Mitgliedstaat, in dem der Anbieter oder die Person seinen bzw. ihren Sitz hat;

b) bei Anbietern von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder
Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, die zwar keinen Sitz, dafiir aber
eine oder mehrere Zweigniederlassungen in der Union haben, den Mitgliedstaat, den der Anbieter oder die
Person aus den Mitgliedstaaten, in denen er bzw. sie Zweigniederlassungen hat, auswihlt;

¢) bei Anbietern von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder
Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, die ihren Sitz in einem Drittland
und keine Zweigniederlassung in der Union haben, entweder den Mitgliedstaat, in dem die Kryptowerte erstmals
offentlich angeboten werden sollen, oder je nach Wahl des Anbieters oder der Person, die eine Zulassung zum
Handel beantragt, den Mitgliedstaat, in dem der erste Antrag auf Zulassung zum Handel mit diesen Kryptowerte
gestellt wird;

d) bei Emittenten vermogenswertereferenzierter Token den Mitgliedstaat, in dem der Emittent vermogenswertere-
ferenzierter Token seinen Sitz hat;

¢) bei Emittenten von E-Geld-Token die Mitgliedstaaten, in denen der Emittent von E-Geld-Token als Kreditinstitut
gemafd der Richtlinie 2013/36/EU oder als E-Geld-Institut gemafl der Richtlinie 2009/110/EG zugelassen ist;

f) bei Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen den Mitgliedstaat, in dem der Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen seinen Sitz hat;

34. ,Aufnahmemitgliedstaat“ den Mitgliedstaat, in dem ein Anbieter oder die Person, die eine Zulassung zum Handel
beantragt, Kryptowerte offentlich anbietet oder deren Zulassung zum Handel beantragt oder in dem ein Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen erbringt, wenn dies nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist;

35. ,zustindige Behorde“ eine oder mehrere Behorden,

a) die von jedem Mitgliedstaat gemafs Artikel 93 beziiglich Anbietern von anderen Kryptowerten als vermogens-
wertereferenzierten Token und E-Geld-Token und Personen, die eine Zulassung zum Handel beantragen, Emit-
tenten vermogenswertereferenzierter Token oder Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen benannt wird bzw.
werden;
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b) die von jedem Mitgliedstaat fiir die Zwecke der Anwendung der Richtlinie 2009/110/EG beziiglich Emittenten
von E-Geld-Token benannt wird bzw. werden;

36. ,qualifizierte Beteiligung das direkte oder indirekte Halten einer Beteiligung an einem Emittenten vermogenswer-
tereferenzierter Token oder einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die mindestens 10 % des Kapitals
oder der Stimmrechte gemidfl den Artikeln 9 bzw. 10 der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates (*?) unter Beriicksichtigung der Voraussetzungen fiir das Zusammenrechnen der Beteiligungen nach
Artikel 12 Absitze 4 und 5 jener Richtlinie ausmacht oder die Ausiibung eines mafigeblichen Einflusses auf die
Geschiftsfithrung eines Emittenten vermogenswertereferenzierter Token oder die Geschiftsfithrung des Anbieters
von Kryptowerte-Dienstleistungen, an der eine solche Beteiligung gehalten wird, ermoglicht;

37. Kleinanleger” jede natiirliche Person, die zu Zwecken handelt, die auferhalb ihrer gewerblichen, geschiftlichen,
handwerklichen oder beruflichen Titigkeit liegen;

38. ,Online-Schnittstelle” eine Software, einschlieflich einer Website, eines Teils einer Website oder einer Anwendung,
die von einem Anbieter oder einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen oder in seinem Namen betrieben
wird und dazu dient, Inhabern von Kryptowerten Zugang zu ihren Kryptowerten und Kunden von Kryptowerte-
Dienstleistungen Zugang zu ihren Kryptowerte-Dienstleistungen zu gewdahren;

39. ,Kunde“ eine natiirliche oder juristische Person, fiir die ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erbringt;

40. ,Zusammenfithrung sich deckender Kundenauftrige® die Zusammenfithrung sich deckender Kundenauftrige im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 38 der Richtlinie 2014/65/EU;

41. ,Zahlungsdienst einen Zahlungsdienst im Sinne von Artikel 4 Nummer 3 der Richtlinie (EU) 2015/2366;

42. ,Zahlungsdienstleister” einen Zahlungsdienstleiter im Sinne von Artikel 4 Nummer 11 der Richtlinie (EU)
2015/2366;

43. ,E-Geld-Institut“ ein E-Geld-Institut im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der Richtlinie 2009/110/EG;
44. ,E-Geld“ E-Geld im Sinne von Artikel 2 Nummer 2 der Richtlinie 2009/110/EG;

45. ,personenbezogene Daten” personenbezogene Daten im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Verordnung (EU)
2016/679;

46. ,Zahlungsinstitut“ ein Zahlungsinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 4 der Richtlinie (EU) 2015/2366;

47. ,0GAW-Verwaltungsgesellschaft“ eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (*3);

48. ,Verwalter alternativer Investmentfonds“ einen Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) im Sinne von Arti-
kel 4 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (34);

49. ,Finanzinstrument“ Finanzinstrument im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 der Richtlinie 2014/65/EU;
50. ,Einlage“ eine Einlage im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 3 der Richtlinie 2014/49/EU;

51. ,strukturierte Einlage“ eine strukturierte Einlage im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 43 der Richtlinie
2014/65(EU.

(2) Die Kommission erldsst gemdfl Artikel 139 delegierte Rechtsakte zur Ergdnzung dieser Verordnung durch die
genauere Festlegung der technischen Aspekte der Begriffsbestimmungen von Absatz 1 des vorliegenden Artikels und zur
Anpassung dieser Begriffsbestimmungen an Marktentwicklungen und technologische Entwicklungen.

(*?) Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Trans-
parenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38).

(*3 Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302 vom
17.11.2009, S. 32).

(* Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investment-
fonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 (ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1).



9.6.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 150/67

TITEL 1I

ANDERE KRYPTOWERTE ALS VERMOGENSWERTEREFERENZIERTE TOKEN ODER E-GELD-TOKEN

Artikel 4
Offentliche Angebote von anderen Kryptowerten als vermégenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token

(I)  Eine Person, darf in der Union andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token
nicht 6ffentlich anbieten, es sei denn, diese Person

a) ist eine jur‘istische Person,

b) hat in Bezug auf diese Kryptowerte ein Kryptowerte-Whitepaper gemafs Artikel 6 erstellt,

¢) hat das Kryptowerte-Whitepaper gemifl Artikel 8 iibermittelt,

d) hat das Kryptowerte-Whitepaper gemafl Artikel 9 veréffentlicht,

e) hat in Bezug auf diesen Kryptowert die Marketingmitteilungen, sofern vorhanden, gemif§ Artikel 7 erstellt,

f) hat in Bezug auf diesen Kryptowert die Marketingmitteilungen, sofern vorhanden, gemifl Artikel 9 veréffentlicht,
g) erfillt die in Artikel 14 festgelegten Anforderungen fiir Anbieter.

(2)  Absatz 1 Buchstaben b, ¢, d und f gilt nicht fir folgende offentliche Angebote von anderen Kryptowerten als
vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token:

a) Ein Angebot an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen je Mitgliedstaat, wenn diese Personen fiir eigene
Rechnung handeln;

b) ein offentliches Angebot eines Kryptowerts in der Union, dessen Gesamtgegenwert iiber einen Zeitraum von zwolf
Monaten ab dem Beginn des Angebots 1 000 000 EUR oder den Gegenwert in einer anderen amtlichen Wahrung
oder in Kryptowerten nicht fibersteigt;

¢) ein Angebot eines Kryptowerts, das sich ausschlieSlich an qualifizierte Anleger richtet, sofern der Kryptowert nur von
diesen qualifizierten Anlegern gehalten werden kann.

(3)  Dieser Titel findet keine Anwendung auf offentliche Angebote von anderen Kryptowerten als vermogenswertere-
ferenzierten Token oder E-Geld-Token, wenn einer oder mehrere der folgenden Fille zutreffen:

a) der Kryptowert wird kostenlos angeboten;

b) der Kryptowert wird als Gegenleistung fiir die Pflege des Distributed Ledgers oder die Validierung von Transaktionen
automatisch geschiirft;

¢) das Angebot betrifft einen Utility-Token, der Zugang zu einer Ware oder Dienstleistung bietet, die bereits besteht
oder bereits erbracht wird;

d) der Inhaber des Kryptowerts ist berechtigt, diesen Kryptowert nur fir den Tausch gegen Waren und Dienstleistungen
in einem begrenzten Netz von Hindlern mit vertraglichen Vereinbarungen mit dem Anbieter zu nutzen.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a gilt ein Angebot eines Kryptowerts nicht als kostenlos, wenn der Kiufer
verpflichtet ist oder sich bereit erkliren muss, dem Anbieter im Tausch gegen diesen Kryptowert personenbezogene
Daten zur Verfiigung zu stellen, oder wenn der Anbieter eines Kryptowerts von den potenziellen Inhabern dieses
Kryptowerts im Tausch gegen diesen Kryptowert Gebiihren, Provisionen, monetire oder nicht monetire Vorteile erhilt.

Ubersteigt der Gesamtgegenwert eines offentlichen Angebots eines Kryptowerts unter den in Unterabsatz 1 Buchstabe d
genannten Umstinden in der Union in jedem Zwolfmonatszeitraum ab Beginn des ersten offentlichen Angebots
1 000 000 EUR, so iibermittelt der Anbieter der zustindigen Behorde eine Mitteilung mit einer Beschreibung des
Angebots und einer Erlduterung, warum das Angebot gemifl Unterabsatz 1 Buchstabe d von diesem Titel ausgenommen
ist.

Auf der Grundlage der in Unterabsatz 3 genannten Mitteilung trifft die zustindige Behorde eine ordnungsgemifd
begriindete Entscheidung, wenn sie der Auffassung ist, dass die Tdtigkeit nicht fir eine Ausnahme als begrenztes
Netz gemifl Unterabsatz 1 Buchstabe d in Betracht kommt, und unterrichtet den Anbieter entsprechend.
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(4)  Die in den Absdtzen 2 und 3 genannten Ausnahmen gelten nicht, wenn der Anbieter oder eine andere im Namen
des Anbieters handelnde Person in einer Mitteilung seine bzw. ihre Absicht bekundet, die Zulassung zum Handel mit
einem anderen Kryptowert als einem vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token zu beantragen.

(5)  Fir die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden oder fur Transferdienstleistungen fiir Krypto-
werte im Zusammenhang mit Kryptowerten, fiir die in Bezug auf das offentliche Angebot eine Ausnahme gemaifs
Absatz 3 des vorliegenden Artikels besteht, ist eine Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gemafs
Artikel 59 nicht erforderlich, es sei denn,

a) es besteht ein anderes offentliches Angebot fiir denselben Kryptowert und dieses Angebot fallt nicht unter die
Ausnahme, oder

b) der angebotene Kryptowert ist zum Handel auf einer Handelsplattform zugelassen.

(6)  Betrifft das offentliche Angebot eines anderen Kryptowerts als einen vermogenswertereferenzierten Token oder E-
Geld-Token einen Utility-Token fiir einen Dienst, der Zugang zu Waren und Dienstleistungen bietet, die es noch nicht
gibt bzw. die noch nicht erbracht werden, so darf die Laufzeit des im Kryptowerte-Whitepaper beschriebenen offent-
lichen Angebots zwolf Monate ab dem Tag der Veroffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers nicht tiberschreiten.

(7)  Jedes spitere offentliche Angebot eines anderen Kryptowerts als eines vermogenswertereferenzierten Token oder
E-Geld-Token gilt als gesondertes offentliches Angebot, fiir das die Anforderungen des Absatzes 1 gelten, unbeschadet
der moglichen Anwendung der Absitze 2 und 3 auf das spitere offentliche Angebot.

Fiir ein spiteres offentliches Angebot eines anderen Kryptowerts als eines vermogenswertereferenzierten Token oder
eines E-Geld-Token ist kein zusitzliches Kryptowerte-Whitepaper erforderlich, sofern ein Kryptowerte-Whitepaper ge-
méfd den Artikeln 9 und 12 veroffentlicht wurde und die fiir die Erstellung dieses Whitepapers verantwortliche Person
seiner Verwendung schriftlich zustimmt.

(8)  Ist ein offentliches Angebot eines anderen Kryptowerts als eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines
E-Geld-Token von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Kryptowerte-Whitepapers gemiff Absatz 2 oder 3 aus-
genommen, wird aber dennoch freiwillig ein Whitepaper erstellt, so gilt dieser Titel.

Artikel 5

Zulassung von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token zum
Handel

(1)  Eine Person, darf die Zulassung eines anderen Kryptowerts als eines vermogenswertereferenzierten Token oder
eines E-Geld-Token zum Handel in der Union nicht beantragen, sofern diese Person nicht

a) eine juristische Person ist,

b) fiir diesen Kryptowert ein Kryptowerte-Whitepaper gemifl Artikel 6 erstellt hat,

¢) das Kryptowerte-Whitepaper gemafs Artikel 8 tibermittelt hat,

d) das Kryptowerte-Whitepaper gemifl Artikel 9 veréffentlicht hat,

e) die Marketingmitteilungen, sofern vorhanden, zu diesem Kryptowert gemafl Artikel 7 erstellt hat,

f) die Marketingmitteilungen, sofern vorhanden, zu diesem Kryptowert gemafl Artikel 9 veréffentlicht hat,
g) die Anforderungen an Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, gemifd Artikel 14 erfiillt.

(2)  Wird ein Kryptowert auf Initiative des Betreibers der Handelsplattform zugelassen und wurde in den in dieser
Verordnung vorgeschriebenen Fillen kein Kryptowerte-Whitepaper gemif8 Artikel 9 veréffentlicht, so tragt der Betreiber
der jeweiligen Handelsplattform den in Absatz 1 des vorliegenden Artikels festgelegten Anforderungen Rechnung.

(3)  Abweichend von Absatz 1 kénnen eine Person, die die Zulassung eines anderen Kryptowerts als eines vermdogens-
wertereferenzierten Token oder eines E-Geld-Token zum Handel beantragt, und der jeweilige Betreiber der Handelsplatt-
form schriftlich vereinbaren, dass der Betreiber der Handelsplattform alle oder einen Teil der in Absatz 1 Buchstaben b
bis g genannten Anforderungen erfiillen muss.
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In der in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten schriftlichen Vereinbarung wird eindeutig festgelegt, dass
die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, verpflichtet ist, dem Betreiber der Handelsplattform alle erforder-
lichen Informationen zur Verfiigung zu stellen, damit dieser Betreiber die Anforderungen gemifl Absatz 1 Buchstaben b
bis g erfiillen kann.

(4)  Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d finden keine Anwendung, wenn

a) der Kryptowert bereits zum Handel auf einer anderen Handelsplattform fiir Kryptowerte in der Union zugelassen ist
und

b) das Kryptowerte-Whitepaper gemifl Artikel 6 erstellt wird, gemifl Artikel 12 aktualisiert wird, und die fiir die
Erstellung des Whitepapers verantwortliche Person seiner Verwendung schriftlich zustimmt.

Artikel 6
Inhalt und Form des Kryptowerte-Whitepapers

(1)  Ein Kryptowerte-Whitepaper muss alle folgenden Informationen, wie in Anhang I niher festgelegt, enthalten:
a) Informationen iiber den Anbieter oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt;

b) Informationen {iber den Emittenten, wenn es sich hierbei nicht um den Anbieter oder die Person handelt, die die
Zulassung zum Handel beantragt;

¢) Informationen iiber den Betreiber der Handelsplattform in den Fillen, in denen er das Kryptowerte-Whitepaper
erstellt;

d) Informationen iiber das Kryptowert-Projekt;

¢) Informationen iiber das offentliche Angebot des Kryptowerts oder dessen Zulassung zum Handel;
f) Informationen iiber den Kryptowert;

¢) Informationen iiber die mit dem Kryptowert verkniipften Rechte und Pflichten;

h) Informationen iiber die zugrunde liegenden Technologien;

i) Informationen iiber die Risiken;

j) Informationen iiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen des fiir die Ausgabe des Kryptowerts verwendeten
Konsensmechanismus auf das Klima sowie sonstige entsprechende umweltbezogene nachteilige Auswirkungen.

Wird das Kryptowerte-Whitepaper nicht von den in Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und ¢ genannten Personen erstellt, so
muss das Kryptowerte-Whitepaper auch die Identitdt der Person enthalten, die das Kryptowerte-Whitepaper erstellt hat,
sowie den Grund, warum diese Person Kryptowerte-Whitepaper erstellt hat.

(2)  Alle in Absatz 1 aufgefiihrten Informationen miissen redlich und eindeutig und diirfen nicht irrefithrend sein. Das
Kryptowerte-Whitepaper darf keine wesentlichen Auslassungen enthalten und ist in knapper und verstindlicher Form
vorzulegen.

(3)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss auf der ersten Seite die folgende eindeutige und deutlich erkennbare Erkldrung
enthalten:

,Dieses Kryptowerte-Whitepaper wurde von keiner zustindigen Behorde eines Mitgliedstaats der Europdischen Union
genehmigt. Der Anbieter des Kryptowerts trigt die alleinige Verantwortung fiir den Inhalt dieses Kryptowerte-White-
papers.”

Wird das Kryptowerte-Whitepaper von der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder von einem Betreiber
einer Handelsplattform erstellt, so wird in die Erklarung gemaff Unterabsatz 1 anstelle von ,Anbieter” auf die ,Person, die
die Zulassung zum Handel beantragt“ oder den ,Betreiber der Handelsplattform“ Bezug genommen.

(4)  Das Kryptowerte-Whitepaper darf aufer der in Absatz 5 genannten Erklirung keine Aussagen iiber den kiinftigen
Wert des Kryptowerts enthalten.
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(5)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss eine klare und eindeutige Erklirung enthalten, dass
a) der Kryptowert seinen Wert ganz oder teilweise verlieren konnen,

b) der Kryptowert moglicherweise nicht immer tibertragbar ist,

¢) der Kryptowert moglicherweise nicht liquide ist,

d) beim offentlichen Angebot eines Utility-Token dieser Utility-Token, insbesondere im Fall eines Ausfalls oder der
Einstellung des Kryptowert-Projekts, moglicherweise nicht gegen die im Kryptowerte-Whitepaper zugesagte Ware
oder Dienstleistung getauscht werden kann,

e) der Kryptowert je nach Sachlage nicht unter die Systeme fiir die Entschadigung der Anleger gemafl der Richtlinie
97/9/EG des Europdischen Parlaments und des Rates fallt (*°),

f) der Kryptowert nicht unter die Einlagensicherungssysteme gemidfl der Richtlinie 2014/49/EU fillt.

(6)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss eine Erklirung des Leitungsorgans des Anbieters der Kryptowerte, der Person,
die die Zulassung zum Handel beantragt, oder des Betreibers der Handelsplattform enthalten. In dieser Erklirung, die
nach der in Absatz 3 genannten Erklarung einzufiigen ist, wird bestitigt, dass das Kryptowerte-Whitepaper diesem Titel
Rechnung trigt, dass die in ihm enthaltenen Informationen nach bestem Wissen des Leitungsorgans redlich, eindeutig
und nicht irrefithrend sind und das Kryptowerte-Whitepaper keine Auslassungen aufweist, die seine Aussagekraft beein-
trichtigen konnten.

(7)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss eine Zusammenfassung enthalten, die nach der in Absatz 6 genannten Erkld-
rung eingefiigt wird und in knapper und nicht fachsprachlicher Ausdrucksweise wesentliche Informationen iiber das
offentliche Angebot des Kryptowerts oder uiber die beabsichtigte Zulassung zum Handel liefert. Die Zusammenfassung
muss leicht verstindlich und in Darstellung und Gestaltung verstindlich und vollstindig sein; es ist eine leserliche
Schriftgroffe zu verwenden. Die Zusammenfassung des Kryptowerte-Whitepapers muss geeignete Informationen iiber
die Merkmale des betreffenden Kryptowerts bieten, um den potenziellen Inhabern des Kryptowerts dabei zu helfen, eine
fundierte Entscheidung zu treffen.

Die Zusammenfassung muss einen Warnhinweis enthalten, dass
a) sie als Einfithrung in das Kryptowerte-Whitepaper zu lesen ist,

b) potenzielle Inhaber jede Entscheidung tiber den Kauf des Kryptowerts auf der Grundlage des Inhalts des gesamten
Kryptowerte-Whitepapers und nicht allein auf der Grundlage der Zusammenfassung treffen sollten,

¢) das offentliche Angebot des Kryptowerts kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten
darstellt und dass ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nur mittels eines Prospekts oder anderer im
geltenden nationalen Recht vorgesehener Angebotsunterlagen erfolgen kann,

d) dass das Kryptowerte-Whitepaper keinen Prospekt im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen
Parlaments und des Rates (*%) und kein anderes Angebotsdokument im Sinne von Unionsrecht oder nationalem
Recht darstellt.

(8)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss das Datum seiner Ubermittlung und ein Inhaltsverzeichnis enthalten.

(9)  Das Kryptowerte-Whitepaper ist in einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats oder in einer in der interna-
tionalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache abzufassen.

Werden die Kryptowerte auch in einem anderen Mitgliedstaat als dem Herkunftsmitgliedstaat angeboten, so ist das
Kryptowerte-Whitepaper auch in einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats oder in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrduchlichen Sprache abzufassen.

(10)  Das Kryptowerte-Whitepaper ist in einem maschinenlesbaren Format zur Verfigung zu stellen.

(11) Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur Fest-
legung von Standardformularen, Standardformaten und Mustertexten fiir die Zwecke des Absatzes 10 aus.

(**) Richtlinie 97/9/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 3. Mirz 1997 iiber Systeme fiir die Entschiadigung der Anleger
(ABL. L 84 vom 26.3.1997, S. 22).

(*%) Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14.Juni 2017 tber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABL L 168 vom 30.6.2017, S. 12).
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Die ESMA tibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

(12)  Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards fiir den Inhalt,
die Methoden und die Darstellung der in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe j genannten Informationen uiber die Nach-
haltigkeitsindikatoren in Bezug auf nachteilige Auswirkungen auf das Klima und sonstige umweltbezogene nachteilige
Auswirkungen aus.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards beriicksichtigt die
ESMA die verschiedenen Arten von Konsensmechanismen, die bei der Validierung von Transaktionen mit Kryptowerten
zum Einsatz kommen, deren Anreizstrukturen und die Nutzung von Energie, Energie aus erneuerbaren Quellen und
natiirlichen Ressourcen, die Erzeugung von Abfillen und Treibhausgasemissionen. Die ESMA aktualisiert diese tech-
nischen Regulierungsstandards unter Beriicksichtigung rechtlicher und technischer Entwicklungen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch den Erlass der in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergdnzen.

Artikel 7
Marketingmitteilungen

(1)  Marketingmitteilungen zu einem offentlichen Angebot eines anderen Kryptowerts als vermogenswertereferenzier-
ten Token oder E-Geld-Token oder zur Zulassung eines solchen Kryptowerts zum Handel miissen alle folgenden
Anforderungen erfiillen:

a) Die Marketingmitteilungen sind eindeutig als solche erkennbar;
b) die Informationen in den Marketingmitteilungen sind redlich und eindeutig und nicht irrefithrend;

¢) die Informationen in den Marketingmitteilungen stimmen mit den Informationen im Kryptowerte-Whitepaper iiber-
ein, sofern ein solches Kryptowerte-Whitepaper gemafs Artikel 4 oder 5 erforderlich ist;

d) in den Marketingmitteilungen wird eindeutig darauf hingewiesen, dass ein Kryptowerte-Whitepaper veréffentlicht
wurde, und sie enthalten die Adresse der Website des Anbieters der betreffenden Kryptowerte, der Person, die die
Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragt oder des Betreibers der Handelsplattform fiir den betreffenden
Kryptowert sowie eine Telefonnummer und eine E-Mail-Adresse, iiber die diese Person kontaktiert werden kann;

e) die Marketingmitteilungen enthalten die folgende eindeutige und deutlich erkennbare Erklarung:

,Diese Kryptowert-Marketingmitteilung wurde von keiner zustindigen Behorde eines Mitgliedstaats der Europiischen
Union gepriift oder genehmigt. Der Anbieter des Kryptowerts tragt die alleinige Verantwortung fur den Inhalt dieser
Kryptowert-Marketingmitteilung. “

Wird die Marketingmitteilung von der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder von dem Betreiber einer
Handelsplattform erstellt, so wird in die Erklirung gemifl Unterabsatz 1 Buchstabe e anstelle von ,Anbieter” auf die
,Person, die die Zulassung zum Handel beantragt® oder den ,Betreiber der Handelsplattform® Bezug genommen.

(2)  Ist ein Kryptowerte-Whitepaper gemaf8 Artikel 4 oder 5 erforderlich, so diirfen vor der Veréffentlichung des
Kryptowerte-Whitepapers keine Marketingmitteilungen verbreitet werden. Die Moglichkeit des Anbieters, der Person,
die die Zulassung zum Handel beantragt, oder des Betreibers einer Handelsplattform, Marktsondierungen durchzufiihren,
bleibt hiervon unberiihrt.

(3) Die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Marketingmitteilungen verbreitet werden, ist befugt, die
Einhaltung von Absatz 1 in Bezug auf diese Marketingmitteilungen zu priifen.
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Erforderlichenfalls unterstiitzt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die zustindige Behorde des Mitglied-
staats, in dem die Marketingmitteilungen verbreitet werden, bei der Beurteilung der Frage, ob die Marketingmitteilungen
mit den Informationen im Kryptowerte-Whitepaper iibereinstimmen.

(4)  Nutzt die zustindige Behorde eines Aufnahmenmitgliedstaats zur Durchsetzung dieses Artikels eine der Aufsichts-
und Ermittlungsbefugnisse gemafl Artikel 94, so ist dies unverziiglich der zustindigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats des Anbieters, der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder dem Betreiber der Handelsplattform fiir
die Kryptowerte mitzuteilen.

Artikel 8
Ubermittlung des Kryptowerte-Whitepapers und der Marketingmitteilungen

(I)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, Personen, die
die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, oder Betreiber von Handelsplattformen fur solche Krypto-
werte missen der zustindigen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats ihr Kryptowerte-Whitepaper iibermitteln.

(2)  Marketingmitteilungen werden auf Verlangen der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und der zu-
standigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats tibermittelt, wenn sie sich an potenzielle Inhaber von anderen Krypto-
werten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token in diesen Mitgliedstaaten richten.

(3)  Die zustidndigen Behérden verlangen vor der Veroffentlichung weder eine vorherige Genehmigung eines Krypto-
werte-Whitepapers noch eine vorherige Genehmigung damit im Zusammenhang stehender Marketingmitteilungen.

(4)  Dem gemidfl Absatz 1 Gibermittelten Kryptowerte-Whitepaper ist eine Erlduterung beizufiigen, aus der hervorgeht,
weshalb der im Kryptowerte-Whitepaper beschriebene Kryptowert nicht als Folgendes betrachtet werden sollte:

a) als ein Kryptowert, der gemaf Artikel 2 Absatz 4 vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen ist;
b) als ein E-Geld-Token oder
¢) als ein vermogenswertereferenzierter Token.

(5) Die in den Absitzen 1 und 4 genannten Elemente miissen der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
spétestens 20 Arbeitstage vor dem Tag der Verdffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers iibermittelt werden.

(6)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und Personen,
die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, miissen der zustindigen Behorde ihres Herkunftsmit-
gliedstaats zusammen mit der in Absatz 1 genannten Ubermittlung eine Liste der etwaigen Aufnahmemitgliedstaaten, in
denen sie beabsichtigen, ihre Kryptowerte offentlich anzubieten oder deren Zulassung zum Handel zu beantragen,
tibermitteln. Sie miissen die zustindige Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats ferner tiber das Startdatum des geplanten
offentlichen Angebots oder das Startdatum der geplanten Zulassung zum Handel und jede etwaige Anderung dieses
Datums unterrichten.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet die zentrale Kontaktstelle der Aufnahmemitgliedstaaten
iber das geplante offentliche Angebot oder die geplante Zulassung zum Handel und tbermittelt das entsprechende
Kryptowerte-Whitepaper innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach Erhalt der in Unterabsatz 1 genannten Liste der Auf-
nahmemitgliedstaaten.

(7)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats tibermittelt der ESMA die in den Absitzen 1, 2 und 4
genannten Informationen sowie das Startdatum des geplanten offentlichen Angebots oder der geplanten Zulassung
zum Handel und jede etwaige Anderung dieses Datums. Sie iibermittelt diese Informationen innerhalb von fiinf Arbeits-
tagen nach Erhalt der Informationen vom Anbieter oder von der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt.

Die ESMA stellt das Kryptowerte-Whitepaper gemaf8 Artikel 109 Absatz 2 ab dem Startdatum des offentlichen Angebots
oder der Zulassung zum Handel im Register zur Verfiigung.

Artikel 9
Veréffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers und der Marketingmitteilungen

(1)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und Personen,
die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, miissen ihre Kryptowerte-Whitepaper und ihre etwaigen
Marketingmitteilungen auf ihrer offentlich zuganglichen Website rechtzeitig und in jedem Fall vor dem Startdatum des
offentlichen Angebots dieser Kryptowerte bzw. zum Startdatum der Zulassung verdffentlichen. Die Kryptowerte-Whi-
tepaper und die etwaigen Marketingmitteilungen miissen auf der Website der Anbieter oder der Personen, die die
Zulassung zum Handel beantragen, so lange verfigbar bleiben, wie die Kryptowerte vom Publikum gehalten werden.
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(2)  Die veroffentlichten Kryptowerte-Whitepaper und die etwaigen Marketingmitteilungen miissen mit der Fassung,
die der zustindigen Behorde gemiafl Artikel 8 iibermittelt wurde, und mit der etwaigen gemafl Artikel 12 gednderten
Fassung {ibereinstimmen.

Artikel 10
Ergebnis des offentlichen Angebots und Sicherheitsvorkehrungen

(1)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, die fiir ihr
offentliches Angebot dieser Kryptowerte eine Frist setzen, miissen auf ihrer Website innerhalb von 20 Arbeitstagen
nach Ablauf der Zeichnungsfrist das Ergebnis des offentlichen Angebots veroffentlichen.

(2)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, die fiir ihr
offentliches Angebot dieser Kryptowerte keine Frist setzen, miissen auf ihrer Website fortlaufend, mindestens monatlich,
die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile der Kryptowerte veréffentlichen.

(3)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, die fiir ihr
offentliches Angebot dieser Kryptowerte eine Frist setzen, miissen wirksame Vorkehrungen treffen, um die wahrend
des Angebots eingesammelten Geldbetrige oder anderen Kryptowerte zu iiberwachen und sicher aufzubewahren. Zu
diesem Zweck miissen diese Anbieter sicherstellen, dass die wahrend des offentlichen Angebots gesammelten Geld-
betriage oder Kryptowerte von einer oder beiden der folgenden Stellen verwahrt werden:

a) einem Kreditinstitut, wenn wahrend des offentlichen Angebots Geldbetrige eingesammelt werden;
b) einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte fiir Kunden verwahrt und verwaltet.

(4)  Ist fur das offentliche Angebot keine Frist vorgesehen, so erfiillt der Anbieter die Anforderungen nach Absatz 3
des vorliegenden Artikels, bis das in Artikel 13 festgelegte Widerrufsrecht des Kleinanlegers erloschen ist.

Artikel 11

Rechte von Anbietern anderer Kryptowerte als vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token und
von Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen

(I)  Nach der Veroffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers gemifl Artikel 9 und des etwaigen gednderten Krypto-
werte-Whitepapers gemafs Artikel 12 konnen Anbieter Kryptowerte, die keine vermogenswertereferenzierten Token oder
E-Geld-Token sind, in der gesamten Union anbieten, und solche Kryptowerte konnen zum Handel auf einer Handels-
plattform fiir Kryptowerte in der Union zugelassen werden.

(2)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und Personen,
die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, die ein Kryptowerte-Whitepaper gemafd Artikel 9 und
ein etwaiges gedndertes Kryptowerte-Whitepaper gemafs Artikel 12 verdffentlicht haben, unterliegen in Bezug auf das
offentliche Angebot oder die Zulassung dieses Kryptowert zum Handel keinen weiteren Informationspflichten.

Artikel 12
Anderung veroffentlichter Kryptowerte-Whitepaper und veréffentlichter Marketingmitteilungen

(1)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermdgenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, Personen, die
die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, oder Betreiber einer Handelsplattform fiir Kryptowerte
missen ihre veroffentlichten Kryptowerte-Whitepaper und etwaige veroffentlichte Marketingmitteilungen immer dann
andern, wenn ein wesentlicher neuer Faktor, ein wesentlicher Fehler oder eine wesentliche Ungenauigkeit aufgetreten ist,
der bzw. die die Bewertung der Kryptowerte beeinflussen kann. Diese Anforderung gilt fiir die Dauer des offentlichen
Angebots oder fur die Dauer der Zulassung des Kryptowerts zum Handel.

(2)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, Personen, die
die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, oder Betreiber einer Handelsplattform fiir Kryptowerte
miissen der zustindigen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats ihre gednderten Kryptowerte-Whitepaper und ihre etwai-
gen gednderten Marketingmitteilungen, einschlieRlich der Griinde fiir diese Anderung, und den geplanten Veroffent-
lichungsdatum spitestens sieben Arbeitstage vor ihrer Veréffentlichung tibermitteln.
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(3)  Am Tag der Veroffentlichung — oder frither, falls die zustindige Behorde dies verlangt — muss der Anbieter, die
Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder der Betreiber der Handelsplattform die Offentlichkeit auf seiner
bzw. ihrer Website umgehend iiber die Ubermittlung eines geinderten Kryptowerte-Whitepapers an die zustindige
Behorde seines bzw. ihres Herkunftsmitgliedstaats informieren und eine Zusammenfassung der Griinde liefern, aus
denen er bzw. sie ein gedndertes Kryptowerte-Whitepaper tibermittelt hat.

(4)  Die Reihenfolge der Informationen in einem geinderten Kryptowerte-Whitepaper und in etwaigen gednderten
Marketingmitteilungen muss mit der Reihenfolge der Informationen in dem gemif Artikel 9 verdffentlichten Krypto-
werte-Whitepaper bzw. in den Marketingmitteilungen {ibereinstimmen.

(5)  Innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach Eingang des geinderten Kryptowerte-Whitepapers und etwaiger gednderter
Marketingmitteilungen uibermittelt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der in Artikel 8 Absatz 6 genann-
ten zustindigen Behorde der Aufnahmemitgliedstaaten das gednderte Kryptowerte-Whitepaper und die etwaigen gein-
derten Marketingmitteilungen und unterrichtet die ESMA iiber die Ubermittlung und den Tag der Veroffentlichung.

Die ESMA stellt das geinderte Kryptowerte-Whitepaper bei der Veroffentlichung gemidfl Artikel 109 Absatz 2 im
Register zur Verfiigung.

(6)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, Personen, die
die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, oder Betreiber von Handelsplattformen fur solche Krypto-
werte miissen das gednderte Kryptowerte-Whitepaper und die etwaigen gednderten Marketingmitteilungen, einschlieflich
der Griinde fiir diese Anderung, gemiR Artikel 9 auf ihrer Website veréffentlichen.

(7)  Das geinderte Kryptowerte-Whitepaper und die etwaigen gednderten Marketingmitteilungen sind mit einem
Zeitstempel zu versehen. Das zuletzt gednderte Kryptowerte-Whitepaper und die etwaigen zuletzt gednderten Marketing-
mitteilungen sind als giiltige Fassung zu kennzeichnen. Alle gednderten Kryptowerte-Whitepaper und die etwaigen
gednderten Marketingmitteilungen miissen so lange verfugbar bleiben, wie die Kryptowerte vom Publikum gehalten
werden.

(8)  Betrifft das offentliche Angebot Utility-Token fiir einen Dienst, der Zugang zu Waren und Dienstleistungen bietet,
die es noch nicht gibt bzw. die noch nicht erbracht werden, so bewirken Anderungen im geinderten Kryptowerte-
Whitepaper und in den etwaigen geinderten Marketingmitteilungen keine Verlingerung der in Artikel 4 Absatz 6
genannten Frist von zwolf Monaten.

(9)  Altere Versionen des Kryptowerte-Whitepapers und der Marketingmitteilungen miissen nach dem Tag der Ver-
offentlichung dieser alteren Versionen mindestens zehn Jahre lang auf der Website der Anbieter, der Personen, die die
Zulassung zum Handel beantragen, oder der Betreiber von Handelsplattformen 6ffentlich zuginglich bleiben, wobei ein
deutlich erkennbarer Hinweis darauf anzubringen ist, dass sie nicht mehr giltig sind, dem ein Hyperlink zu dem
gesonderten Bereich der Website, in dem die neueste Fassung dieser Dokumente veréffentlicht wird, beizuftigen ist.

Artikel 13
Widerrufsrecht

(1)  Kleinanleger, die andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token und E-Geld-Token entweder direkt
von einem Anbieter oder von einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte fiir diesen Anbieter
platziert, erwirbt, genieflen ein Widerrufsrecht.

Kleinanleger haben eine Frist von 14 Kalendertagen, um ihre Zustimmung zum Kauf von anderen Kryptowerten als
vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token gebiihrenfrei und kostenlos sowie ohne Angabe von Griinden
zu widerrufen. Die Widerrufsfrist lauft ab dem Tag der Zustimmung des Kleinanlegers zum Kauf dieser Kryptowerte.

(2)  Samtliche von einem Kleinanleger erhaltene Zahlungen, einschlieflich etwaiger Gebithren, werden unverziiglich
und in jedem Fall spitestens 14 Tage nach dem Tag erstattet, an dem der Anbieter oder der Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen, der Kryptowerte fiir diesen Anbicter platziert, iber die Entscheidung des Kleinanlegers, von der
Zustimmung zum Kauf dieser Kryptowerte zuriickzutreten, unterrichtet wird.

Solche Riickzahlungen erfolgen mittels desselben Zahlungsmittels, das der Kleinanleger beim urspriinglichen Geschift
verwendet hat, es sei denn, mit dem Kleinanleger wird ausdriicklich etwas anderes vereinbart, und vorausgesetzt, fiir den
Kleinanleger fallen infolge einer solchen Riickzahlung keine Gebithren oder Kosten an.

(3) Die Anbieter von Kryptowerten informieren in ihrem Kryptowerte-Whitepaper iiber das in Absatz 1 genannte
Widerrufsrecht.
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(4) Das in Absatz 1 genannte Widerrufsrecht gilt nicht, wenn die Kryptowerte bereits vor ihrem Kauf durch den
Kleinanleger zum Handel zugelassen waren.

(5) Haben Anbieter fiir ihr 6ffentliches Angebot dieser Kryptowerte gemaf8 Artikel 10 eine Frist gesetzt, so kann das
Widerrufsrecht nach Ablauf der Zeichnungsfrist nicht mehr ausgeiibt werden.

Artikel 14

Pflichten von Anbietern anderer Kryptowerte als vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token und
von Personen, die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen

(I)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und Personen,
die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, miissen

a) ehrlich, redlich und professionell handeln,

b) mit den Inhabern und potenziellen Inhabern von Kryptowerten auf redliche, eindeutige und nicht irrefiihrende Weise
kommunizieren,

¢) mogliche Interessenkonflikte ermitteln, vermeiden, handhaben und offenlegen,

d) ihre Systeme und Protokolle zur Gewahrleistung der Zugriffssicherheit entsprechend den einschligigen Standards der
Union pflegen.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe d gibt die ESMA in Zusammenarbeit mit der EBA bis zum 30. Dezember
2024 Leitlinien gemifl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.1095/2010 heraus, in denen diese Standards der Union
spezifiziert werden.

(2)  Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und Personen,
die die Zulassung solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, handeln im besten Interesse der Inhaber solcher Krypto-
werte und behandeln sie gleich, es sei denn, im Kryptowerte-Whitepaper und in den etwaigen Marketingmitteilungen
sind eine Vorzugsbehandlung bestimmter Inhaber und die Griinde fur diese Vorzugsbehandlung ausgewiesen.

(3)  Wird ein offentliches Angebot eines anderen Kryptowerts als eines vermogenswertereferenzierten Token oder
eines E-Geld-Token annulliert, so stellen die Anbieter solcher Kryptowerte sicher, dass alle von Inhabern oder poten-
ziellen Inhabern gesammelten Geldbetrige diesen spitestens 25 Kalendertage nach dem Tag der Annullierung ordnungs-
gemifl zuriickerstattet werden.

Artikel 15
Haftung fiir die in einem Kryptowerte-Whitepaper enthaltenen Informationen

(1)  Hat ein Anbieter, eine Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder der Betreiber einer Handelsplattform
in einem Kryptowerte-Whitepaper oder einem gednderten Kryptowerte-Whitepaper unvollstindige, unredliche, unver-
standliche oder irrefithrende Informationen zur Verfiigung gestellt und damit gegen Artikel 6 verstofen, so sind der
Anbieter, die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder der Betreiber einer Handelsplattform und die
Mitglieder ihres Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans gegeniiber dem Inhaber des Kryptowerts fiir aufgrund
dieses VerstoRes erlittene Schdden haftbar.

(2)  Ein vertraglicher Ausschluss oder eine vertragliche Beschrankung der zivilrechtlichen Haftung gemaff Absatz 1 hat
keine Rechtswirkung.

(3)  Werden das Kryptowerte-Whitepaper und die Marketingmitteilungen vom Betreiber der Handelsplattform gemif
Artikel 5 Absatz 3 erstellt, so ist die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, auch verantwortlich, wenn sie dem
Betreiber der Handelsplattform unvollstindige, unredliche, unverstindliche oder irrefihrende Informationen zur Ver-
fiigung stellt.

(4)  Es obliegt dem Inhaber des Kryptowerts, den Nachweis dafir zu erbringen, dass der Anbicter von anderen
Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, die Person, die die Zulassung zum Handel
von Kryptowerten beantragt, oder der Betreiber der Handelsplattform fiir solche Kryptowerte gegen Artikel 6 verstofsen
hat, indem er bzw. sie unvollstindige, unredliche, unverstindliche oder irrefilhrende Informationen zur Verfiigung
gestellt hat und dass sich das Verlassen auf diese Informationen auf die Entscheidung des Inhabers, diesen Kryptowert
zu kaufen, zu verkaufen oder zu tauschen, ausgewirkt hat.



L 150(76 Amtsblatt der Européischen Union 9.6.2023

(5)  Der Anbieter, die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder der Betreiber der Handelsplattform und
die Mitglieder ihres Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans haften einem Inhaber eines Kryptowerts nicht fiir
Verluste, die durch den Verlass auf Informationen entstehen, die in einer Zusammenfassung gemif8 Artikel 6 Absatz 7,
einschlieflich deren Ubersetzung, zur Verfiigung gestellt werden, es sei denn, die Zusammenfassung

a) ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Kryptowerte-Whitepapers gelesen wird, irrefithrend, unrichtig
oder widerspriichlich oder

b) enthilt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Kryptowerte-Whitepapers gelesen wird, nicht die wesent-
lichen Informationen, die potenziellen Inhabern von des Kryptowerts bei der Entscheidung iiber den Kauf solcher
Kryptowerte helfen sollen.

(6)  Dieser Artikel ldsst jede sonstige zivilrechtliche Haftung gemidf dem nationalen Recht unberiihrt.

TITEL III
VERMOGENSWERTEREFERENZIERTE TOKEN

KAPITEL 1

Zulassungspflicht fiir ein offentliches Angebot vermigenswertereferenzierter Token und fiir die Beantragung von
deren Zulassung zum Handel

Artikel 16
Zulassung

(1)  Eine Person, darf einen vermogenswertereferenzierten Token in der Union nicht offentlich anbieten oder die
Zulassung vermogenswertereferenzierter Token zum Handel beantragen, sofern sie nicht Emittent dieses vermogens-
wertereferenzierten Token ist und

a) eine juristische Person oder ein anderes Unternehmen ist, die bzw. das in der Union niedergelassen ist und von der
zustindigen Behorde ihres bzw. seines Herkunftsmitgliedstaats gemaf8 Artikel 21 hierzu eine Zulassung erhalten hat,
oder

b) ein Kreditinstitut ist, das Artikel 17 einhalt.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 konnen mit schriftlicher Zustimmung des Emittenten eines vermogenswertereferenzier-
ten Token andere Personen diesen vermogenswertereferenzierten Token offentlich anbieten oder dessen Zulassung zum
Handel beantragen. Diese Personen miissen die Artikel 27, 29 und 40 einhalten.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a diirfen andere Unternehmen vermogenswertereferenzierte Token nur
dann ausgeben, wenn ihre Rechtsform ein Schutzniveau in Bezug auf die Interessen Dritter sicherstellt, das dem durch
juristische Personen gewihrten Schutzniveau gleichwertig ist, und wenn sie einer gleichwertigen, ihrer Rechtsform
entsprechenden Aufsicht unterliegen.

(2)  Absatz 1 findet keine Anwendung, wenn

a) iber einen Zeitraum von zwolf Monaten, berechnet am Ende jedes Kalendertags, der durchschnittliche ausstehende
Wert des vermogenswertereferenzierten Token, der von einem Emittenten ausgegeben wurde, 5 000 000 EUR oder
den Gegenwert in einer anderen amtlichen Wahrung niemals tiberstiegen hat und der Emittent nicht mit einem
Netzwerk anderer ausgenommener Emittenten in Verbindung steht oder

b) sich das offentliche Angebot des vermogenswertereferenzierten Token ausschlieBlich an qualifizierte Anleger richtet,
und der vermogenswertereferenzierten Token nur von solchen qualifizierten Anlegern gehalten werden kann.

Findet dieser Absatz Anwendung, so erstellen die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token ein Kryptowerte-
Whitepaper gemdfl Artikel 19 und tbermitteln dieses Kryptowerte-Whitepaper und, auf Antrag, simtliche Marketing-
mitteilungen der zustindigen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats.

(3)  Die einer in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Person von der zustindigen Behorde erteilte Zulas-
sung gilt fiir die gesamte Union und erlaubt es einem Emittenten eines vermogenswertreferenzierten Token, den ver-
mogenswertereferenzierten Token, fiir den er die Zulassung erhalten hat, in der gesamten Union offentlich anzubieten
oder eine Zulassung des vermogenswertereferenzierten Token zum Handel zu beantragen.

(4)  Die von der zustindigen Behorde gemifd Artikel 17 Absatz 1 oder Artikel 21 Absatz 1 erteilte Genehmigung des
Kryptowerte-Whitepapers eines Emittenten oder gemifl Artikel 25 erteilte Genehmigung eines gednderten Kryptowerte-
Whitepapers gilt fir die gesamte Union.
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Attikel 17
Anforderungen an Kreditinstitute

(I)  Ein von einem Kreditinstitut ausgegebener vermogenswertereferenzierter Token kann offentlich angeboten oder
zum Handel zugelassen werden, wenn das Kreditinstitut

a) fiir den vermogenswertreferenzierten Token ein Kryptowerte-Whitepaper gemifl Artikel 19 erstellt und dieses Krypto-
werte-Whitepaper der zustindigen Behorde seines Herkunftsmitgliedstaats gemafs dem Verfahren, das in den nach
Absatz 8 des vorliegenden Artikels angenommenen technischen Regulierungsstandards festgelegt ist, zur Genehmi-
gung vorlegen und das Kryptowerte-Whitepaper von der zustindigen Behorde genehmigt wird;

b) die jeweils zustindige Behorde mindestens 90 Arbeitstage vor der erstmaligen Ausgabe des vermdgenswertereferen-
zierten Token benachrichtigt, indem es folgende Informationen iibermittelt:

i) einen Geschiftsplan mit Angabe des Geschiftsmodells, das das Kreditinstitut zu befolgen beabsichtigt;

ii) ein Rechtsgutachten, dem zufolge der vermdgenswertereferenzierte Token nicht als eines der Folgenden ein-
zustufen ist:

— ein Kryptowert, der gemifl Artikel 2 Absatz 4 vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen
ist;

— ein E-Geld-Token;
iii) eine detaillierte Beschreibung der Regelungen zur Unternechmensfithrung nach Artikel 34 Absatz 1;
iv) die in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 aufgefithrten Strategien und Verfahren;

v) eine Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 2 genannten vertraglichen Vereinbarungen mit Dritt-
unternehmen;

vi) eine Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 9 genannten Strategie zur Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs;

eine Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 10 genannten Mechanismen fur die interne Kontrolle und Risiko-
managementverfahren;

vii

=

viii

=

eine Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 11 genannten Systeme und Verfahren zum Schutz der Verfiigbarkeit,
Authentizitdt, Integritit und Vertraulichkeit von Daten.

(2)  Ein Kreditinstitut, das die zustindigen Behorden im Einklang mit Absatz 1 Buchstabe b zuvor bei der Ausgabe
anderer vermogenswertereferenzierter Token benachrichtigt hat, ist nicht verpflichtet, der zustindigen Behorde die zuvor
von ihr iibermittelten Informationen erneut zu {ibermitteln, wenn diese Informationen identisch wiren. Bei der Uber-
mittlung der in Absatz 1 Buchstabe b aufgefiihrten Informationen bestitigt das Kreditinstitut ausdriicklich, dass alle nicht
erneut iibermittelten Informationen noch aktuell sind.

(3)  Die zustindige Behorde, bei der eine Ubermittlung nach Absatz 1 Buchstabe b eingeht, priift innerhalb von 20
Arbeitstagen nach Eingang der darin aufgefithrten Informationen, ob alle gemdf diesem Buchstaben erforderlichen
Informationen bereitgestellt wurden. Gelangt die zustindige Behorde zu dem Schluss, dass eine Mitteilung aufgrund
fehlender Informationen nicht vollstindig ist, so teilt sie dies dem tbermittelnden Kreditinstitut sofort mit und legt eine
Frist fest, innerhalb deren das Kreditinstitut die fehlenden Informationen bereitstellen muss.

Die Frist fiir die Bereitstellung der fehlenden Informationen darf 20 Arbeitstage ab dem Tag des Antrags nicht iiber-
schreiten. Bis zum Ablauf dieser Frist wird der in Absatz 1 Buchstabe b festgelegte Zeitraum ausgesetzt. Die Anforderung
weiterer Ergdnzungen oder Klarstellungen zu den Informationen liegt im Ermessen der zustindigen Behorde, fihrt
jedoch nicht zu einer Aussetzung des in Absatz 1 Buchstabe b festgelegten Zeitraums.

Das Kreditinstitut darf der vermogenswertereferenzierte Token nicht offentlich anbieten oder die Zulassung zum Handel
beantragen, solange die Ubermittlung unvollstindig ist.

(4)  Ein Kreditinstitut, das vermogenswertereferenzierte Token, einschliefSlich signifikanter vermogenswertereferenzier-
ter Token, ausgibt, unterliegt nicht den Artikeln 16, 18, 20, 21, 24, 35, 41 und 42.

(5) Die zustindige Behorde tibermittelt die vollstindigen erhaltenen Informationen nach Absatz 1 unverziiglich der
EZB und, wenn das Kreditinstitut in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist, dessen amtliche Wahrung nicht der Euro ist,
oder wenn eine amtliche Wihrung eines Mitgliedstaats, die nicht der Euro ist, als Bezugsgrofe fiir den vermogens-
wertereferenzierte Token gilt, auch der Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats.
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Die EZB und gegebenenfalls die Zentralbank des Mitgliedstaats gemafl Unterabsatz 1 geben innerhalb von 20 Arbeits-
tagen nach Erhalt der vollstindigen Informationen eine Stellungnahme zu diesen Informationen ab und tibermitteln
diese Stellungnahme der zustindigen Behorde.

Die zustindige Behorde verpflichtet das Kreditinstitut, den vermogenswertereferenzierten Token nicht offentlich an-
zubieten oder die Zulassung zum Handel nicht zu beantragen, wenn die EZB oder gegebenenfalls die Zentralbank des
Mitgliedstaats gemifS Unterabsatz 1 aus Griinden eines Risikos fiir das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme,
der geldpolitischen Transmission oder der Wihrungshoheit eine ablehnende Stellungnahme abgibt.

(6)  Die zustindige Behorde teilt der ESMA die in Artikel 109 Absatz 3 genannten Informationen mit, nachdem sie die
Vollstindigkeit der gemafl Absatz 1 des vorliegenden Artikels eingegangenen Informationen iiberpriift hat.

Die ESMA stellt diese Informationen ab dem Startdatum des offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel
gemafd Artikel 109 Absatz 3 in dem Register zur Verfiigung.

(7)  Die jeweils zustindige Behorde unterrichtet die ESMA innerhalb von zwei Arbeitstagen ab dem Entzug der
Zulassung uber den Entzug der Zulassung eines Kreditinstituts, der vermogenswertereferenzierte Token ausgibt. Die
ESMA stellt die Informationen iiber den Entzug gemdfl Artikel 109 Absatz 3 unverziiglich in dem Register zur Ver-
fugung.

(8)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA und der EZB Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur niheren Spezifizierung des Verfahrens fiir die Genehmigung eines Kryptowerte-Whitepapers nach Absatz 1
Buchstabe a aus.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erginzen.

Artikel 18
Beantragung der Zulassung

(1)  Juristische Personen oder andere Unternchmen, die beabsichtigen, vermogenswertereferenzierte Token offentlich
anzubieten oder deren Zulassung zum Handel zu beantragen, stellen ihren Antrag auf Zulassung nach Artikel 16 bei der
zustindigen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats.

(2)  Der in Absatz 1 genannte Antrag muss alle folgenden Informationen enthalten:

a) Anschrift des antragstellenden Emittenten;

b) Rechtstragerkennung des antragstellenden Emittenten;

¢) Satzung des antragstellenden Emittenten, sofern zutreffend;

d) Geschiftsplan mit Angabe des Geschiftsmodells, das der antragstellende Emittent zu befolgen beabsichtigt;

e) Rechtsgutachten, dem zufolge der vermogenswertereferenzierte Token nicht als eines der Folgenden einzustufen ist:

i) ein Kryptowert, der gemafl Artikel 2 Absatz 4 vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen ist,
oder

ii) ein E-Geld-Token;

f) detaillierte Beschreibung der Regelungen des antragstellenden Emittenten zur Unternehmensfithrung nach Artikel 34
Absatz 1;

g) wenn Kooperationsvereinbarungen mit konkreten Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen bestehen, eine Be-
schreibung der Mechanismen und Verfahren fiir die interne Kontrolle, mit denen die Einhaltung der Verpflichtungen
im Zusammenhang mit der Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung gemifl der Richtlinie (EU)
2015/849 sichergestellt wird;

h) Identitdt der Mitglieder des Leitungsorgans des antragstellenden Emittenten;

i) Nachweis, dass die unter Buchstabe h genannten Personen ausreichend gut beleumundet sind und iiber die an-
gemessenen Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrungen verfiigen, um den antragstellenden Emittenten zu fithren;
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j) Nachweis, dass Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an dem antrag-
stellenden Emittenten halten, ausreichend gut beleumundet sind;

k) das in Artikel 19 genannte Kryptowerte-Whitepaper;
1) die in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 genannten Strategien und Verfahren;

m) Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 2 genannten vertraglichen Vereinbarungen mit Drittunterneh-
men;

n) Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 9 genannten Strategie zur Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs des antrag-
stellenden Emittenten;

o) Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 10 genannten Mechanismen fiir die interne Kontrolle und Risikomanagement-
verfahren;

p) Beschreibung der in Artikel 34 Absatz 11 genannten Systeme und Verfahren zum Schutz der Verfiigbarkeit, Au-
thentizitdt, Integritit und Vertraulichkeit von Daten;

q) Beschreibung der in Artikel 31 genannten Beschwerdeverfahren des antragstellenden Emittenten;

r) gegebenenfalls eine Liste der Aufnahmemitgliedstaaten, in denen der antragstellende Emittent beabsichtigt, den
vermogenswertereferenzierten Token offentlich anzubieten oder die Zulassung des vermdgenswertereferenzierten
Token zum Handel zu beantragen.

(3)  Emittenten, die bereits eine Zulassung zur Ausgabe eines vermogenswertreferenzierten Token erhalten haben, sind
nicht verpflichtet, der zustindigen Behorde bereits von ihnen iibermittelte Informationen zur Zulassung eines anderen
vermdgenswertreferenzierten Token erneut zu iibermitteln, wenn diese Informationen identisch wiren. Bei der Uber-
mittlung der in Absatz 2 aufgefithrten Informationen bestdtigt der Emittent ausdriicklich, dass alle nicht erneut iiber-
mittelten Informationen noch aktuell sind.

(4) Die zustindige Behorde bestdtigt dem antragstellenden Emittenten den Eingang des Antrags gemifl Absatz 1
umgehend, in jedem Fall aber innerhalb von zwei Arbeitstagen schriftlich.

(5)  Fir die Zwecke von Absatz 2 Buchstaben i und j liefert der antragstellende Emittent des vermogenswertreferen-
zierten Token Nachweise dafiir,

a) dass es fir Mitglieder des Leitungsorgans keine Eintrige im Strafregister in Bezug auf Verurteilungen oder Strafen
nach dem geltenden Handelsrecht, Insolvenzrecht und Finanzdienstleistungsrecht, oder im Zusammenhang mit der
Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung, Betrug oder Berufshaftpflicht gibt;

b) dass die Mitglieder des Leitungsorgans des antragstellenden Emittenten vermogenswertereferenzierter Token kollektiv
iiber die angemessene Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verfiigen, um den Emittenten des vermdogenswert-
referenzierten Token zu verwalten, und dass diese Personen verpflichtet sind, ausreichend Zeit fiir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben aufzuwenden.

c) dass es fiir keine Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an dem antrag-
stellenden Emittenten halten, Eintrige im Strafregister in Bezug auf Verurteilungen oder Strafen nach dem geltenden
Handelsrecht, dem Insolvenzrecht und dem Finanzdienstleistungsrecht, oder im Zusammenhang mit der Bekimpfung
von Geldwische und Terrorismusfinanzierung, Betrug oder Berufshaftpflicht gibt.

(6)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA und der EZB Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, um die in Absatz 2 genannten Informationen niher zu prizisieren.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemifS den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erginzen.

(7)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur
Festlegung von Standardformularen, Mustertexten und Verfahren fiir die in den Antrag aufzunehmenden Informationen
aus, um im Gebiet der Union fur Einheitlichkeit zu sorgen.
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Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 19
Inhalt und Form des Kryptowerte-Whitepapers fiir vermogenswertereferenzierte Token

(1)  Ein Kryptowerte-Whitepaper fur einen vermdgenswertereferenzierten Token muss alle folgenden Informationen
enthalten, die in Anhang Il niher prézisiert sind:

a) Informationen iiber den Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token,
b) Informationen iiber den vermogenswertereferenzierten Token,

¢) Informationen iiber das offentliche Angebot des vermogenswertreferenzierten Token oder dessen Zulassung zum
Handel,

d) Informationen iiber die mit dem vermogenswertereferenzierten Token verbundenen Rechte und Pflichten,

e) Informationen iiber die zugrunde liegende Technologie,

f) Informationen iiber die Risiken,

g) Informationen iiber die Vermogenswertreserve,

h) Informationen tiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen des fiir die Ausgabe des vermogenswertereferenzier-
ten Token verwendeten Konsensmechanismus auf das Klima sowie andere umweltbezogene nachteilige Auswirkun-

gen.

Das Kryptowerte-Whitepaper enthalt auch die Identitdt der Person, bei der es sich nicht um den Emittenten handelt und
die gemifl Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 vermogenswertereferenzierte Token offentlich anbietet oder deren Zu-
lassung zum Handel beantragt, sowie den Grund, warum diese bestimmte Person diesen vermogenswertereferenzierten
Token anbietet oder dessen Zulassung zum Handel beantragt. Wird das Kryptowerte-Whitepaper nicht vom Emittenten
erstellt, enthdlt das Kryptowerte-Whitepaper auch die Identitdt der Person, die das Kryptowerte-Whitepaper erstellt hat,
und den Grund, warum diese Person dieses erstellt hat.

(2)  Die in Absatz 1 aufgefithrten Informationen miissen redlich und eindeutig sein und diirfen nicht irrefithrend sein.
Das Kryptowerte-Whitepaper darf keine wesentlichen Auslassungen enthalten und ist in knapper und verstindlicher
Form vorzulegen.

(3)  Das Kryptowerte-Whitepaper darf aufler der in Absatz 4 genannten Erklirung keine Aussagen iiber den kiinftigen
Wert der Kryptowerte enthalten.

(4)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss eine klare und eindeutige Erklirung enthalten, dass
a) der vermogenswertereferenzierte Token seinen Wert ganz oder teilweise verlieren kann;
b) der vermogenswertereferenzierte Token maoglicherweise nicht immer iibertragbar ist;

¢) der vermogenswertereferenzierte Token moglicherweise nicht liquide ist;

d) der vermogenswertereferenzierte Token nicht unter die Systeme fiir die Entschadigung der Anleger gemifd der
Richtlinie 97/9/EG fllt;

e) dass der vermogenswertereferenzierte Token nicht unter die Einlagensicherungssysteme gemifl der Richtlinie
2014/49/EU fallt.

(5)  Das Kryptowerte-Whitepaper enthilt eine Erklidrung des Leitungsorgans des Emittenten des vermogenswerterefe-
renzierten Token. In dieser Erklarung wird bestitigt, dass das Kryptowerte-Whitepaper diesem Titel entspricht, dass die
in ihm enthaltenen Informationen nach bestem Wissen des Leitungsorgans redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sind
und dass das Kryptowerte-Whitepaper keine Auslassungen aufweist, die seine Aussagekraft beeintrachtigen konnten.
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(6)  Das Kryptowerte-Whitepaper enthilt eine Zusammenfassung, die nach der Erklirung gemifs Absatz 5 eingefiigt
wird und in knapper und nicht fachsprachlicher Ausdrucksweise wesentliche Informationen iiber das offentliche An-
gebot des vermogenswertereferenzierten Token oder iiber die beabsichtigte Zulassung des vermogenswertreferenzierten
Token zum Handel liefert. Die Zusammenfassung muss in leicht verstindlicher Sprache und in klarer und verstindlicher
Form dargestellt und gestaltet sein, wobei eine leserliche Schriftgroe zu verwenden ist. Die Zusammenfassung des
Kryptowerte-Whitepapers bietet geeignete Informationen iiber die Merkmale des betreffenden vermogenswertereferen-
zierten Token, um potenziellen Inhabern des vermogenswertereferenzierten Token beim Treffen einer fundierten Ent-
scheidung zu helfen.

Die Zusammenfassung muss einen Warnhinweis darauf enthalten, dass
a) sie als Einfilhrung in das Kryptowerte-Whitepaper zu lesen ist;

b) potenzielle Inhaber ihre Entscheidung zum Kauf des vermogenswertereferenzierten Token auf der Grundlage des
Inhalts des gesamten Kryptowerte-Whitepapers und nicht allein auf der Grundlage der Zusammenfassung treffen
sollten;

¢) das offentliche Angebot des vermogenswertreferenzierten Token kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf
von Finanzinstrumenten darstellt und dass ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nur mittels eines
Prospekts oder anderer Angebotsunterlagen gemifS den nationalen Rechtsvorschriften erfolgen kann;

d) das Kryptowerte-Whitepaper keinen Prospekt im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 und kein anderes Angebots-
dokument im Sinne von Unionsrecht oder nationalem Recht darstellt.

In der Zusammenfassung wird darauf hingewiesen, dass die Inhaber vermégenswertereferenzierter Token jederzeit ein
Recht auf Riicktausch haben, und die Bedingungen fiir einen solchen Riicktausch werden dargelegt.

(7)  Das Kryptowerte-Whitepaper enthélt das Datum seiner Ubermittlung und ein Inhaltsverzeichnis.

(8)  Das Kryptowerte-Whitepaper ist in einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats oder in einer in der interna-
tionalen Finanzwelt gebrduchlichen Sprache abzufassen.

Wird der vermogenswertereferenzierte Token auch in einem anderen Mitgliedstaat als dem Herkunftsmitgliedstaat
angeboten, ist das Kryptowerte-Whitepaper auch in einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats des Emittenten
oder in einer in der internationalen Finanzwelt gebrduchlichen Sprache abzufassen.

(9)  Das Kryptowerte-Whitepaper wird in einem maschinenlesbaren Format zur Verfigung gestellt.

(10) Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur Fest-
legung von Standardformularen, Standardformaten und Mustertexten fiir die Zwecke des Absatzes 9 aus.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

(11)  Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards fiir den Inhalt,
die Methoden und die Darstellung der in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe h genannten Informationen iiber die Nach-
haltigkeitsindikatoren in Bezug auf nachteilige Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige
Auswirkungen aus.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards beriicksichtigt die
ESMA die verschiedenen Arten von Konsensmechanismen, die bei der Validierung von Transaktionen mit Kryptowerten
zum Einsatz kommen, deren Anreizstrukturen und die Nutzung von Energie, Energie aus erneuerbaren Quellen und
natiirlichen Ressourcen, die Erzeugung von Abfillen und Treibhausgasemissionen. Die ESMA aktualisiert diese tech-
nischen Regulierungsstandards unter Beriicksichtigung rechtlicher und technischer Entwicklungen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.
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Artikel 20
Priiffung des Zulassungsantrags

(1)  Zustiandige Behorden, bei denen gemifl Artikel 18 eine Zulassung beantragt wird, priifen innerhalb von 25
Arbeitstagen nach Eingang des Antrags, ob dieser, einschlieflich des in Artikel 19 genannten Kryptowerte-Whitepapers,
alle erforderlichen Informationen enthilt. Sie teilen dem antragstellenden Emittenten umgehend mit, ob im Antrag,
einschlieflich des Kryptowerte-Whitepapers, erforderliche Informationen fehlen. Ist der Antrag, einschlieflich des Kryp-
towerte-Whitepapers, nicht vollstindig, setzen die zustindigen Behorden dem antragstellenden Emittenten eine Frist, bis
zu der er etwaige fehlende Informationen vorlegen muss.

(2)  Die zustindigen Behorden prifen innerhalb von 60 Arbeitstagen nach Eingang eines vollstindigen Antrags, ob
der antragstellende Emittent die Anforderungen dieses Titels erfiillt, und erstellen einen umfassend begriindeten Entwurf
einer Entscheidung tiber die Erteilung oder Ablehnung der Zulassung. Innerhalb dieser 60 Arbeitstage kann die zu-
stindige Behorde vom antragstellenden Emittenten weitere Informationen iiber den Antrag anfordern, einschlieflich
Informationen iiber das in Artikel 19 genannte Kryptowerte-Whitepaper.

Wihrend des Priifungsverfahrens konnen die zustindigen Behorden mit den fur die Bekimpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung zustindigen Behorden, den Zentralstellen fir Geldwische-Verdachtsanzeigen oder anderen
offentlichen Stellen zusammenarbeiten.

(3)  Die Priifungsfrist gemifl den Absitzen 1 und 2 ist firr den Zeitraum zwischen dem Tag der Anforderung der
fehlenden Information durch die zustindigen Behorden und dem Eingang einer Antwort des antragstellenden Emittenten
bei diesen ausgesetzt. Die Aussetzung darf 20 Arbeitstage nicht iiberschreiten. Es liegt im Ermessen der zustindigen
Behorden, weitere Ergdanzungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzufordern, doch dies fithrt Die Anforderung
weiterer Ergianzungen oder Klarstellungen zu den Informationen liegt im Ermessen der zustindigen Behorde, fiihrt
jedoch nicht zu einer Aussetzung der Priifungsfrist gemafs den Absitzen 1 und 2.

(4)  Die zustindigen Behorden iibermitteln nach Ablauf des in Absatz 2 genannten Zeitraums von 60 Arbeitstagen
ihren Entwurf einer Entscheidung zusammen mit dem Antrag an die EBA, ESMA und EZB. Ist der antragstellende
Emittent in einem Mitgliedstaat niedergelassen, dessen amtliche Wiahrung nicht der Euro ist, oder wenn eine amtliche
Wiahrung eines Mitgliedstaats, die nicht der Euro ist, als BezugsgrofSe fur die vermogenswertereferenzierten Token, so
tibermitteln die zustindigen Behorden ihren Entwurf einer Entscheidung und den Antrag auch der Zentralbank des
betreffenden Mitgliedstaats.

(5)  Die EBA und die ESMA geben auf Ersuchen der zustindigen Behérde innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang
des Entwurfs der Entscheidung und des Antrags eine Stellungnahme zu ihrer Bewertung des in Artikel 18 Absatz 2
Buchstabe e genannten Rechtsgutachtens ab und iibermitteln ihre jeweiligen Stellungnahmen der betroffenen zustindi-
gen Behorde.

Die EZB oder gegebenenfalls die in Absatz 4 genannte Zentralbank gibt innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang des
Entwurfs einer Entscheidung und des Antrags eine Stellungnahme zu ihrer Bewertung der Risiken, die die Ausgabe dieses
vermogenswertereferenzierten Token fiir die Finanzstabilitdt, das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme, die
geldpolitische Transmission und die Wahrungshoheit mit sich bringen konnte, ab und iibermittelt ihre Stellungnahme
der betroffenen zustindigen Behorde.

Unbeschadet von Artikel 21 Absatz 4 sind die in den Unterabsitzen 1 und 2 des vorliegenden Absatzes genannten
Stellungnahmen nicht verbindlich.

Die in den Unterabsitzen 1 und 2 des vorliegenden Absatzes genannten Stellungnahmen miissen von der zustindigen
Behorde jedoch gebithrend beriicksichtigt werden.

Artikel 21
Erteilung oder Verweigerung der Zulassung

(1) Die zustindigen Behorden treffen innerhalb von 25 Arbeitstagen nach Eingang der in Artikel 20 Absatz 5
genannten Stellungnahmen eine umfassend begriindete Entscheidung iiber die Erteilung oder Verweigerung der Zulas-
sung an den antragstellenden Emittenten und teilen sie dem antragstellenden Emittenten innerhalb von funf Arbeits-
tagen, nachdem die Entscheidung getroffen wurde, mit. Wird ein antragstellender Emittent zugelassen, so gilt sein
Kryptowerte-Whitepaper als genchmigt.

(2)  Die zustindigen Behorden verweigern die Zulassung, wenn objektive und Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass
a) das Leitungsorgan des antragstellenden Emittenten eine Gefahr fiir die wirksame, solide und umsichtige Fithrung und

Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs sowie die angemessene Beriicksichtigung der Interessen seiner Kunden und die
Integritit des Marktes darstellen konnte;
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b) die Mitglieder des Leitungsorgans die in Artikel 34 Absatz 2 festgelegten Kriterien nicht erfiillen;

¢) Anteilseigner oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, die Kriterien des ausreichend guten Leumunds
nach Artikel 34 Absatz 4 nicht erfiillen;

d) der antragstellende Emittent eine der Anforderungen dieses Titels nicht erfiillt oder wahrscheinlich nicht erfillt;

e) das Geschiftsmodell des antragstellenden Emittenten eine ernsthafte Bedrohung fiir die Marktintegritit, die Finanz-
stabilitit und das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme darstellen konnte oder den Emittenten oder den
Sektor ernsten Risiken der Geldwische und Terrorismusfinanzierung aussetzt.

(3)  Die EBA und die ESMA geben bis zum 30. Juni 2024 gemaf Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
beziehungsweise Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 gemeinsam Leitlinien heraus fiir die Bewertung der
Eignung der Mitglieder des Leitungsorgans von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und der Anteilseigner
oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token halten.

(4) Die zustindigen Behorden lehnen die Zulassung ab, wenn die EZB oder gegebenenfalls die Zentralbank im
Einklang mit Artikel 20 Absatz 5 eine ablehnende Stellungnahme aufgrund eines Risikos fiir das reibungslose Funk-
tionieren der Zahlungssysteme, der geldpolitischen Transmission oder der Wihrungshoheit abgibt.

(5) Die zustindigen Behorden iibermitteln der zentralen Kontaktstelle der Aufnahmemitgliedstaaten, der ESMA, der
EBA, der EZB und gegebenenfalls den in Artikel 20 Absatz 4 genannten Zentralbanken innerhalb von zwei Arbeitstagen
nach Erteilung der Zulassung die in Artikel 109 Absatz 3 genannten Informationen.

Die ESMA stellt diese Informationen ab dem Startdatum des offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel
gemifl Artikel 109 Absatz 3 in dem genannten Register zur Verfiigung.

(6) Die zustindigen Behorden unterrichten die EBA, die ESMA und die EZB sowie gegebenenfalls die in Artikel 20
Absatz 4 genannte Zentralbank iiber alle abgelehnten Antrige auf Zulassung und legen die Griinde fir die Entscheidung
und gegebenenfalls eine Begriindung fir Abweichungen von den in Artikel 20 Absatz 5 genannten Stellungnahmen vor.

Artikel 22
Berichterstattung iiber vermogenswertereferenzierte Token

(I)  Bei jedem vermogenswertereferenzierten Token mit einem Ausgabewert von mehr als 100 000 000 EUR berichtet
der Emittent der zustindigen Behorde vierteljahrlich folgende Informationen:

a) die Zahl der Inhaber;
b) den Wert des ausgegebenen vermogenswertereferenzierten Token und den Umfang der Vermogenswertreserve;

¢) die durchschnittliche Zahl und den durchschnittlichen aggregierten Wert der Transaktionen pro Tag im entsprechen-
den Quartal;

d) eine Schitzung der durchschnittlichen Zahl und des durchschnittlichen aggregierten Werts der Transaktionen pro Tag
im entsprechenden Quartal, die mit ihrer Verwendung als Tauschmittel innerhalb eines einheitlichen Wahrungsraums
zusammenhingen.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstaben ¢ und d ist unter ,Transaktion“ eine Anderung der natiirlichen oder
juristischen Person zu verstehen, die infolge der Ubertragung des vermdgenswertereferenzierten Token von einer Dis-
tributed-Ledger-Adresse auf eine andere oder von einem Distributed-Ledger-Konto auf ein anderes Anspruch auf der
vermogenswertereferenzierte Token hat.

Transaktionen, die mit dem Tausch gegen einen Geldbetrag oder andere Kryptowerte bei dem Emittenten oder bei einem
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zusammenhingen, gelten nicht als mit der Verwendung des vermogens-
wertereferenzierten Token als Tauschmittel in Zusammenhang stehend, es sei denn, es gibt Belege dafiir, dass der
vermogenswertereferenzierte Token fiir die Abwicklung von Transaktionen mit anderen Kryptowerten verwendet wird.

(2) Die zustindige Behorde kann von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token verlangen, der Berichterstat-
tungspflicht nach Absatz 1 in Bezug auf vermogenswertereferenzierte Token nachzukommen, die mit einem Wert von
weniger als 100 000 000 EUR ausgegeben wurden.
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(3)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit vermogenswertereferen-
zierten Token anbieten, stellen dem Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token die fiir die Vorbereitung der
Meldung gemifl Absatz 1 erforderlichen Informationen zur Verfiigung, unter anderem durch die Meldung von Trans-
aktionen auflerhalb des Distributed Ledgers.

(4)  Die zustindige Behorde leitet die erhaltenen Informationen an die EZB und gegebenenfalls an die Zentralbank
nach Artikel 20 Absatz 4 sowie an die zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten weiter.

(5) Die EZB und gegebenenfalls die Zentralbank nach Artikel 20 Absatz 4 konnen der zustindigen Behorde fur ein
Quartal ihre eigenen Schitzungen der durchschnittlichen Zahl und des durchschnittlichen aggregierten Wertes der
Transaktionen pro Tag im Zusammenhang mit der Verwendung vermogenswertereferenzierter Token als Tauschmittel
in ihrem jeweiligen Wihrungsraum vorlegen.

(6) Die EBA erarbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EZB Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur
Spezifizierung der Methodik fur die Schitzung fir ein Quartal der durchschnittlichen Zahl und des durchschnittlichen
aggregierten Werts der Transaktionen pro Tag im Zusammenhang mit der Verwendung des wertereferenzierten Token
als Tauschmittel in einem einzelnen einheitlichen Wihrungsraum.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erginzen.

(7)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards aus, um Standardformulare, Standardformate und
Mustertexte fiir die Zwecke der Berichterstattung gemifl Absatz 1 und das Zurverfiigungstellen der Information gemafd
Absatz 3 festzulegen.

Die EBA {ibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten technischen Durch-
fihrungsstandards gemaf$ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 23

Beschrinkungen der Ausgabe vermdgenswertereferenzierter Token, die gemeinhin als Tauschmittel verwendet
werden

(1) Ubersteigen bei einem bestimmten vermdgenswertereferenzierten Token die geschitzte durchschnittliche Zahl und
der geschitzte durchschnittliche aggregierte Wert der Transaktionen pro Tag im Zusammenhang mit der Verwendung
als Tauschmittel fiir ein Quartal innerhalb eines einheitlichen Wahrungsraums eine Million Transaktionen bzw.
200 000 000 EUR, so muss der Emittent

a) die Ausgabe dieses vermogenswertereferenzierten Token einstellen und

b) der zustindigen Behorde innerhalb von 40 Arbeitstagen nach Erreichen dieses Schwellenwerts einen Plan vorlegen,
um sicherzustellen, dass die geschitzte durchschnittliche Zahl und der durchschnittliche aggregierte Wert dieser
Transaktionen pro Tag unter einer Million Transaktionen bzw. 200 000 000 EUR gehalten werden.

(2)  Um zu beurteilen, ob der in Absatz 1 genannte Schwellenwert erreicht wird, verwendet die zustindige Behorde
die vom Emittenten bereitgestellten Informationen, ihre eigenen Schitzungen oder die Schitzungen der EZB oder
gegebenenfalls der in Artikel 20 Absatz 4 genannten Zentralbank, je nachdem, welcher Wert hoher ist.

(3)  Geben mehrere Emittenten denselben vermogenswertereferenzierten Token aus, so werden die in Absatz 1 ge-
nannten Kriterien nach Aggregation der Daten aller Emittenten von der zustindigen Behorde bewertet.

(4)  Der Emittent legt der zustandigen Behorde den in Absatz 1 Buchstabe b genannten Plan zur Genehmigung vor.
Die zustindige Behorde verlangt erforderlichenfalls Anderungen, etwa die Festlegung einer Mindeststiickelung, um einen
ziigigen Riickgang der Verwendung des vermogenswertereferenzierten Token als Tauschmittel sicherzustellen.



9.6.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 150/85

(5) Die zustindige Behorde darf es dem Emittenten nur dann gestatten, den vermogenswertereferenzierten Token
erneut auszugeben, wenn sie iiber Belege verfugt, dass die geschitzte durchschnittliche Zahl und der durchschnittliche
aggregierte Wert der Transaktionen pro Tag im Zusammenhang mit seiner Verwendung als Tauschmittel innerhalb eines
einheitlichen Wihrungsraums weniger als eine Million Transaktionen bzw. 200 000 000 EUR betragen.

Artikel 24
Entzug der Zulassung

(1)  In folgenden Situationen entziehen die zustindigen Behorden dem Emittenten eines vermogenswertreferenzierten
Token die Zulassung:

a) der Emittent hat seine Geschiftstitigkeit sechs aufeinanderfolgende Monate lang eingestellt oder von seiner Zulassung
binnen zwolf aufeinanderfolgenden Monaten keinen Gebrauch gemacht;

b) der Emittent hat seine Zulassung auf unrechtmiflige Weise erhalten, z. B. durch Falschangaben in dem in Artikel 18
genannten Zulassungsantrag oder in einem gemidfl Artikel 25 gednderten Kryptowerte-Whitepaper;

¢) der Emittent erfullt nicht mehr die Voraussetzungen, unter denen die Zulassung erteilt wurde;

d) der Emittent hat in schwerwiegender Weise gegen die Bestimmungen dieses Titels verstoflen;

e) der Emittent befand sich in einem Insolvenzverfahren;

f) der Emittent hat ausdriicklich auf seine Zulassung verzichtet oder beschlossen, seine Tatigkeit einzustellen;

g) die Tatigkeit des Emittenten stellt eine ernsthafte Bedrohung fiir die Marktintegritit, die Finanzstabilitit und das
reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme dar oder setzt den Emittenten oder den Sektor ernsten Risiken der
Geldwische und Terrorismusfinanzierung aus.

Der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token melden der fiir thn zustindigen Behorde jede der in Unterabsatz 1
Buchstaben e und f genannten Situationen.

(2) Die zustindigen Behorden entziehen einem Emittenten eines vermdgenswertreferenzierten Token ebenfalls die
Zulassung, wenn die EZB oder gegebenenfalls die Zentralbank nach Artikel 20 Absatz 4 eine Stellungnahme abgibt,
wonach der vermogenswertereferenzierte Token eine ernsthafte Bedrohung fiir das reibungslose Funktionieren der
Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wahrungshoheit darstellt.

(3)  Die zustindigen Behorden begrenzen die Menge eines auszugebenden vermogenswertereferenzierten Token oder
schreiben eine Mindeststiickelung des vermogenswertereferenzierten Token vor, wenn die EZB oder gegebenenfalls die
Zentralbank nach Artikel 20 Absatz 4 eine Stellungnahme abgibt, wonach der vermogenswertereferenzierte Token eine
Bedrohung fiir das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wahrungs-
hoheit darstellt, und legen die anzuwendende Obergrenze oder Mindeststiickelung fest.

(4)  Die jeweils zustindigen Behorden informieren die zustindige Behorde eines Emittenten eines vermogenswert-
referenzierten Token unverziiglich iiber folgende Situationen:

a) ein in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h dieser Verordnung. genanntes Drittunternehmen hat seine
Zulassung als Kreditinstitut gemdfl Artikel 8 der Richtlinie 2013/36/EU, als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen gemifS Artikel 59 dieser Verordnung, als Zahlungsinstitut oder als E-Geld-Institut verloren;

b) die Mitglieder des Leitungsorgans des Emittenten oder Anteilseigner oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen
an dem Emittenten halten, haben gegen nationale Vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2015/849 ver-
stofSen.

(5) Die zustindigen Behorden entziechen einem Emittenten eines vermogenswertreferenzierten Token die Zulassung,
wenn sie der Auffassung sind, dass die in Absatz 4 genannten Situationen den guten Leumund der Mitglieder des
Leitungsorgans dieses Emittenten oder eines Anteilseigners oder Gesellschafters, der eine qualifizierte Beteiligung an
dem Emittenten halt beeintrichtigen oder auf ein Versagen der in Artikel 34 genannten Regelungen zur Unternehmens-
filhrung oder Mechanismen fiir die interne Kontrolle hindeuten.

Wird die Zulassung entzogen, fithrt der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token das Verfahren nach Artikel 47

durch.

(6) Die zustindigen Behorden unterrichten die ESMA innerhalb von zwei Arbeitstagen nach dem Entzug der Zu-
lassung tiber den Entzug der Zulassung des Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token. Die ESMA stellt die
Informationen tiber den Entzug gemidfl Artikel 109 unverziiglich in dem Register zur Verfugung.
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Attikel 25
Anderung veréffentlichter Kryptowerte-Whitepaper fiir vermogenswertereferenzierte Token

(1)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token unterrichten die zustidndige Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats
iiber jede beabsichtigte Anderung ihres Geschiftsmodells, die nach der Erteilung der in Artikel 21 genannten Zulassung
oder nach der Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemafs Artikel 17 sowie im Zusammenhang mit Artikel 23
erfolgt und geeignet ist, die Kaufentscheidung eines Inhabers oder eines potenziellen Inhabers vermogenswertereferen-
zierter Token signifikant zu beeinflussen. Zu solchen Anderungen gehéren unter anderem alle wesentlichen Anderungen
in Bezug auf

a) die Regelungen zur Unternehmensfithrung, einschlieBlich der Berichterstattungspflichten gegeniiber dem Leitungs-
organ und des Rahmens fiir das Risikomanagement;

b) das Reservevermogen und die Verwahrung des Reservevermogens;

¢) die Rechte, die den Inhabern vermogenswertereferenzierter Token gewahrt werden;

d) den Mechanismus fiir die Ausgabe und den Riicktausch eines vermogenswertreferenzierten Token;
e) die Protokolle fiir die Validierung der Transaktionen mit vermogenswertereferenzierten Token;

f) die Funktionsweise der unternechmenseigenen Distributed-Ledger-Technologie der Emittenten, wenn die vermogens-
wertereferenzierten Token mittels einer solchen Distributed-Ledger-Technologie ausgegeben, iibertragen und gespei-
chert werden;

g) die Mechanismen zur Gewahrleistung der Liquiditit vermogenswertereferenzierter Token, einschlieSlich der in Ar-
tikel 45 genannten Strategien und Verfahren fir das Liquidititsmanagement fur Emittenten signifikanter vermdgens-
wertereferenzierter Token;

h) die Vereinbarungen mit Drittunternehmen, einschlieBlich Vereinbarungen iiber Verwaltung und Anlage des Reser-
vevermogens, Verwahrung des Reservevermogens und gegebenenfalls den Vertrieb der vermogenswertereferenzierten
Token an die Offentlichkeit;

i) die Beschwerdeverfahren;

j) die Risikobewertung in Bezug auf Geldwische und Terrorismusfinanzierung sowie die damit verbundenen allgemei-
nen Strategien und Verfahren.

Die Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token unterrichten die zustindige Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats
mindestens 30 Arbeitstage vor dem Wirksamwerden der beabsichtigten Anderungen entsprechend.

(2)  Wurde der zustindigen Behorde eine beabsichtigte Anderung nach Absatz 1 mitgeteilt, so erstellt der Emittent
eines vermogenswertreferenzierten Token den Entwurf eines gednderten Kryptowerte-Whitepapers und stellt dabei
sicher, dass die Reihenfolge der dort erscheinenden Informationen mit der des urspriinglichen Kryptowerte-Whitepapers
ibereinstimmt.

Der Emittent des vermogenswertereferenzierten Token tibermittelt den Entwurf des gednderten Kryptowerte-Whitepapers
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats.

Die zustindige Behorde bestitigt den Eingang des Entwurfs eines gednderten Kryptowerte-Whitepapers umgehend,
spatestens jedoch innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach Erhalt, auf elektronischem Weg.

Die zustindige Behorde erteilt innerhalb von 30 Arbeitstagen nach der Bestdtigung des Eingangs die Genehmigung des
Entwurfs des gednderten Kryptowerte-Whitepapers oder lehnt die Genehmigung ab. Die zustindige Behorde kann im
Laufe der Priifung des Entwurfs des gednderten Kryptowerte-Whitepapers zusitzliche Informationen, Erlduterungen oder
Begriindungen zum Entwurf des gednderten Kryptowerte-Whitepapers anfordern. Stellt die zustindige Behorde einen
solchen Antrag, so lauft die Frist von 30 Arbeitstagen erst, wenn die zustdndige Behorde die angeforderten zusitzlichen
Informationen erhalten hat.

(3)  Ist die zustindige Behorde der Auffassung, dass die Anderungen an einem Kryptowerte-Whitepaper moglicher-
weise fiir das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme, die geldpolitische Transmission oder die Wihrungshoheit
relevant sind, konsultiert sie die EZB und gegebenenfalls die Zentralbank gemifl Artikel 20 Absatz 4. Die zustindige
Behorde kann in solchen Fillen auch die EBA und die ESMA konsultieren.
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Die EZB oder die betreffende Zentralbank und gegebenenfalls die EBA und die ESMA geben innerhalb von 20 Arbeits-
tagen nach Eingang der in Unterabsatz 1 genannten Konsultation eine Stellungnahme ab.

(4)  Genehmigt die zustindige Behorde das geinderte Kryptowerte-Whitepaper, so kann sie den Emittenten des ver-
mogenswertreferenzierten Token auffordern,

a) Mechanismen einzufithren, die den Schutz der Inhaber des vermogenswertreferenzierten Token sicherstellen, wenn
eine potenzielle Anderung der Geschiftstitigkeit des Emittenten signifikante Auswirkungen auf Wert, Stabilitit oder
Risiken des vermogenswertereferenzierten Token oder des Reservevermogens haben kann;

b) geeignete Korrekturmafnahmen zu ergreifen, um Bedenken hinsichtlich der Marktintegritit, der Finanzstabilitit oder
des reibungslosen Funktionierens der Zahlungssysteme auszurdumen.

Die zustindige Behorde fordert den Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token auf, geeignete Korrekturmaf3-
nahmen zu ergreifen, um Bedenken hinsichtlich des reibungslosen Funktionierens der Zahlungssysteme, der geldpoliti-
schen Transmission oder der Wihrungshoheit auszurdumen, wenn solche Korrekturmafinahmen von der EZB oder
gegebenenfalls von der in Artikel 20 Absatz 4 genannten Zentralbank im Rahmen von Konsultationen nach Absatz 3
dieses Artikels vorgeschlagen werden.

Haben die EZB oder die in Artikel 20 Absatz 4 in Bezug genommene Zentralbank andere Mafnahmen als die von der
zustindigen Behorde geforderten vorgeschlagen, so werden die vorgeschlagenen Mafinahmen kombiniert oder, falls dies
nicht moglich ist, wird die strengste MafSnahme vorgeschrieben.

(5)  Die zustindige Behorde iibermittelt das gednderte Kryptowerte-Whitepaper innerhalb von zwei Arbeitstagen nach
Erteilung der Genehmigung an die ESMA, die zentralen Kontaktstellen des Aufnahmemitgliedstaats, die EBA, die EZB
und gegebenenfalls die Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats.

Die ESMA stellt das gednderte Kryptowerte-Whitepaper in dem in Artikel 109 genannten Register unverziiglich zur
Verfiigung.

Artikel 26

Haftung von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token fiir die in einem Kryptowerte-Whitepaper
enthaltenen Informationen

(I)  Hat ein Emittent in einem Kryptowerte-Whitepaper oder in einem gednderten Kryptowerte-Whitepaper unvoll-
standige, unredliche, nicht eindeutige oder irrefilhrende Informationen zur Verfugung gestellt und damit gegen Arti-
kel 19 verstolen, so sind der Emittent und die Mitglieder von dessen Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan
gegeniiber einem Inhaber eines solchen vermogenswertreferenzierten Token fiir aufgrund dieses Verstofles erlittene
Verluste haftbar.

(2)  Ein vertraglicher Ausschluss oder eine vertragliche Beschrankung der zivilrechtlichen Haftung gemafl Absatz 1 hat
keine Rechtswirkung.

(3)  Es obliegt dem Inhaber des vermogenswertreferenzierten Token, den Nachweis dafiir zu erbringen, dass der
Emittent dieses vermogenswertereferenzierten Token gegen Artikel 19 verstoffen hat, indem er in seinem Kryptower-
te-Whitepaper oder in einem gednderten Kryptowerte-Whitepaper unvollstindige, unredliche, nicht eindeutige oder
irrefithrende Informationen zur Verfiigung gestellt hat, und sich das Verlassen auf diese Informationen auf die Ent-
scheidung des Inhabers, diesen vermogenswertereferenzierten Token zu kaufen, zu verkaufen oder zu tauschen, aus-
gewirkt hat.

(4)  Der Emittent und die Mitglieder seines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans haften nicht fiir Verluste, die
durch den Verlass auf Informationen entstehen, die in einer Zusammenfassung gemaf Artikel 19, einschlielich deren
Ubersetzung, zur Verfiigung gestellt werden, es sei denn, die Zusammenfassung

a) ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Kryptowerte-Whitepapers gelesen wird, irrefithrend, unrichtig
oder widerspriichlich oder

b) enthilt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Kryptowerte-Whitepapers gelesen wird, nicht die wesent-
lichen Informationen, die potenziellen Inhabern bei der Entscheidung iiber den Kauf des vermogenswertereferenzier-
ten Token helfen sollen.

(5)  Dieser Artikel lasst jede sonstige zivilrechtliche Haftung gemaff dem nationalen Recht unberiihrt.
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KAPITEL 2

Pflichten von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token

Artikel 27

Pflicht zu ehrlichem, redlichem wund professionellem Handeln im besten Interesse der Inhaber
vermdgenswertereferenzierter Token

(1)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token handeln ehrlich, redlich und professionell und kommunizie-
ren mit den Inhabern und potenziellen Inhabern vermogenswertereferenzierter Token auf redliche, eindeutige und nicht
irrefithrende Weise.

(2)  Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token handeln im besten Interesse der Inhaber solcher Token und
behandeln sie gleich, es sei denn, im Kryptowerte-Whitepaper und, falls relevant, in den Marketingmitteilungen ist
eine Vorzugsbehandlung vorgesehen.

Artikel 28
Veroffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers

Ein Emittent eines vermdgenswertreferenzierten Token veroffentlicht auf seiner Website das in Artikel 17 Absatz 1 oder
Artikel 21 Absatz 1 genannte, genehmigte Kryptowerte-Whitepaper und, falls vorhanden, das in Artikel 25 genannte,
gednderte Kryptowerte-Whitepaper. Das genehmigte Kryptowerte-Whitepaper wird bis zum Startdatum des offentlichen
Angebots des vermogenswertereferenzierten Token bzw. zum Startdatum der Zulassung dieser Token zum Handel
offentlich zuginglich gemacht. Das genehmigte Kryptowerte-Whitepaper und, falls vorhanden, das gednderte Krypto-
werte-Whitepaper bleibt auf der Website des Emittenten solange verfiigbar, wie die vermdgenswertereferenzierten Token
vom Publikum gehalten werden.

Artikel 29
Marketingmitteilungen

(1)  Marketingmitteilungen zu einem offentlichen Angebot eines vermogenswertereferenzierten Token oder zur Zu-
lassung eines solchen vermdgenswertereferenzierter Token zum Handel miissen jede der folgenden Anforderungen
erfiillen:

a) Die Marketingmitteilungen sind eindeutig als solche erkennbar;
b) die Informationen in den Marketingmitteilungen sind redlich, eindeutig und nicht irrefithrend;
¢) die Informationen in den Marketingmitteilungen stimmen mit den Angaben im Kryptowerte-Whitepaper ({iberein;

d) in den Marketingmitteilungen wird eindeutig darauf hingewiesen, dass ein Kryptowerte-Whitepaper veréffentlicht
wurde, und es wird eindeutig die Adresse der Website des Emittenten des vermdgenswertereferenzierten Token
angegeben, sowie eine Telefonnummer und E-Mail-Adresse des Emittenten fir die Kontaktaufnahme.

(2)  In den Marketingmitteilungen wird klar und eindeutig angegeben, dass Inhaber des vermogenswertreferenzierten
Token beim Emittenten jederzeit ein Recht auf Riicktausch haben.

(3)  Marketingmitteilungen und jegliche sie betreffende Anderungen werden auf der Website des Emittenten veréffent-
licht.

(4)  Die zustindigen Behorden verlangen keine Vorabgenehmigung von Marketingmitteilungen vor ihrer Veroffent-

lichung.
(5)  Marketingmitteilungen werden den zustindigen Behorden auf Anfrage tibermittelt.

(6)  Vor der Veroffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers diirfen keine Marketingmitteilungen verbreitet werden.
Diese Beschrinkung hindert den Emittenten des vermodgenswertreferenzierten Token nicht daran, Marktsondierungen
durchzufuhren.
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Artikel 30
Kontinuierliche Unterrichtung der Inhaber vermogenswertereferenzierter Token

(1)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token legen auf ihrer Website an einer offentlich und leicht zuging-
lichen Stelle auf klare, prazise und transparente Weise den Betrag der in Umlauf befindlichen vermdgenswertereferen-
zierten Token sowie den Wert und die Zusammensetzung der in Artikel 36 genannten Vermdgenswertreserve offen.
Diese Informationen miissen mindestens monatlich aktualisiert werden.

(2)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token veroffentlichen auf ihrer Website an einer offentlich und leicht
zugidnglichen Stelle schnellstmoglich eine kurze, klare, prazise und transparente Zusammenfassung des Priifberichts und
den vollstindigen und unbearbeiteten Priifbericht in Bezug auf die in Artikel 36 genannte Vermdgenswertreserve.

(3)  Unbeschadet des Artikels 88 legen Emittenten vermogenswertereferenzierter Token auf ihrer Website an einer
offentlich und leicht zuginglichen Stelle so schnell wie moglich und in klarer, praziser und transparenter Weise alle
Ereignisse offen, die signifikante Auswirkungen auf den Wert der vermogenswertereferenzierten Token oder auf die in
Artikel 36 genannte Vermdgenswertreserve haben oder wahrscheinlich haben werden.

Artikel 31
Beschwerdeverfahren

(1)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token fithren wirksame und transparente Verfahren fiir eine umgehen-
de, redliche und einheitliche Bearbeitung von Beschwerden von Inhabern vermégenswertereferenzierter Token und von
anderen interessierten Parteien, einschlieflich Verbraucherverbinden, die Inhaber von vermogenswertereferenzierten
Token vertreten, ein und erhalten sie aufrecht; auferdem verdffentlichen sie Erlduterungen dieser Verfahren. Werden
die vermogenswertereferenzierten Token ganz oder teilweise von in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h
genannten Drittunternehmen vertrieben, so legen die Emittenten des vermdgenswertereferenzierten Token Verfahren
fest, um auch die Bearbeitung von Beschwerden zwischen Inhabern des vermogenswertereferenzierten Token und
solchen Drittunternechmen zu erleichtern.

(2)  Die Inhaber vermogenswertereferenzierter Token haben die Moglichkeit, bei den Emittenten ihrer vermdgens-
wertereferenzierten Token oder gegebenenfalls bei den in Absatz 1 genannten Drittunternehmen unentgeltlich Be-
schwerde einzureichen.

(3)  Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token und gegebenenfalls die in Absatz 1 genannten Drittunternehmen
erstellen ein Muster fiir die Einreichung von Beschwerden, das sie den Inhabern vermogenswertereferenzierter Token zur
Verfiigung stellen, und fithren Aufzeichnungen iiber alle eingegangenen Beschwerden und darauthin getroffene Maf3-
nahmen.

(4)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token sorgen fiir eine zeitnahe und redliche Behandlung samtlicher
Beschwerden und teilen den Inhabern ihrer vermogenswertereferenzierten Token die Ergebnisse ihrer Untersuchungen
innerhalb eines angemessenen Zeitraums mit.

(5) Die EBA arbeitet in enger Abstimmung mit der ESMA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prizisie-
rung der Anforderungen, Standardformate und Beschwerdeverfahren aus.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erginzen.

Artikel 32
Ermittlung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten

(1)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token fithren wirksame Strategien und Verfahren zur Ermittlung, Ver-
meidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten ein und erhalten diese aufrecht, und zwar in Bezug auf
Interessenkonflikte zwischen ihnen und

a) ihren Anteilseignern oder Gesellschaftern;
b) jedem Anteilseigner oder Gesellschafter, der direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an ihnen halt;

¢) den Mitgliedern ihres Leitungsorgans;
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d) ihren Beschiftigten;
e) den Inhabern vermogenswertereferenzierter Token, oder
f) Dritten, die eine der in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h genannten Aufgaben wahrnehmen.

(2)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token ergreifen insbesondere alle geeigneten Mafinahmen zur Er-
mittlung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten, die sich aus der Verwaltung und Anlage des
in Artikel 36 genannten Reservevermdogens ergeben.

(3)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token legen den Inhabern ihrer vermogenswertereferenzierten To-
ken an gut sichtbarer Stelle auf ihrer Website die allgemeine Art und die Quellen von den in Absatz 1 genannten
Interessenkonflikten sowie die zur Begrenzung dieser Risiken getroffenen Vorkehrungen offen.

(4)  Die Offenlegung nach Absatz 3 muss so prizise sein, dass die potenziellen Inhaber der vermogenswertereferen-
zierten Token eine fundierte Entscheidung tber den Kauf vermdgenswertereferenzierter Token treffen konnen.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes prazisiert wird:
a) die Anforderungen beziiglich der in Absatz 1 genannten Strategien und Verfahren;
b) die Einzelheiten und das Verfahren betreffend den Inhalt der Offenlegung nach Absatz 3.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 des vor-
liegenden Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemdfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu ergdnzen.

Artikel 33
Mitteilung von Anderungen im Leitungsorgan

Die Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token unterrichten ihre zustindige Behorde sofort iiber jede Anderung in
ihrem Leitungsorgan und stellen ihr alle Informationen zur Verfiigung, die erforderlich sind, um die Einhaltung von
Artikel 34 Absatz 2 zu bewerten.

Artikel 34
Regelungen zur Unternehmensfithrung

(1) Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token legen solide Regelungen zur Unternchmensfithrung fest,
einschlieflich einer klaren Organisationsstruktur mit genau abgegrenzten, transparenten und kohirenten Verantwor-
tungsbereichen, wirksamer Verfahren fiir die Ermittlung, Regelung, Uberwachung und Meldung der Risiken, denen sie
ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten, sowie angemessener Mechanismen interner Kontrollen mit soliden Ver-
waltungs- und Rechnungslegungsverfahren.

(2)  Die Mitglieder des Leitungsorgans von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token miissen hinreichend gut
beleumundet sein und sowohl einzeln als auch gemeinsam iiber die angemessenen Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfah-
rung verfugen, um ihre Aufgaben wahrnehmen zu koénnen. Insbesondere diirfen sie nicht wegen Straftaten im Zu-
sammenhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung oder anderen Straftaten verurteilt worden sein, die ihren
guten Leumund beeintrachtigen wiirden. Sie miissen ferner nachweisen, dass sie in der Lage sind, ausreichend Zeit fiir
die wirksame Wahrnehmung ihrer Aufgaben aufzuwenden.

(3) Das Leitungsorgan der Emittenten vermogenswertereferenzierter Token bewertet und tiberpriift regelmifig die
Wirksamkeit der Strategien und Verfahren, die zur Erfillung der Kapitel 2, 3, 5 und 6 dieses Titels eingefithrt wurden,
und ergreift geeignete Mafnahmen zur Behebung etwaiger diesbeziiglicher Mangel.

(4)  Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an Emittenten vermdgens-
wertereferenzierter Token halten, miissen hinreichend gut beleumundet sein und diirfen insbesondere nicht fiir Straftaten
im Zusammenhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung oder fiir andere Straftaten, die ihrem guten Leumund
schaden wiirden, verurteilt worden sein.
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(5)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token legen Strategien und Verfahren fest, die hinreichend wirksam
sind, um die Einhaltung dieser Verordnung sicherzustellen. Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token miissen
insbesondere Strategien und Verfahren festlegen, aufrechterhalten und umsetzen in Bezug auf:

a) die in Artikel 36 genannte Vermogenswertreserve;

b) die Verwahrung des Reservevermogens, einschlieflich der Trennung der Vermogenswerte, gemifl Artikel 37;
¢) die Rechte, die Inhabern vermdgenswertereferenzierter Token gemdfl Artikel 39 gewihrt werden;

d) den Mechanismus fiir die Ausgabe und den Riicktausch vermogenswertereferenzierter Token;

e) die Protokolle fiir die Validierung von Geschiften mit vermogenswertereferenzierten Token;

f) die Funktionsweise der unternechmenseigenen Distributed-Ledger-Technologie des Emittenten, wenn die vermogens-
wertereferenzierten Token mittels einer solchen von Emittenten oder von einem fur sie handelnden Dritten betrie-
bene Distributed-Ledger-Technologie oder vergleichbare Technologie ausgegeben, iibertragen und gespeichert werden;

g) die Mechanismen zur Gewihrleistung der Liquiditdt vermogenswertereferenzierter Token, einschlieflich der in Ar-
tikel 45 genannten Strategien und Verfahren fiir das Liquidititsmanagement fiir Emittenten signifikanter vermaogens-
wertereferenzierter Token;

h) Vereinbarungen mit Drittunternehmen iiber die Verwaltung der Vermogenswertreserve, die Anlage und Verwahrung
des Reservevermogens und, falls vorhanden, den offentlichen Vertrieb der vermogenswertereferenzierten Token;

i) die schriftliche Zustimmung, die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token anderen Personen erteilt haben, die
die vermogenswertereferenzierten Token offentlich anbieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen;

j) die Bearbeitung von Beschwerden gemidfl Artikel 31;
k) Interessenkonflikte gemdfd Artikel 32.

SchlieRen Emittenten vermogenswertereferenzierter Token Vereinbarungen gemdfs Unterabsatz 1 Buchstabe h ab, so
werden diese Vereinbarungen in einem Vertrag mit den Drittunternechmen festgelegt. In diesen vertraglichen Verein-
barungen werden die Aufgaben, Zustindigkeiten, Rechte und Pflichten sowohl der Emittenten vermdogenswertereferen-
zierter Token als auch der Drittunternehmen festgelegt. Bei vertraglichen Vereinbarungen mit rechtsordnungsiibergrei-
fenden Auswirkungen ist eine eindeutige Auswahl des anzuwendenden Rechts zu treffen.

(6)  Sofern die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token keinen Riicktauschplan gemafl Artikel 47 aufgestellt
haben, wenden sie geeignete und verhiltnismifiige Systeme, Ressourcen und Verfahren zur Sicherstellung einer kon-
tinuierlichen und regelmifigen Erbringung ihrer Dienstleistungen und Tétigkeiten an. Zu diesem Zweck fithren die
Emittenten vermogenswertereferenzierter Token all ihre Systeme und Protokolle zur Wahrung der Zugriffssicherheit im
Einklang mit den einschldgigen Standards der Union.

(7)  BeschliefSt der Emittent eines vermdgenswertreferenzierten Token, die Erbringung seiner verbundener Dienstleis-
tungen und Titigkeiten einzustellen, auch indem er die Ausgabe dieses vermogenswertereferenzierten Token einstellt, so
legt er der zustindigen Behorde einen Plan zur Genehmigung dieser Einstellung vor.

(8)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token ermitteln Quellen operationeller Risiken und minimieren
diese Risiken durch Entwicklung geeigneter Systeme, Kontrollen und Verfahren.

(9)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token legen eine Strategie zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs
und Pline fest, mit denen im Falle der Unterbrechung ihrer IKT-Systeme und Verfahren die Bewahrung wesentlicher
Daten und Funktionen und die Aufrechterhaltung ihrer Tatigkeiten oder, wenn dies nicht moglich ist, zeitnah die
Wiederherstellung dieser Daten und Funktionen und die Wiederaufnahme ihrer Tatigkeiten sichergestellt werden.
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(10)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token miissen iiber interne Kontrollmechanismen und wirksame
Verfahren fiir Risikomanagement, einschlieBlich wirksamer Kontroll- und Schutzvorkehrungen fiir das Management von
IKT-Systemen gemifl der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates (*’) verfiigen. In
diesen Verfahren ist eine umfassende Bewertung der Inanspruchnahme von Drittunternehmen gemidfl Absatz 5 Unter-
absatz 1 Buchstabe h des vorliegenden Artikels vorzusehen. Emittenten vermogenswertereferenzierter Token iiberwachen
und bewerten regelmiflig die Angemessenheit und Wirksamkeit der Mechanismen der internen Kontrolle und der
Verfahren fiir die Risikobewertung und ergreifen geeignete Maflnahmen zur Behebung etwaiger diesbeziiglicher Mangel.

(I11)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token richten angemessene Systeme und Verfahren ein, um die
Verfugbarkeit, Authentizitit, Integritit und Vertraulichkeit der Daten gemaf der Verordnung (EU) 2022/2554 und der
Verordnung (EU) 2016/679 zu schiitzen. Uber diese Systeme werden relevante Daten und Informationen, die im
Rahmen der Tatigkeiten der Emittenten erhoben und generiert werden, erfasst und gesichert.

(12)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token stellen sicher, dass sie regelmifSig von unabhingigen Priifern
gepriift werden. Die Ergebnisse dieser Priifungen werden dem Leitungsorgan des betreffenden Emittenten mitgeteilt und
der zustindigen Behorde zur Verfugung gestellt.

(13)  Bis zum 30.Juni 2024 gibt die EBA in enger Zusammenarbeit mit der ESMA und der EZB Leitlinien gemafs
Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, in denen die inhaltlichen Mindestanforderungen an die Rege-
lungen zur Unternehmensfihrung im Hinblick auf folgende Elemente spezifiziert werden:

a) die Instrumente zur Uberwachung der Risiken nach Absatz §;
b) den in Absatz 9 genannten Plan zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs;
¢) den in Absatz 10 genannten internen Kontrollmechanismus;

d) die in Absatz 12 genannten Priifungen, einschlieSlich der Unterlagen, die mindestens bei der Priiffung zu verwenden
sind.

Beim Herausgeben der in Unterabsatz 1 genannten Leitlinien beriicksichtigt die EBA die Bestimmungen tiber die An-
forderungen an die Unternehmensfihrung aus anderen Gesetzgebungsakten der Union iiber Finanzdienstleistungen,
einschlieflich der Richtlinie 2014/65/EU.
Artikel 35

Eigenmittelanforderungen
(I)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token verfiigen jederzeit iber Eigenmittel in Hohe eines Betrags, der
mindestens dem hochsten der folgenden Betrige entspricht:
a) EUR 350 000;
b) 2 % des Durchschnittsbetrags des in Artikel 36 genannten Reservevermaogens;

¢) einem Viertel der fixen Gemeinkosten des Vorjahres.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b gilt als Durchschnittsbetrag des Reservevermogens der iiber die voran-
gegangenen sechs Monate berechnete Durchschnittsbetrag des Reservevermogens am Ende jeden Kalendertages.

Bietet ein Emittent mehr als einen vermogenswertreferenzierten Token an, so entspricht der unter Unterabsatz 1 Buch-
stabe b genannte Betrag der Summe des Durchschnittsbetrags des Reservevermogens fiir jeden vermogenswertreferen-
zierten Token.

Der in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannte Betrag wird jahrlich diberpriift und gemdfl Artikel 67 Absatz 3 berechnet.

(2)  Die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Eigenmittel bestehen aus den in den Artikeln 26 bis 30 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 genannten Posten und Instrumenten des harten Kernkapitals nach den vollstindig erfolgten Abziigen
gemifl Artikel 36 der genannten Verordnung und ohne Anwendung der Schwellenwerte fiir Ausnahmen nach Artikel 46
Absatz 4 und Artikel 48 der genannten Verordnung.

(*’) Verordnung (EU) 2022/2554 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 iiber die Betriebsstabilitit
digitaler Systeme im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU)
Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABL L 333 vom 27.12.2022, S. 1).
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(3) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann einem Emittenten eines vermogenswertreferenzierten
Token vorschreiben, Eigenmittel in einer Hohe vorzuhalten, die um bis zu 20 % tiber dem Betrag liegen, der sich aus der
Anwendung von Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b ergibt, wenn aufgrund einer Bewertung eines der folgenden
Faktoren auf ein hoheres Risiko zu schliefen ist:

a) Evaluierung der in Artikel 34 Absitze 1, 8 und 10 genannten Verfahren des Risikomanagements und der Mecha-
nismen der internen Kontrolle des Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token;

b) Qualitdt und Volatilitit des in Artikel 36 genannten Reservevermdgens;

¢) Arten von Rechten, die der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token Inhabern vermogenswertereferenzierter
Token gemafl Artikel 39 gewihrt;

d) falls die Vermogenswertreserve Anlagen umfasst, Risiken, die sich aus der Anlagepolitik fir die Vermogenswert-
reserve ergeben;

e) Gesamtwert und Gesamtzahl der Transaktionen, die mit dem vermdgenswertereferenzierten Token getitigt wurden;
f) Bedeutung der Mirkte, auf denen der vermogenswertereferenzierten Token angeboten und vertrieben werden;
g) falls vorhanden, Marktkapitalisierung des vermogenswertereferenzierten Token.

(4)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann einem Emittenten eines nicht signifikanten vermdgens-
wertereferenzierten Token verpflichten, die in Artikel 45 festgelegten Anforderungen zu erfiillen, wenn dies zur Bewal-
tigung des gemdf Absatz 3 des vorliegenden Artikels ermittelten hoheren Risikos oder anderer gemidfl Artikel 45
beriicksichtigter Risiken — etwa Liquiditdtsrisiken — erforderlich ist.

(5)  Unbeschadet Absatz 3 fithren Emittenten vermogenswertereferenzierter Token regelmdfig Stresstests durch, bei
denen schwere, aber plausible finanzielle Stressszenarien wie Zinsschocks und nichtfinanzielle Stressszenarien wie
operationelle Risiken beriicksichtigt werden. Auf der Grundlage der Ergebnisse solcher Stresstests schreibt die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats den Emittenten vermogenswertereferenzierter Token vor, dass sie unter bestimmten
Umstdnden hinsichtlich der Risikoprognose und der Stresstestergebnisse einen Betrag an Eigenmitteln halten, der
zwischen 20 % und 40 % hoher ist als der Betrag, der sich aus der Anwendung von Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b
ergibt.

(6)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA und der EZB Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) das Verfahren und die Fristen fiir die Anpassung eines Emittenten eines signifikanten vermogenswertreferenzierten
Token an hohere Eigenmittelanforderungen gemafs Absatz 3;

b) die Kriterien fiir die Forderung eines hoheren Eigenmittelbetrags gemifs Absatz 3;

¢) die Mindestanforderungen an die Gestaltung von Stresstests unter Beriicksichtigung des Volumens, der Komplexitdt
und Art des vermogenswertereferenzierten Token, einschlieflich, aber nicht beschrankt auf:

i) die Arten von Stresstests und ihre wichtigsten Ziele und Anwendungen;

ii

=

die Haufigkeit der verschiedenen Stresstests;

iif) die internen Regelungen zur Unternehmensfithrung;
iv) die entsprechende Dateninfrastruktur;

v) die Methodik und Plausibilitit der Annahmen;

vi) die Anwendung des Grundsatzes der VerhaltnismiRigkeit auf alle quantitativen oder qualitativen Mindestanfor-
derungen und

vii) die Mindesthiaufigkeit der Stresstests und die gemeinsamen Referenzparameter der Stresstestszenarien.
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Die EBA ibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 des vor-
liegenden Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemdfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erginzen.

KAPITEL 3

Vermaogenswertreserve

Artikel 36

Pflicht zum Halten einer Vermdgenswertreserve sowie Zusammensetzung und Verwaltung dieser
Vermagenswertreserve

(1)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token bilden und halten jederzeit eine Vermdgenswertreserve.
Die Vermogenswertreserve sollte so zusammengesetzt sein und verwaltet werden, dass

a) die Risiken im Zusammenhang mit den Vermogenswerten, auf die sich die vermogenswertereferenzierten Token
beziehen, abgedeckt sind und

b) die Liquiditdtsrisiken, die mit den dauerhaften Riicktauschrechten der Inhaber verbunden sind, beachtet werden.

(2) Die Vermogenswertreserve wird im Interesse der Inhaber vermogenswertereferenzierter Token nach geltendem
Recht vom Vermogen des Emittenten und von der Vermogenswertreserve anderer vermogenswertereferenzierter Token
in einer Weise rechtlich getrennt, dass die Glaubiger des Emittenten — insbesondere bei Insolvenz — keinen Zugriff auf
die Vermogenswertreserve haben.

(3)  Die Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token stellen sicher, dass die Vermdgenswertreserve operativ von
ihrem Vermdgen und von der Vermogenswertreserve anderer Token getrennt ist.

(4)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA und der EZB Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen die Liquidititsanforderungen unter Beriicksichtigung des Umfangs, der Komplexitit und der Art der
Vermogenswertreserve und des vermogenswertereferenzierten Token weiter prézisiert werden.

In dem technischen Regulierungsstandard wird insbesondere Folgendes festgelegt:

a) der jeweilige Prozentsatz der Vermogenswertreserve aus tiglich fallig werdenden Vermogenswerten, einschliefSlich
umgekehrten Riickkaufsvereinbarungen, die mit einer Frist von einem Arbeitstag gekiindigt werden konnen, oder der
Prozentsatz der Barmittel, der unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgehoben werden kann;

b) der jeweilige Prozentsatz der Vermogenswertreserve aus wochentlich fillig werdenden Vermogenswerten, einschlief3-
lich umgekehrten Riickkaufsvereinbarungen, die mit einer Frist von funf Arbeitstagen gekiindigt werden kénnen, oder
der Prozentsatz der Barmittel, der unter Einhaltung einer Frist von fiinf Arbeitstagen abgehoben werden kann;

c) sonstige relevante Filligkeiten und allgemeine Techniken fir das Liquidititsmanagement;

d) die Mindestbetrdge in jeder referenzierten amtlichen Wahrung, die als Einlagen bei Kreditinstituten gehalten werden
sollen, die nicht unter 30 % des in den einzelnen amtlichen Wahrungen referenzierten Betrags liegen diirfen.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 2 Buchstaben a, b und ¢ beriicksichtigt die EBA unter anderem die in Artikel 52 der
Richtlinie 2009/65[EG festgelegten einschldgigen Schwellenwerte.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 des vor-
liegenden Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemidfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu ergénzen.

(5)  Emittenten, die zwei oder mehr vermogenswertereferenzierter Token offentlich anbieten, bilden und halten
getrennt fur jeden vermogenswertreferenzierten Token Vermogenswertreserven. Jede dieser Vermogenswertreserven
wird getrennt verwaltet.

Bieten verschiedene Emittenten vermogenswertereferenzierter Token denselben vermogenswertreferenzierten Token of-
fentlich an, so bilden und halten diese Emittenten nur eine Vermogenswertreserve fur diesen vermogenswertreferenzier-
ten Token.
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(6)  Die Leitungsorgane von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token gewdahrleisten die wirksame und umsich-
tige Verwaltung der Vermogenswertreserve. Die Emittenten stellen sicher, dass der Ausgabe und dem Riicktausch
vermogenswertereferenzierter Token stets eine entsprechende Erhéhung oder Verminderung der Vermogenswertreserve
gegeniibersteht.

(7)  Der Emittent eines vermogenswertreferenzierten Token ermittelt den aggregierten Wert der Vermogenswertreserve
anhand von Marktpreisen. Thr aggregierter Wert entspricht mindestens dem aggregierten Wert der Anspriiche der
Inhaber des im Umlauf befindlichen vermogenswertereferenzierten Tokens gegen den Emittenten.

(8)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token verfiigen iiber eine klare und detaillierte Strategie und be-
schreiben darin den Stabilisierungsmechanismus fiir diese Token. Diese Strategie umfasst insbesondere Folgendes:

a) eine Liste der Vermogenswerte, auf die sich die vermogenswertereferenzierten Token beziehen, und die Zusammen-
setzung dieser Vermogenswerte;

b) eine Beschreibung der Art der Vermogenswerte und die genaue Zuordnung der Vermogenswerte, die Teil der Ver-
mogenswertreserve sind;

¢) eine detaillierte Bewertung der Risiken, einschlieSlich des Kreditrisikos, Marktrisikos, Konzentrationsrisikos und
Liquiditatsrisikos, die sich aus dem Reservevermdgen ergeben;

d) eine Beschreibung des Verfahrens fiir die Emission und den Riicktausch der vermogenswertereferenzierten Token
sowie des Verfahrens, nach dem eine solche Emission oder ein solcher Riicktausch zu einer entsprechenden Erho-
hung oder Verminderung der Vermogenswertreserve fiihrt;

e) die Angabe, ob ein Teil der Vermdgenswertreserve gemafs Artikel 38 angelegt ist;

f) wenn Emittenten vermogenswertereferenzierter Token einen Teil der Vermogenswertreserve gemafl Artikel 38 an-
legen, eine ausfithrliche Beschreibung der Anlagepolitik und eine Bewertung moglicher Auswirkungen dieser Anlage-
politik auf den Wert der Vermogenswertreserve;

g) eine Beschreibung des Verfahrens fiir den Kauf vermogenswertereferenzierter Token und den Riicktausch dieser
Token gegen die Vermogenswertreserve und eine Liste der dazu berechtigten Personen oder Kategorien von Personen.

(9)  Unbeschadet des Artikels 34 Absatz 12, miissen Emittenten vermogenswertereferenzierter Token ab dem Tag ihrer
Zulassung gemdfd Artikel 21 oder ab dem Tag der Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemafl Artikel 17 alle
sechs Monate eine unabhingige Prifung der Vermogenswertreserve in Auftrag geben, in der die Einhaltung dieses
Kapitels gepriift wird.

(10)  Der Emittent teilt der zustindigen Behorde das Ergebnis der in Absatz 9 genannten Prifung der zustindigen
Behorde unverziiglich, spitestens jedoch sechs Wochen nach dem Referenzdatum der Bewertung mit. Der Emittent
veroffentlicht das Ergebnis der Priifung binnen zweier Wochen nach der Benachrichtigung der zustindigen Behorde. Die
zustindige Behorde kann den Emittenten anweisen, die Veroffentlichung der Ergebnisse der Priifung aufzuschieben,
wenn

a) der Emittent aufgefordert wurde, eine oder mehrere Sanierungsmafinahmen gemaf8 Artikel 46 Absatz 3 umzusetzen;
b) der Emittent aufgefordert wurde, einen Riicktauschplan gemafl Artikel 47 umzusetzen;

¢) es fir notwendig erachtet wird, um die wirtschaftlichen Interessen der Inhaber der vermogenswertereferenzierten
Token zu schiitzen;

d) es fiir notwendig erachtet wird, um erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Finanzsystem des Herkunftsmitglied-
staats oder eines anderen Mitgliedstaats zu verhindern.

(11)  Die Bewertung zu Marktpreisen gemifl Absatz 7 des vorliegenden Artikels erfolgt nach Moglichkeit im Sinne
von Artikel 2 Nummer 8 der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europdischen Parlaments und des Rates (*%).

(*%) Verordnung (EU) 2017/1131 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber Geldmarktfonds (ABL L 169
vom 30.6.2017, S. 8).
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Bei der Bewertung zu Marktpreisen wird das Reservevermogen auf der vorsichtigen Seite des Geld-/Briefkurses bewertet,
es sei denn, das Reservevermogen kann zum Mittelkurs glattgestellt werden. Fiir die Bewertung zu Marktpreisen werden
nur Marktdaten von guter Qualitit verwendet, und diese Daten werden auf der Grundlage aller folgenden Faktoren
bewertet:

a) Anzahl und Qualitit der Gegenparteien;
b) Marktvolumen des Reservevermogenswerts und damit erzielter Marktumsatz;
¢) Umfang der Vermogenswertreserve.

(12)  Ist die Bewertung zu Marktpreisen gemidfl Absatz 11 des vorliegenden Artikels nicht moglich oder sind die
Marktdaten nicht von ausreichender Qualitit, so wird das Reservevermdgen konservativ zu Modellpreisen im Sinne von
Artikel 2 Nummer 9 der Verordnung (EU) 2017/1131 bewertet.

Das Modell muss eine prizise Schitzung des dem Reservevermdgen inhdrenten Wertes liefern und sich auf alle
folgenden aktuellen Schliisselfaktoren stiitzen:

a) Marktvolumen des Reservevermdgens und damit erzielter Marktumsatz;
b) Umfang der Vermogenswertreserve;
¢) Marktrisiko, Zinsrisiko und mit dem Reservevermogen verbundenes Kreditrisiko.

Bei der Bewertung zu Modellpreisen wird nicht die Methode der Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten gemafS
Artikel 2 Nummer 10 der Verordnung (EU) 2017/1131 angewandt.

Artikel 37
Verwahrung des Reservevermogens

(1)  Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token miissen Strategien und Verfahren sowie vertragliche Verein-
barungen fiir die Verwahrung festlegen, aufrechterhalten und umsetzen, um jederzeit sicherzustellen, dass

a) das Reservevermogen weder belastet noch als ,Finanzsicherheit” im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2002/47[EG des Europiischen Parlaments und des Rates (*) verpfindet wird;

b) das Reservevermogen gemdfl Absatz 6 des vorliegenden Artikels verwahrt wird;

¢) die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token umgehend Zugang zum Reservevermogen haben, um etwaige
Riicktauschforderungen der Inhaber vermogenswertereferenzierter Token bedienen zu konnen;

d) Konzentrationen hinsichtlich der Verwahrstellen des Reservevermdgens vermieden werden;
e) das Risiko einer Konzentration des Reservevermégens vermieden wird.

(2)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token, die in der Union zwei oder mehr vermogenswertereferenzierter
Token ausgeben, legen fir jede Vermogenswertreserve eine eigene Strategie fiir deren Verwahrung fest. Verschiedene
Emittenten vermogenswertereferenzierter Token, die den gleichen vermogenswertereferenzierten Token ausgeben, legen
nur eine Verwahrstrategie fest und erhalten diese aufrecht.

(3) Das Reservevermogen wird bis hochstens funf Arbeitstage nach Emission des vermogenswertereferenzierten
Token von einer oder mehreren der folgenden Stellen verwahrt:

a) einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte fiir Kunden verwahrt oder verwaltet, sofern es
sich bei dem Reservevermdgen um Kryptowerte handelt;

b) einem Kreditinstitut bei allen Arten von Reservevermdgen;

(*%) Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 iiber Finanzsicherheiten (ABL L 168 vom
27.6.2002, S. 43).
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¢) einer Wertpapierfirma, die die Nebendienstleistung der Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir
Rechnung von Kunden gemifl Anhang I Abschnitt B Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU erbringt, wenn das
Reservevermdgen die Form von Finanzinstrumenten hat.

(4)  Die Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token gehen bei der Auswahl, Bestellung und Uberpriifung der
gemidfl Absatz 3 als Verwahrstelle fur das Reservevermogen bestellten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen mit der erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor. Die
Verwahrstelle muss eine vom Emittenten verschiedene juristische Person sein.

Die Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token stellen sicher, dass die als Verwahrstelle fiir das Reservevermogen
gemifl Absatz 3 bestellten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen tiber die
erforderliche Sachkenntnis und Marktreputation verfiigen, um als Verwahrstelle fur ein solches Reservevermogen zu
fungieren, wobei die Rechnungslegungsverfahren, die Verfahren fur die sichere Aufbewahrung und die internen Kontroll-
mechanismen dieser Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen zu beriicksichti-
gen sind. Durch die vertraglichen Vereinbarungen zwischen den Emittenten vermdogenswertereferenzierter Token und
den Verwahrstellen wird sichergestellt, dass das verwahrte Reservevermogen gegen Forderungen der Glaubiger der
Verwahrstellen geschiitzt ist.

(5) In den Strategien und Verfahren fiir die Verwahrung nach Absatz 1 werden die Auswahlkriterien fiir die Bestel-
lung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen als Verwahrstellen fiir das
Reservevermdgen und das Verfahren zur Uberpriifung einer solcher Bestellung festgelegt.

Die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token uberprifen regelmiflig die Bestellung von Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen als Verwahrstellen fiir das Reservevermogen. fir die
Zwecke dieser Bewertung bewerten die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token ihre Risikopositionen gegentiber
solchen Verwahrstellen unter Beriicksichtigung ihrer gesamten Beziehungen zu ihnen und iiberwachen fortlaufend die
finanzielle Lage dieser Verwahrstellen.

(6)  Die Verwahrstellen fiir das Reservevermdgen gemifl Absatz 4 stellen sicher, dass die Verwahrung dieses Reser-
vevermogens folgendermaflen erfolgt:

a) Kreditinstitute verwahren Geldbetrdge auf einem Konto, das in den Biichern des Kreditinstituts er6ffnet wurde;

b) im Falle verwahrbarer Finanzinstrumente nehmen die Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen alle Finanzinstrumente,
die auf einem in den Biichern der Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen eroffneten Konto fiir Finanzinstrumente
verbucht werden konnen, sowie alle Finanzinstrumente, die physisch an diese Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen
geliefert werden konnen, in Verwahrung;

¢) im Fall verwahrbarer Kryptowerte nehmen die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen die Kryptowerte, die Teil
des Reservevermogens sind, oder die Mittel fiir den Zugang zu solchen Kryptowerten, gegebenenfalls in Form privater
kryptografischer Schliissel, in Verwahrung;

d) im Fall anderer Vermogenswerte iiberpriffen die Kreditinstitute die Eigentumsverhiltnisse der Emittenten der ver-
mogenswertereferenzierten Token und fuhren Aufzeichnungen wiber das Reservevermdgen, bei dem sie sich davon
iberzeugt haben, dass sein Eigentiimer die Emittenten der vermogenswertereferenzierten Token sind.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a stellen die Kreditinstitute sicher, dass Geldbetrige in den Biichern der
Kreditinstitute gemaf8 den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung des Artikels 16 der Richtlinie 2006/73/EG der
Kommission (*°) auf getrennten Konten verbucht werden. Dieses Konto wird fiir die Zwecke der Verwaltung des
Reservevermogens jeden vermogenswertereferenzierten Token auf den Namen des Emittenten der vermogenswerterefe-
renzierten Token erdffnet, sodass die verwahrten Geldbetrdge eindeutig als Teil jeder Vermogenswertreserve identifiziert
werden konnen.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b stellen die Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sicher, dass alle Finanz-
instrumente, die auf einem in den Biichern des Kreditinstituts und Wertpapierfirmen eroffneten Konto fiir Finanzinstru-
mente verbucht werden konnen, in den Biichern der Kreditinstitute und Wertpapierfirmen gemifl den nationalen
Rechtsvorschriften zur Umsetzung des Artikels 16 der Richtlinie 2006/73/EG auf getrennten Konten verbucht werden.
Die Konten fiir Finanzinstrumente werden fiir die Zwecke der Verwaltung des Reservevermogens jedes vermogens-
wertereferenzierten Token auf den Namen der Emittenten der vermogenswertereferenzierten Token eroffnet, sodass die
verwahrten Finanzinstrumente eindeutig als Teil jeder Vermogenswertreserve identifiziert werden konnen.

(*9) Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfithrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die
Ausiibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABL.
L 241 vom 2.9.2006, S. 26).
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Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ 6ffnen die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zur Verwaltung
des Reservevermogens jedes vermogenswertereferenzierten Token ein Register der Risikopositionen auf den Namen der
Emittenten der vermogenswertereferenzierten Token, sodass die verwahrten Kryptowerte eindeutig als Teil jeder Ver-
mogenswertreserve identifiziert werden konnen

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe d stiitzt sich die Bewertung, ob Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token Eigentiimer des Reservevermdgens sind, auf Informationen oder Unterlagen, die die Emittenten der vermogens-
wertereferenzierten Token zur Verfiigung stellen, und, soweit verfiigbar, auf externe Nachweise.

(7)  Die Bestellung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen als Ver-
wahrstellen fiir das Reservevermogen gemifl Absatz 4 des vorliegenden Artikels wird durch den in Artikel 34 Absatz 5
Unterabsatz 2 genannten schriftlichen Vertrag belegt. In diesen vertraglichen Vereinbarungen wird unter anderem ge-
regelt, welcher Informationsfluss als notwendig erachtet wird, damit die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token
sowie die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kreditinstitute und die Wertpapierfirmen ihre Aufgaben als
Verwahrstellen erfiillen konnen.

(8)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die gemifs Absatz 4 als Ver-
wahrstellen bestellt werden, handeln ehrlich, redlich, professionell, unabhingig und im Interesse der Emittenten und der
Inhaber der vermogenswertereferenzierten Token.

(9)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die gemifl Absatz 4 als Ver-
wahrstellen bestellt werden, unterlassen im Umgang mit Emittenten vermogenswertereferenzierter Token jede Tatigkeit,
die zu Interessenkonflikten zwischen diesen Emittenten, den Inhabern der vermogenswertereferenzierten Token und
ihnen selbst fithren konnte, es sei denn, alle folgenden Bedingungen sind erfillt:

a) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen haben die Wahrnehmung
ihrer Verwahraufgaben in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von potenziell kollidierenden Aufgaben getrennt;

b) die potenziellen Interessenkonflikte werden von den Emittenten der vermogenswertereferenzierten Token gemafd
Artikel 32 ordnungsgemafl ermittelt, iiberwacht, geregelt und den Inhabern der vermogenswertereferenzierten Token

offengelegt.

(10)  Im Falle des Verlusts eines nach Absatz 6 verwahrten Finanzinstruments oder Kryptowerts sorgen der Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen, das Kreditinstitut oder die Wertpapierfirma, die das Finanzinstrument oder den
Kryptowert verloren haben, unverziiglich fur die Entschidigung oder Riickerstattung durch ein Finanzinstrument oder
einen Kryptowert derselben Art oder des entsprechenden Wertes an den Emittenten des vermogenswertereferenzierten
Token. Die betreffenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen miissen
keine Entschidigung oder Riickerstattung leisten, wenn sie nachweisen konnen, dass der Verlust auf ein dufleres Ereignis
zuriickzufiihren ist, das sich nach verniinftigem Ermessen ihrer Kontrolle entzieht und dessen Folgen trotz aller zumut-
baren Anstrengungen nicht vermieden werden konnten.

Artikel 38
Anlage der Vermogenswertreserve

(1)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token, die einen Teil der Vermdgenswertreserve anlegen, investieren
diese Vermogenswerte nur in hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Marktrisiko, Kreditrisiko und Konzentra-
tionsrisiko. Die Anlagen miissen schnell und mit minimalem negativem Preiseffekt liquidierbar sein.

(2)  Anteile an einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gelten fiir die Zwecke des
Absatzes 1 als Vermogenswerte mit minimalem Markt-, Kredit- und Konzentrationsrisiko, wenn dieser OGAW aus-
schlieflich in von der EBA gemidf Absatz 5 niher spezifizierte Vermogenswerte investiert und wenn der Emittent des
vermogenswertereferenzierten Token sicherstellt, dass die Vermogenswertreserve so angelegt wird, dass das Konzen-
trationsrisiko minimiert wird.

(3)  Die Finanzinstrumente, in die die Vermogenswertreserve investiert wird, werden gemaf8 Artikel 37 verwahrt.
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(4)  Alle Gewinne oder Verluste, einschlieSlich der Wertschwankungen der in Absatz 1 genannten Finanzinstrumente,
sowie etwaige Gegenparteirisiken oder operationelle Risiken, die sich aus der Anlage der Vermogenswertreserve ergeben,
werden vom Emittenten des vermogenswertereferenzierten Token getragen.

(5) Die EBA arbeitet gemeinsam mit der ESMA und der EZB Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Spe-
zifizierung der Finanzinstrumente aus, die als hochliquide betrachtet werden konnen und mit minimalem Markt-, Kredit-
und Konzentrationsrisiko nach Absatz 1 verbunden sind. Bei Spezifizierung dieser Finanzinstrumente beriicksichtigt die
EBA:

a) die verschiedenen Arten von Vermogenswerten, auf die sich ein vermogenswertereferenzierter Token bezichen kann;

b) die Korrelation zwischen den Vermdogenswerten, auf die sich der vermdgenswertereferenzierte Token bezieht, und
den hochliquiden Finanzinstrumenten, in die der Emittent investieren konnte;

¢) die Liquidititsdeckungsanforderung gemifS Artikel 412 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach Mafigabe der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission (*!);

d) Konzentrationsbeschrankungen, die den Emittenten daran hindern,

i) mehr als einen bestimmten Prozentsatz des Reservevermdgens in hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem
Marktrisiko, Kreditrisiko und Konzentrationsrisiko, die von einem einzigen Unternchmen begeben werden, an-
zulegen;

ii) mehr als einen bestimmten Prozentsatz von Kryptowerten oder Vermogenswerten befindlich bei Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen oder Kreditinstituten, die derselben Gruppe im Sinne von Artikel 2 Absatz 11 der
Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (*) angehéren, oder Wertpapierfirmen zu
verwahren.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe d Ziffer i legt die EBA geeignete Grenzwerte zur Festlegung der Konzen-
trationsanforderungen fest. Diese Grenzwerte tragen unter anderem den in Artikel 52 der Richtlinie 2009/65/EG fest-
gelegten einschldgigen Schwellenwerten Rechnung.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 des vor-
liegenden Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemidfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu ergénzen.

Artikel 39
Recht auf Riicktausch

(1)  Die Inhaber vermogenswertereferenzierter Token haben jederzeit das Recht auf Riicktausch gegeniiber den Emit-
tenten der vermogenswertereferenzierten Token und in Bezug auf das Reservevermdgen, wenn die Emittenten ihren in
Kapitel 6 dieses Titels genannten Verpflichtungen nicht nachkommen konnen. Die Emittenten legen klare und detaillierte
Strategien und Verfahren in Bezug auf solche dauerhaften Riicktauschrechte fest, halten diese aufrecht und setzen sie
um.

(2)  Auf Wunsch eines Inhabers eines vermogenswertreferenzierten Token muss ein Emittent eines solchen Token den
Riicktausch entweder im Wege der Zahlung eines dem Marktwert der Vermogenswerte, auf die die vermogenswertere-
ferenzierten Token Bezug nehmen, entsprechenden Geldbetrags, wobei es sich nicht um elektronisches Geld handelt,
oder im Wege der Bereitstellung der Vermogenswerte, auf die den Token Bezug nehmen, vornehmen. Emittenten legen
eine Strategie fiir ein solches dauerhaftes Recht auf Riicktausch fest, in der Folgendes geregelt ist:

a) die Modalititen, einschlielich einschldgiger Schwellenwerte, Fristen und Zeitrahmen, nach denen Inhaber vermogens-
wertereferenzierter Token ein solches Recht auf Riicktausch ausiiben konnen;

b) die Mechanismen und Verfahren, durch die der Riicktausch der vermogenswertereferenzierten Token gewdhrleistet
wird, auch unter angespannten Marktbedingungen sowie im Zusammenhang mit der Durchfithrung des Sanierungs-
plans gemdfl Artikel 46 oder im Falle eines geordneten Riicktausches vermogenswertereferenzierter Token gemifs
Artikel 47;

(*1) Delegierte Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Ergidnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Liquidititsdeckungsanforderung an Kreditinstitute (ABL. L 11 vom
17.1.2015, S. 1).

(*?) Richtlinie 2013/34/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43[EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABL L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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¢) die Bewertung oder die Grundsitze fiir die Bewertung der vermogenswertereferenzierten Token und des Reservever-
mogens bei Ausiibung des Rechts auf Riicktausch durch den Inhaber vermdgenswertereferenzierter Token, auch unter
Anwendung der Bewertungsmethode gemifd Artikel 36 Absatz 11;

d) die Bedingungen fiir die Abwicklung des Riicktausches und

¢) Mafinahmen, die die Emittenten ergreifen, um Erhohungen oder Riickginge der Reserve angemessen zu verwalten,
damit nachteilige Auswirkungen der in der Reserve enthaltenen Vermogenswerte auf den Markt der Reservevermogen
vermieden werden.

Akzeptieren Emittenten beim Verkauf eines vermogenswertereferenzierten Token eine Zahlung eines Geldbetrags, bei
dem es sich nicht um elektronisches Geld handelt und der auf eine bestimmte amtliche Wihrung eines Landes lautet, so
miissen sie stets die Moglichkeit einrdumen, den Token in einen Geldbetrag, bei dem es sich nicht um elektronisches
Geld handelt und der auf dieselbe amtliche Wahrung lautet, zuriickzutauschen.

(3)  Unbeschadet des Artikels 46 ist der Riicktausch von vermogenswertereferenzierten Token nicht gebiihrenpflichtig.
Artikel 40
Verbot der Gewihrung von Zinsen

(1)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token gewédhren keine Zinsen im Zusammenhang mit vermogenswer-
tereferenzierten Token.

(2)  Bei der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen im Zusammenhang mit vermogenswertereferenzierten To-
ken gewidhren die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen keine Zinsen.

(3)  Fir die Zwecke der Absitze 1 und 2 gelten alle Vergiitungen oder sonstigen Vorteile, die mit der Zeitspanne
zusammenhdngen, in der ein Inhaber vermogenswertereferenzierter Token diese vermogenswertereferenzierten Token
halt, als Zinsen. Dazu gehoren Nettovergiitungen oder -abschldge, die einer vom Inhaber vermogenswertereferenzierter
Token erhaltenen Verzinsung gleichkommen, unabhingig davon, ob sie unmittelbar vom Emittenten stammen oder
durch Dritte gewihrt werden, und unabhingig davon, ob sie unmittelbar im Zusammenhang mit den vermdgens-
wertereferenzierten Token stehen oder durch die Vergiitung oder Preisgestaltung anderer Produkte gewahrt werden.

KAPITEL 4

Ubernahme von Emittenten vermégenswertereferenzierter Token

Attikel 41
Priifung der geplanten Ubernahme eines Emittenten vermdgenswertereferenzierter Token

(1)  Natirliche oder juristische Personen oder gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische Personen, die direkt
oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an einem Emittenten eines vermdgenswertreferenzierten Token zu erwerben
oder eine solche qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt weiter zu erhohen beabsichtigen (im Folgenden ,interes-
sierter Erwerber), sodass ihr Anteil an den Stimmrechten oder dem Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreichen oder
tiberschreiten oder der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token ihr Tochterunternehmen wiirde, teilen dies der
fur den betreffenden Emittenten zustindigen Behorde schriftlich unter Angabe des Umfangs der geplanten Beteiligung
und zusammen mit den Informationen, die nach den von der Kommission gemaf§ Artikel 42 Absatz 4 verabschiedeten
technischen Regulierungsstandards erforderlich sind, mit.

(2)  Eine natiirliche oder juristische Person, die entschieden hat, ihre an einem Emittenten eines vermogenswert-
referenzierten Token gehaltene qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu verduflern, iibermittelt vor der Verdufle-
rung dieser Beteiligung unter Angabe des Umfangs der betreffenden Beteiligung der zustindigen Behérde ihre Ent-
scheidung schriftlich. Die betreffende natiirliche oder juristische Person iibermittelt der zustindigen Behorde auch ihre
Entscheidung, ihre an einem Emittenten vermogenswertereferenzierter Token gehaltene qualifizierte Beteiligung so zu
verringern, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 10 %, 20 %, 30 % oder 50 % unterschreiten wiirde
oder der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token nicht mehr ihr Tochterunternehmen wire.

(3)  Die zustindige Behorde bestitigt umgehend, in jedem Fall aber innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Eingang
einer Mitteilung gemifl Absatz 1, schriftlich deren Eingang.

(4)  Die zustdndige Behorde priifen die in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannte geplante Ubernahme und die
Informationen, die nach den von der Kommission gemaf8 Artikel 42 Absatz 4 verabschiedeten technischen Regulierungs-
standards erforderlich sind, innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Tag der schriftlichen Empfangsbestatigung nach
Absatz 3 des vorliegenden Artikels. Bei Bestitigung des Eingangs der Mitteilung teilt die zustindige Behorde dem
interessierten Erwerber mit, an welchem Tag die Priifungsfrist ablduft.

(5)  Bei der Priifung nach Absatz 4 kann die zustindige Behorde den interessierten Erwerber um zusitzliche Infor-
mationen ersuchen, die fiir den Abschluss dieser Priifung erforderlich sind. Ein solches Ersuchen muss vor Abschluss der
Priifung, spidtestens jedoch am 50. Arbeitstag nach dem Tag der schriftlichen Empfangsbestitigung nach Absatz 3
ergehen. Diese Ersuchen ergehen schriftlich unter Angabe der zusitzlich benétigten Informationen.
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Die zustindige Behorde setzt die in Absatz 4 genannte Priifungsfrist aus, bis sie die in Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes genannten zusitzlichen Informationen erhalten hat. Die Aussetzung darf 20 Arbeitstage nicht iiberschreiten.
Weitere Ersuchen der zustindigen Behorde um zusitzliche Informationen oder um Klarstellung der erhaltenen Infor-
mationen bewirken keine erneute Aussetzung der Priifungsfrist.

Die zustindige Behorde kann die Aussetzung nach Unterabsatz 2 des vorliegenden Absatzes auf bis zu 30 Arbeitstage
ausdehnen, wenn der interessierte Erwerber auferhalb der Union ansdssig ist oder nach dem Recht eines Drittstaats
reguliert wird.

(6)  Eine zustindige Behorde, die nach Abschluss der Priifung gemifl Absatz 4 entscheidet, Einspruch gegen die
geplante Ubernahme nach Absatz 1 zu erheben, teilt dies dem interessierten Erwerber innerhalb von zwei Arbeitstagen,
und in jedem Fall vor dem in Absatz 4 genannten Tag, mit, wobei etwaige Fristverlingerungen gemafl Absatz 5
Unterabsitze 2 und 3 zu beriicksichtigen sind. In dieser Mitteilung sind die Griinde fiir die getroffene Entscheidung
anzugeben.

(7)  Erhebt die zustindige Behorde bis zu dem in Absatz 4 genannten Tag unter Beriicksichtigung etwaiger Frist-
verlingerungen gemafl Absatz 5 Unterabsitze 2 und 3 keine Einwinde gegen die geplante Ubernahme nach Absatz 1, so
gilt die geplante Ubernahme als genehmigt.

(8)  Die zustindige Behorde kann fiir den Abschluss der in Absatz 1 genannten geplanten Ubernahme eine Maximal-
frist festlegen, die unter Umstinden verlingert werden kann.

Artikel 42
Inhalt der Priifung der geplanten Ubernahme eines Emittenten vermogenswertereferenzierter Token

(1) Bei der in Artikel 41 Absatz 4 genannten Priifung beurteilt die zustindige Behérde die Eignung des interessierten
Erwerbers und die finanzielle Soliditdt der geplanten Ubernahme gemifl Artikel 41 Absatz 1 anhand aller folgenden
Kriterien:

a) des Leumunds des interessierten Erwerbers,

b) des Leumunds, der Kenntnisse, der Fihigkeiten und der Erfahrung der Personen, die die Geschifte des Emittenten des
vermogenswertreferenzierten Token infolge der geplanten Ubernahme leiten sollen,

¢) der finanziellen Soliditdt des interessierten Erwerbers, insbesondere in Bezug auf die Art der geplanten und tatsich-
lichen Geschifte des Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token, dessen Ubernahme geplant ist,

d) der Fdhigkeit des Emittenten des vermogenswertreferenzierten Token, die Bestimmungen dieses Titels dauerhaft
einzuhalten,

€) der Frage, ob ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass im Zusammenhang mit der geplanten Ubernahme
Geldwische oder Terrorismusfinanzierung im Sinne von Artikel 1 Absatz 3 bzw. Absatz 5 der Richtlinie (EU)
2015/849 stattfinden oder stattgefunden haben konnten oder ob diese Straftaten versucht wurden und ob die
geplante Ubernahme das Risiko eines solchen Verhaltens erhdhen kénnte.

(2)  Die zustindige Behorde konnen gegen die geplante Ubernahme nur dann Einspruch erheben, wenn dies auf der
Grundlage der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten Kriterien hinreichend begriindet ist oder wenn die
gemifl Artikel 41 Absatz 4 beigebrachten Informationen unvollstindig oder falsch sind.

(3)  Die Mitgliedstaaten diirfen weder Vorbedingungen an die Hohe der gemdf dieser Verordnung fiir den Erwerb
erforderliche qualifizierte Beteiligung kniipfen noch den fiir sie zustindigen Behérden gestatten, bei der Priifung der
geplanten Ubernahme auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abzustellen.

(4)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in
denen ausfiithrlich der Inhalt der Informationen festgelegt wird, die fiir die Durchfithrung der in Artikel 41 Absatz 4
Unterabsatz 1 genannten Priifung erforderlich sind. Die beizubringenden Informationen miissen fiir eine aufsichtsrecht-
liche Beurteilung relevant und ihrem Umfang nach der Art des interessierten Erwerbers und der geplanten Ubernahme
nach Artikel 41 Absatz 1 angemessen und angepasst sein.
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Die EBA ibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 des vor-
liegenden Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemdfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erginzen.

KAPITEL 5

Signifikante vermogenswertereferenzierte Token

Artikel 43
Einstufung vermoégenswertereferenzierter Token als signifikante vermogenswertereferenzierte Token

(1)  Fur die Einstufung vermogenswertereferenzierter Token als signifikante vermogenswertereferenzierte Token gelten
folgende Kriterien, die in den gemafl Absatz 11 erlassenen delegierten Rechtsakten niher ausgefithrt werden:

a) die Anzahl der Inhaber des vermdgenswertereferenzierten Token iibersteigt 10 Mio.,

b) der Wert der ausgegebenen vermogenswertereferenzierten Token, deren Marktkapitalisierung oder der Umfang der
Vermogenswertreserve ~ des  Emittenten  der  vermogenswertereferenzierten ~ Token — betrigt mehr als
5000 000 000 EUR,

¢) die durchschnittliche Zahl und der geschitzte aggregierte Wert der Geschifte mit diesen vermogenswertereferenzier-
ten Token pro Tag im relevanten Zeitraum liegen iiber 2,5 Mio. Transaktionen bzw. 500 000 000 EUR,

d) der Emittent des vermogenswertereferenzierten Token ist ein Betreiber zentraler Plattformdienste, der gemifl der
Verordnung (EU) 2022/1925 des Europdischen Parlaments und des Rates (**) als Torwéchter benannt wurde,

) Bedeutung der Titigkeiten des Emittenten des vermogenswertereferenzierten Token auf internationaler Ebene, ein-
schlieflich der Verwendung der vermogenswertereferenzierten Token fiir Zahlungen und Uberweisungen,

f) Verflechtung des vermogenswertereferenzierten Token oder seines Emittenten mit dem Finanzsystem,

g) derselbe Emittent gibt mindestens einen zusitzlichen vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token aus
und erbringt mindestens eine Krypto-Dienstleistung.

(2)  Die EBA stuft vermogenswertereferenzierte Token als signifikante vermogenswertereferenzierte Token ein, sofern
zumindest drei der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels festgelegten Kriterien erfullt sind:

a) in dem vom ersten Bericht mit Informationen gemaf Absatz 4 des vorliegenden Artikels abgedeckten Zeitraum nach
der Zulassung gemdfl Artikel 21 oder nach Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemif§ Artikel 17 oder

b) in dem Zeitraum, der von mindestens zwei aufeinanderfolgenden Berichten mit Informationen abgedeckt ist.

(3)  Geben mehrere Emittenten dasselbe vermogenswertereferenzierte Token aus, so wird die Erfiillung der in Absatz 1
festgelegten Kriterien nach Aggregation der Daten dieser Emittenten bewertet.

(4)  Die zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten berichten der EBA und der EZB mindestens
zweimal jahrlich die Informationen, die zur Bewertung der Erfillung der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genann-
ten Kriterien dienlich sind, einschlieSlich einschlagigen falls der gemifl Absatz 22 eingegangenen Informationen.

Ist der Emittent in einem Mitgliedstaat niedergelassen, dessen amtliche Wihrung nicht der Euro ist, oder gilt eine andere
amtliche Wahrung als der Euro in einem Mitgliedstaat als Bezugsgrofe fur die vermogenswertereferenzierten Token, so
tibermitteln die zustindigen Behorden die Informationen gemifl Unterabsatz 1 auch der Zentralbank des betreffenden
Mitgliedstaats.

(5) Gelangt die EBA zu der Auffassung, dass ein vermogenswertereferenzierter Token die in Absatz 1 genannten
Kriterien gemafl Absatz 2 erfiillt, so erstellt sie einen entsprechenden Entwurf eines Beschlusses zur Einstufung ver-
mogenswertereferenzierter Token als signifikante vermogenswertereferenzierte Token und tibermittelt diesen Entwurf
eines Beschlusses dem Emittenten dieses vermogenswertereferenzierten Token und der zustindigen Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats des Emittenten, der EZB und in den in Absatz 4 Unterabsatz 2 genannten Fillen der Zentralbank
des betreffenden Mitgliedstaats.

(*)) Verordnung (EU) 2022/1925 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. September 2022 iiber bestreitbare und faire
Mirkte im digitalen Sektor und zur Anderung der Richtlinien (EU) 2019/1937 und (EU) 2020/1828 (Gesetz iiber digitale Markte)
(ABL L 265 vom 12.10.2022, S. 1).
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Die Emittenten dieser vermogenswertereferenzierten Token, die fiir sie zustindigen Behorden, die EZB und gegebenen-
falls die Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats haben ab dem Tag der Ubermittlung des Entwurfs des Beschlusses
der EBA 20 Arbeitstage Zeit, um schriftlich Stellung zu nehmen und Bemerkungen vorzubringen. Die EBA trigt diesen
Stellungnahmen und Bemerkungen vor der Annahme eines endgiiltigen Beschlusses gebiithrend Rechnung.

(6) Die EBA fasst innerhalb von 60 Arbeitstagen nach dem Tag der in Absatz 5 genannten Ubermittlung, ihren
endgiltigen Beschluss dariiber, ob sie den vermogenswertereferenzierten Token als signifikanten vermogenswertreferen-
zierten Token einstuft, und tibermittelt diesen Beschluss umgehend den Emittenten dieses vermogenswertereferenzierten
Token und der fiir diesen zustindigen Behorde.

(7)  Wurde ein vermogenswertereferenzierter Token gemidfl einem Beschluss der EBA nach Absatz 6 als signifikant
eingestuft, so wird die Zustindigkeit fur die Beaufsichtigung in Bezug auf einen Emittenten dieses signifikanten ver-
mogenswertereferenzierten Token innerhalb von 20 Arbeitstagen ab dem Tag der Ubermittlung dieses Beschlusses von
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten auf die EBA iibertragen.

Die EBA und die zustindige Behorde arbeiten zusammen, um einen reibungslosen Ubergang der Aufsichtsbefugnisse
sicherzustellen.

(8)  Die EBA bewertet jahrlich erneut die Einstufung der signifikanten vermogenswertereferenzierten Token auf der
Grundlage der zur Verfiigung stehenden Informationen einschlieflich der in Absatz 4 genannten Berichte oder der
gemifl Artikel 22 erhaltenen Informationen.

Gelangt die EBA der Auffassung, dass gewisse vermogenswertereferenzierte Token die in Absatz 1 festgelegten Kriterien
gemifl Absatz 2 nicht mehr erfilllen, so erstellt sie einen Entwurf eines Beschlusses, die vermogenswertereferenzierte
Token nicht linger als signifikant einzustufen, und tbermittelt diesen Entwurf eines Beschlusses den Emittenten dieser
vermogenswertereferenzierten Token und der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten, der EZB
oder in den in Absatz 4 Unterabsatz 2 genannten Fillen der Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats.

Die Emittenten dieser vermogenswertereferenzierten Token, die fiir sie zustindigen Behorden, die EZB und die in
Absatz 4 genannte Zentralbank haben ab dem Tag der Ubermittlung dieses Entwurfs eines Beschlusses 20 Arbeitstage
Zeit, um schriftlich Stellung zu nehmen und Bemerkungen vorzubringen. Die EBA trigt diesen Stellungnahmen und
Bemerkungen vor der Annahme eines endgiiltigen Beschlusses gebithrend Rechnung.

(9)  Die EBA fasst innerhalb von 60 Arbeitstagen nach der in Absatz 8 genannten Ubermittlung ihren endgiiltigen
Beschluss dariiber, ob ein vermogenswertereferenzierter Token nicht mehr als signifikant eingestuft wird, und iibermittelt
diesen Beschluss sofort den Emittenten dieser vermogenswertereferenzierten Token und den fir sie zustindigen Behor-
den.

(10)  Ist ein vermogenswertereferenzierter Token gemdfl einem Beschluss der EBA gemidfl Absatz 9 nicht mehr als
signifikant eingestuft, so wird die Zustindigkeit fur die Beaufsichtigung in Bezug auf einen Emittenten dieses vermogens-
wertereferenzierten Token innerhalb von 20 Arbeitstagen nach dem Tag der Ubermittlung dieses Beschlusses von der
EBA auf die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten iibertragen.

Die EBA und die zustindige Behorde arbeiten zusammen, um einen reibungslosen Ubergang der Aufsichtsbefugnisse
sicherzustellen.

(I1)  Die Kommission erldsst gemafl Artikel 139 delegierte Rechtsakte zur Ergdnzung dieser Verordnung, indem sie
die in Absatz 1 genannten Kriterien fiir die Einstufung als signifikanter vermogenswertereferenzierter Token spezifiziert
und Folgendes festlegt:

a) die Umstdnde, unter denen die Titigkeiten des Emittenten des vermdgenswertreferenzierten Token auf internationaler
Ebene auflerhalb der Union als signifikant gelten,

b) die Umstinde, unter denen vermogenswertereferenzierte Token und ihre Emittenten als mit dem Finanzsystem
verflochten zu betrachten sind,

¢) Inhalt und Format der Informationen, die die zustindigen Behorden der EBA und der EZB gemafl Absatz 4 des
vorliegenden Artikels und Artikel 56 Absatz 3 tibermitteln.

Artikel 44

Freiwillige Einstufung vermogenswertereferenzierter Token als signifikante vermoégenswertereferenzierte
Token

(1)  Antragstellende Emittenten vermogenswertereferenzierter Token konnen in ihrem Zulassungsantrag gemifl Ar-
tikel 18 oder in ihrer Ubermittlung gemif Artikel 17 angeben, dass sie ihre vermdgenswertereferenzierten Token als
signifikante vermogenswertereferenzierte Token einstufen lassen mochten. In diesem Fall tibermittelt die zustindige
Behorde der EBA, der EZB und in den in Artikel 43 Absatz 4 genannten Fillen der Zentralbank des betreffenden
Mitgliedstaats sofort den Antrag des antragstellenden Emittenten.
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Damit ein vermogenswertereferenzierter Token gemifs dem vorliegenden Artikel als signifikant eingestuft werden kann,
muss der antragstellende Emittent des vermogenswertreferenzierten Token durch einen detaillierten Geschiftsplan gemafd
Artikel 17 Absatz 1 Buchstaben b und i und Artikel 18 Absatz 2 Buchstabe d nachweisen, dass er voraussichtlich
mindestens drei der in Artikel 43 Absatz 1 festgelegten Kriterien erfullt.

(2)  Die EBA erstellt innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Ubermittlung gemif Absatz 1 des vorliegenden Artikels
einen Entwurf eines Beschlusses, der ihre auf dem Geschiftsplan des potenziellen Emittenten beruhende Stellungnahme
dazu enthilt, ob der vermogenswertereferenzierte Token tatsichlich oder voraussichtlich zumindest drei der in Arti-
kel 43 Absatz 1 festgelegten Kriterien erfiillt, und iibermittelt der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
antragstellenden Emittenten, der EZB und in den in Artikel 43 Absatz 4 Unterabsatz 2 genannten Fillen der Zentralbank
des betreffenden Mitgliedstaats diesen Entwurf eines Beschlusses.

Die fiir die Emittenten dieser vermogenswertereferenzierten Token zustindigen Behorden, die EZB und gegebenenfalls
die Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats haben ab dem Tag der Ubermittlung des Entwurfs eines Beschlusses 20
Arbeitstage Zeit, um schriftlich Stellung zu nehmen und Bemerkungen vorzubringen. Die EBA trigt diesen Stellung-
nahmen und Bemerkungen vor der Annahme eines endgiiltigen Beschlusses gebithrend Rechnung.

(3)  Die EBA fasst innerhalb von 60 Arbeitstagen nach der in Absatz 1 genannten Ubermittlung ihren endgiiltigen
Beschluss dariiber, ob es sich bei einem vermdgenswertereferenzierten Token um einen signifikanten vermogenswerte-
referenzierten Token handelt, und iibermittelt diesen Beschluss sofort dem antragstellenden Emittenten dieses ver-
mogenswertereferenzierten Token und seiner zustindigen Behorde.

(4)  Wurden vermogenswertereferenzierte Token gemdfS einem Beschluss der EBA nach Absatz 3 des vorliegenden
Artikels als signifikant eingestuft, so wird die Zustindigkeit fiir die Beaufsichtigung der Emittenten dieser vermogens-
wertereferenzierten Token zu dem Zeitpunkt des Beschlusses der zustindigen Behorde, die in Artikel 21 Absatz 1
genannte Zulassung zu erteilen, oder zu dem Zeitpunkt der Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemifs Ar-
tikel 17 von der zustindigen Behorde auf die EBA {ibertragen.

Artikel 45
Spezifische zusitzliche Pflichten von Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token

(1) Die Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token legen eine Vergiitungspolitik fest, die dem
soliden und wirksamen Risikomanagement dieser Emittenten forderlich ist und mit der keine Anreize fiir eine Lockerung
der Risikostandards geschaffen werden, setzen diese Vergiitungspolitik um und erhalten sie aufrecht.

(2)  Die Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token stellen sicher, dass diese Token von verschiede-
nen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, die fiir die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiirr Kunden
zugelassen sind, einschlieflich Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, die nicht derselben Gruppe im Sinne von
Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU angehoren, auf redliche, angemessene und nichtdiskriminierende Weise
verwahrt werden konnen.

(3)  Die Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token bewerten und iiberwachen den Liquiditatsbedarf
fur die Erfullung von Riicktauschforderungen durch Inhaber vermogenswertereferenzierter Token. Die Emittenten sig-
nifikanter vermogenswertereferenzierter Token fithren zu diesem Zweck Strategien und Verfahren fiir das Liquiditéts-
management ein, erhalten sie aufrecht und setzen sie um. Mit diesen Strategien und Verfahren wird ein robustes
Liquiditatsprofil des Reservevermogens sichergestellt, das es Emittenten signifikanter vermdgenswertereferenzierter Token
ermoglicht, auch bei Liquidititsengpdssen den normalen Betrieb fortzusetzen.

(4)  Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token fithren regelmidfig Liquidititsstresstests durch. Je
nach Ergebnis dieser Tests kann die EBA beschliefen, die in Absatz 7 Unterabsatz 1 Buchstabe b des vorliegenden
Artikels und in Artikel 36 Absatz 6 genannten Liquidititsanforderungen zu verschirfen.

Bieten Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token zwei oder mehr vermogenswertereferenzierten To-
ken an oder erbringen sie Kryptowerte-Dienstleistungen, so miissen die Stresstests all diese Titigkeiten vollstindig und
allumfassend abdecken.

(5) Der in Artikel 35 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b genannte Prozentsatz wird fur Emittenten signifikanter
vermogenswertereferenzierter Token auf 3 % des durchschnittlichen Betrags des Reservevermogens festgelegt.

(6)  Bieten mehrere Emittenten denselben als signifikant eingestuften vermdgenswertereferenzierten Token an, so
gelten die Absitze 1 bis 5 fiir jeden Emittenten.
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Bietet ein Emittent in der Union zwei oder mehr vermégenswertereferenzierter Token an und ist mindestens einer dieser
vermogenswertereferenzierten Token als signifikant eingestuft, so gelten fiir diesen Emittenten die Absitze 1 bis 5.

(7)  Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der ESMA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in
denen Folgendes prizisiert wird:

a) die in den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung festzulegenden Mindestvorgaben hinsichtlich der in Absatz 1
genannten Vergiitungspolitik,

b) der Mindestinhalt der Strategien und Verfahren fiir das in Absatz 3 festgelegte Liquiditdtsmanagement sowie Liqui-
ditdtsanforderungen, einschlieSlich durch Klarstellung des Mindestbetrags der Einlagen in jeder genannten amtlichen
Wihrung, der nicht unter 60 % des in den einzelnen amtlichen Wahrungen genannten Betrags liegen darf,

¢) das Verfahren und die Fristen fiir einen Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token, die Hohe
seiner Eigenmittel gemafs Absatz 5 anzupassen.

Im Fall von Kreditinstituten kalibriert die EBA die technischen Standards unter Beriicksichtigung etwaiger Wechsel-
wirkungen zwischen den durch diese Verordnung festgelegten regulatorischen Anforderungen und den durch andere
Gesetzgebungsakte der Union festgelegten regulatorischen Anforderungen.

Die EBA ibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 des vor-
liegenden Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemdfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu ergdnzen.

(8)  Die EBA gibt in enger Zusammenarbeit mit der ESMA und der EZB Leitlinien zur Festlegung der gemeinsamen
Referenzparamater der Stresstestszenarien gemifs Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, die in die in
Absatz 4 des vorliegenden Artikels genannten Stresstests einzubeziehen sind. Diese Leitlinien werden unter Beriick-
sichtigung der jiingsten Marktentwicklungen regelmifig aktualisiert.

KAPITEL 6

Sanierungs- und Riicktauschpline

Artikel 46
Sanierungsplan

(1)  Ein Emittent eines vermogenswertreferenzierten Token muss einen Sanierungsplan erstellen und aufrechterhalten,
der Maffnahmen vorsieht, die der Emittent zu ergreifen hat, um die Einhaltung der fiir die Vermogenswertreserve
geltenden Anforderungen wiederherzustellen, wenn der Emittent diese Anforderungen nicht einhilt.

Der Sanierungsplan muss auch die Aufrechterhaltung der Dienstleistungen des Emittenten im Zusammenhang mit dem
vermogenswertereferenzierten Token, die rasche Sanierung des Geschiftsbetriebs und die Erfillung der Pflichten des
Emittenten im Fall von Ereignissen, die ein betrachtliches Risiko einer Stérung des Geschiftsbetriebs bergen, umfassen.

Der Sanierungsplan muss geeignete Voraussetzungen und Verfahren enthalten mit denen sichergestellt wird, dass die
Sanierungsmafinahmen rasch durchgefithrt werden kénnen, und eine breite Palette von Sanierungsoptionen umfassen,
darunter

a) Liquiditdtsgebithren bei Riicktausch,
b) Begrenzungen der Menge der an einem Arbeitstag riicktauschbaren vermogenswertereferenzierten Token,
¢) Aussetzung des Riicktauschs.

(2)  Der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token muss der zustindigen Behorde den Sanierungsplan inner-
halb von sechs Monaten ab dem Tag der Zulassung gemifl Artikel 21 oder innerhalb von sechs Monaten ab dem Tag
der Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemaff Artikel 17 tibermitteln. Die zustindige Behorde verlangt erfor-
derlichenfalls Anderungen am Sanierungsplan, um fiir dessen ordnungsgemide Umsetzung zu sorgen, und iibermittelt
dem Emittenten ihre Entscheidung, mit der diese Anderungen verlangt werden, innerhalb von 40 Arbeitstagen ab dem
Tag der Ubermittlung des Sanierungsplans. Diese Entscheidung ist vom Emittenten innerhalb von 40 Arbeitstagen ab
dem Tag der Ubermittlung dieser Entscheidung umzusetzen. Der Emittent muss den Sanierungsplan regelmiRig iiber-
priffen und aktualisieren.
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Der Emittent muss den Sanierungsplan neben der zustindigen Behorde auch den etwaigen fiir ihn zustindigen Abwick-
lungs- und Aufsichtsbehorden tibermitteln.

(3)  Erfullt der Emittent die fir die in Kapitel 3 des vorliegenden Titels genannte Vermdgenswertreserve geltenden
Anforderungen nicht oder aufgrund einer sich rasch verschlechternden Finanzlage in naher Zukunft wahrscheinlich
nicht, so ist die zustindige Behorde zur Sicherstellung der Erfilllung der geltenden Anforderungen befugt, von dem
Emittenten zu verlangen, eine oder mehrere der im Sanierungsplan festgelegten Vorkehrungen oder Mafnahmen zu
treffen oder den Sanierungsplan zu aktualisieren, wenn sich die Umstdnde von den im urspriinglichen Sanierungsplan
festgelegten Annahmen unterscheiden, und eine oder mehrere der im Sanierungsplan festgelegten Vorkehrungen oder
Mafinahmen innerhalb einer bestimmten Frist umzusetzen.

(4)  Unter den in Absatz 3 genannten Umstdnden ist die zustindige Behorde befugt, den Riicktausch vermdgens-
wertereferenzierter Token voriibergehend auszusetzen, sofern die Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Inhaber vermogenswertereferenzierter Token und der Finanzstabilitit gerechtfertigt ist.

(5)  Die zustindige Behorde benachrichtigt die fiir den Emittenten zustindigen Abwicklungs- und Aufsichtsbehorden
tiber alle etwaigen gemaff den Absitzen 3 und 4 ergriffenen Mafinahmen.

(6)  Die EBA gibt nach Konsultation mit der ESMA Leitlinien gemaf Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
zur Spezifizierung des Formats des Sanierungsplans und der Informationen, die in ihm gegeben werden miissen, heraus.

Artikel 47
Riicktauschplan

(1)  Ein Emittent eines vermogenswertreferenzierten Token muss einen operativen Plan zur Unterstiitzung des geord-
neten Riicktauschs jedes vermogenswertereferenzierten Token erstellen und aufrechterhalten, der umzusetzen ist, wenn
die zustindige Behorde feststellt, dass der Emittent seine Verpflichtungen nicht oder wahrscheinlich nicht erfiillen kann,
auch im Fall einer Insolvenz oder einer etwaigen Abwicklung oder im Fall des Entzugs der Zulassung des Emittenten,
unbeschadet der Ergreifung von Krisenpraventions- oder Krisenmanagementmafnahmen im Sinne von Artikel 2 Ab-
satz 1 Nummern 101 bzw. 102 der Richtlinie 2014/59/EU oder einer Abwicklungsmafnahme im Sinne von Artikel 2
Nummer 11 der Verordnung (EU) 2021/23 des Europiischen Parlaments und des Rates (*4).

(2)  Im Rucktauschplan ist zu belegen, dass der Emittent des vermogenswertreferenzierten Token zum Riicktausch des
ausstehenden ausgegebenen vermogenswertreferenzierten Token in der Lage ist, ohne seinen Inhabern oder der Stabilitit
der Mirkte des Reservevermdgens unangemessenen wirtschaftlichen Schaden zuzufiigen.

Der Riicktauschplan muss vertragliche Vereinbarungen, Verfahren und Systeme einschlieflich der Benennung eines
vorliufigen Verwalters gemiff dem anwendbaren Recht enthalten, mit denen sichergestellt wird, dass alle Inhaber
vermogenswertereferenzierter Token gerecht behandelt werden und dass die Erlose aus dem Verkauf des verbleibenden
Reservevermogens fristgerecht den Inhabern der vermogenswertereferenzierten Token ausgezahlt werden.

Im Riicktauschplan muss die Kontinuitdt kritischer Tatigkeiten sichergestellt werden, die fur den geordneten Riicktausch
erforderlich sind und die von Emittenten oder von Drittunternchmen durchgefithrt werden.

(3)  Der Emittent des vermdgenswertreferenzierten Token muss der zustindigen Behorde den Riicktauschplan inner-
halb von sechs Monaten ab dem Tag der Zulassung gemifd Artikel 21 oder innerhalb von sechs Monaten ab dem Tag
der Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemafl Artikel 17 tibermitteln Die zustindige Behorde verlangt erfor-
derlichenfalls Anderungen am Riicktauschplan, um fiir dessen ordnungsgemife Umsetzung zu sorgen, und teilt dem
Emittenten ihre Entscheidung, mit der diese Anderungen verlangt werden, innerhalb von 40 Arbeitstagen ab dem Tag
der Ubermittlung dieses Plans mit. Diese Entscheidung ist vom Emittenten innerhalb von 40 Arbeitstagen ab dem Tag
der Ubermittlung dieser Entscheidung umzusetzen. Der Emittent muss den Riicktauschplan regelmiRig iiberpriifen und
aktualisieren.

(4) Die zustindige Behorde iibermittelt den Riicktauschplan gegebenenfalls den fiir den Emittenten zustindigen
Abwicklungs- und Aufsichtsbehorden.

Die Abwicklungsbehorde kann den Riicktauschplan prifen, um Maflnahmen in dem Ricktauschplan zu ermitteln, die
sich nachteilig auf die Abwicklungsfihigkeit des Emittenten auswirken konnen, und der zustindigen Behorde diesbe-
ziiglich Empfehlungen geben.

(*) Verordnung (EU) 2021/23 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2020 iiber einen Rahmen fiir die Sanierung
und Abwicklung zentraler Gegenparteien und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.1095/2010, (EU) Nr. 648/2012, (EU)
Nr. 600/2014, (EU) Nr. 806/2014 und (EU) 2015/2365 sowie der Richtlinien 2002/47/EG, 2004/25[EG, 2007/36[EG, 2014/59/EU
und (EU) 2017/1132 (ABL L 22 vom 22.1.2021, S. 1).
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(5)  Die EBA gibt zu folgenden Sachverhalten Leitlinien gemdfl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus:

a) zu dem Inhalt des Riicktauschplans und der RegelmiRigkeit der Uberpriifung, wobei sie den Umfang, die Komplexitit
und die Art des vermogenswertereferenzierten Token und das damit verbundene Geschiftsmodell des Emittenten
beriicksichtigt, und

b) zu den Elementen, durch die die Umsetzung des Riicktauschplans ausgelost wird.

TITEL IV
E-GELD-TOKEN

KAPITEL 1
Anforderungen an alle Emittenten von E-Geld-Token

Artikel 48
Anforderungen fiir das 6ffentliche Angebot von E-Geld-Token und ihre Zulassung zum Handel
(1)  Personen, darf E-Geld-Token in der Union nicht offentlich anbieten oder die Zulassung von E-Geld-Token zum
Handel beantragen, wenn es sich bei der Person nicht um einen Emittenten solcher E-Geld-Token und sie

a) als Kreditinstitut oder als E-Geld-Institut zugelassen ist und

b) der zustindigen Behorde ein Kryptowerte-Whitepaper tibermittelt hat und dieses Kryptowerte-Whitepaper gemafs
Artikel 51 veroffentlicht hat.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 konnen mit schriftlicher Zustimmung des Emittenten andere Personen E-Geld-Token
offentlich anbieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen. Diese Personen miissen die Artikel 50 und 53
einhalten.

(2)  E-Geld-Token gelten als E-Geld.

Beziehen sich E-Geld-Token auf eine amtliche Wiahrung eines Mitgliedstaats, wird von einem offentlichen Angebot dieser
Token in der Union ausgegangen.

(3)  Die Titel Il und III der Richtlinie 2009/110/EG gelten fiir E-Geld-Token, sofern in dem vorliegenden Titel nichts
anderes bestimmt ist.

(4)  Absatz 1 des vorliegenden Artikels gilt nicht fiir Emittenten von E-Geld-Token, die gemaf8 Artikel 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/110/EG ausgenommen sind.

(5)  Mit Ausnahme von Absatz 7 des vorliegenden Artikels und von Artikel 51 gilt dieser Titel nicht fiir Emittenten
von E-Geld-Token, die gemidfl Artikel 1 Absitze 4 und 5 der Richtlinie 2009/110/EG unter die Ausnahmeregelung
fallen.

(6)  Wenn Emittenten von E-Geld-Token beabsichtigen, diese E-Geld-Token 6ffentlich anzubieten oder ihre Zulassung
zum Handel zu beantragen, miissen sie der fur sie zustindigen Behorde diese Absicht mindestens 40 Arbeitstage vor
dem betreffenden Tag mitteilen.

(7)  In den Fillen, in denen Absatz 4 oder 5 Anwendung findet, miissen die Emittenten von E-Geld-Token ein
Kryptowerte-Whitepaper erstellen und der zustindigen Behorde gemifl Artikel 51 tibermitteln.
Artikel 49
Ausgabe und Riicktauschbarkeit von E-Geld-Token

(I)  Abweichend von Artikel 11 der Richtlinie 2009/110/EG gelten fiir Emittenten von E-Geld-Token im Hinblick auf
Ausgabe und Riicktauschbarkeit von E-Geld-Token lediglich die in dem vorliegenden Artikel aufgefihrten Anforderun-
gen.

(2) Den Inhabern von E-Geld-Token steht gegen den Emittenten der betreffenden E-Geld-Token ein Forderungs-
anspruch zu.

(3)  Emittenten von E-Geld-Token geben E-Geld-Token zum Nennwert des entgegengenommenen Geldbetrags aus.
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(4)  Auf Verlangen des Inhabers eines E-Geld-Token zahlt der Emittent den monetiren Wert dieses E-Geld-Token dem
Inhaber dieses E-Geld-Token jederzeit und zum Nennwert zuriick.

(5) Die Emittenten von E-Geld-Token geben in dem in Artikel 51 Unterabsatz 1 Absatz 1 Buchstabe d genannten
Kryptowerte-Whitepaper an gut erkennbarer Stelle die Bedingungen fiir den Riicktausch an.

(6)  Unbeschadet des Artikels 46 ist der Riicktausch von E-Geld-Token nicht gebiihrenpflichtig.

Artikel 50
Verbot der Gewihrung von Zinsen

(1)  Abweichend von Artikel 12 der Richtlinie 2009/110/EG gewihren Emittenten von E-Geld-Token keine Zinsen in
Bezug auf E-Geld-Token.

(2)  Bei der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen im Zusammenhang mit E-Geld-Token diirfen die Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen keine Zinsen gewdahren.

(3)  Fir die Zwecke der Absitze 1 und 2 gelten alle Vergiitungen oder sonstigen Vorteile, die mit der Zeitspanne
zusammenhdngen, in der ein Inhaber eines E-Geld-Token diesen E-Geld-Token halt, als Zinsen. Dazu gehoren Netto-
vergiitungen oder -abschlige, die einer vom Inhaber eines E-Geld-Token erhaltenen Verzinsung gleichkommen, un-
abhingig davon, ob sie unmittelbar vom Emittenten stammen oder durch Dritte gewihrt werden, und unabhingig
davon, ob sie unmittelbar im Zusammenhang mit dem E-Geld-Token stehen oder durch die Vergiitung oder Preis-
gestaltung anderer Produkte gewahrt werden.

Artikel 51
Inhalt und Form des Kryptowerte-Whitepapers fiir E-Geld-Token

(1)  Ein Kryptowerte-Whitepaper fiir einen E-Geld-Token muss alle folgenden Informationen enthalten, die in An-
hang I naher prizisiert sind:

a) Informationen iiber den Emittenten des E-Geld-Token,

b) Informationen iiber den E-Geld-Token,

¢) Informationen tiber das offentliche Angebot des E-Geld-Token oder dessen Zulassung zum Handel,
d) Informationen iiber die mit dem E-Geld-Token verbundenen Rechte und Pflichten,

e) Informationen tber die zugrunde liegende Technologie,

f) Informationen iiber die Risiken,

g) Informationen iber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen des fir die Ausgabe des E-Geld-Token verwendeten
Konsensmechanismus auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige Auswirkungen des E-Geld-Token.

Das Kryptowerte-Whitepaper muss auch die Identitit der Person enthalten, bei der es sich nicht um den Emittenten
handelt, der gemdfl Artikel 48 Absatz 1 Unterabsatz 2 den E-Geld-Token offentlich anbietet oder seine Zulassung zum
Handel beantragt, sowie den Grund, warum diese bestimmte Person diesen E-Geld-Token anbietet oder dessen Zulassung
zum Handel beantragt.

(2)  Alle in Absatz 1 aufgefiihrten Informationen miissen redlich und eindeutig und diirfen nicht irrefithrend sein. Das
Kryptowerte-Whitepaper darf keine wesentlichen Auslassungen enthalten und ist in knapper und verstindlicher Form

vorzulegen.

(3)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss auf der ersten Seite die folgende eindeutige und deutlich erkennbare Erklarung
enthalten:

,Dieses Kryptowerte-Whitepaper wurde von keiner zustindigen Behorde eines Mitgliedstaats der Europdischen Union
genehmigt. Der Emittent des Kryptowerts tragt die alleinige Verantwortung fiir den Inhalt dieses Kryptowerte-Whitepa-
pers.”

(4)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss einen klaren Warnhinweis enthalten, dass

a) der E-Geld-Token nicht unter die Systeme fur die Entschidigung der Anleger gemifs der Richtlinie 97/9/EG fillt,

b) der E-Geld-Token nicht unter die Einlagensicherungssysteme gemdfd der Richtlinie 2014/49/EU fillt.
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(5) Das Kryptowerte-Whitepaper enthilt eine Erklarung des Leitungsorgans des Emittenten des E-Geld-Token. In
dieser Erklarung, die nach der in Absatz 3 genannten Erklarung einzufiigen ist, wird bestitigt, dass das Kryptowerte-
Whitepaper die Anforderungen des vorliegenden Titels erfiillt, dass die in ihm enthaltenen Informationen nach bestem
Wissen des Leitungsorgans vollstindig, redlich, eindeutig und nicht irrefuhrend sind und dass das Kryptowerte-White-
paper keine Auslassungen aufweist, die seine Aussagekraft beeintriachtigen konnten.

(6) Das Kryptowerte-Whitepaper enthilt eine Zusammenfassung, die nach der in Absatz 5 genannten Erklirung
eingefiigt wird und in knapper und nicht fachsprachlicher Ausdrucksweise wesentliche Informationen iiber das offent-
liche Angebot des E-Geld-Token oder iiber die beabsichtigte Zulassung eines solchen E-Geld-Token zum Handel liefert.
Die Zusammenfassung ist in leicht verstindlicher Sprache und in eindeutiger und verstindlicher Form darzustellen und
zu gestalten, wobei eine leserliche Schriftgroe zu verwenden ist. Die Zusammenfassung des Kryptowerte-Whitepapers
bietet geeignete Informationen tiber die Merkmale der betreffenden Kryptowerte, um potenziellen Inhabern der Krypto-
werte beim Treffen einer fundierten Entscheidung zu helfen.

Die Zusammenfassung muss einen Warnhinweis enthalten,
a) dass sie als Einfithrung in das Kryptowerte-Whitepaper zu lesen ist,

b) dass potenzielle Inhaber ihre Entscheidung zum Kauf des E-Geld-Token auf der Grundlage des Inhalts des gesamten
Kryptowerte-Whitepapers und nicht allein auf der Grundlage der Zusammenfassung treffen sollten,

¢) dass das offentliche Angebot des E-Geld-Token kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Finanzinstru-
menten darstellt und dass ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nur mittels eines Prospekts oder
anderer Angebotsunterlagen gemifl den nationalen Rechtsvorschriften erfolgen kann,

d) dass das Kryptowerte-Whitepaper keinen Prospekt im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 und kein anderes
Angebotsdokument im Sinne des Unionsrecht oder des nationalen Recht darstellt.

In der Zusammenfassung ist darauf hinzuweisen, dass der Inhaber des E-Geld-Token jederzeit ein Recht auf Riicktausch
zum Nennwert hat, und es sind die Bedingungen fiir den Riicktausch anzugeben.

(7)  Das Kryptowerte-Whitepaper muss das Datum seiner Ubermittlung und ein Inhaltsverzeichnis enthalten.

(8)  Das Kryptowerte-Whitepaper ist in einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats oder in einer in der interna-
tionalen Finanzwelt gebrduchlichen Sprache abzufassen.

Wird der E-Geld-Token auch in einem anderen Mitgliedstaat als dem Herkunftsmitgliedstaat angeboten, so ist das
Kryptowerte-Whitepaper auch in einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats oder in einer in der internationalen
Finanzwelt gebriuchlichen Sprache abzufassen.

(9)  Das Kryptowerte-Whitepaper ist in einem maschinenlesbaren Format zur Verfiigung zu stellen.

(10) Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur Fest-
legung von Standardformularen, Standardformaten und Mustertexten fiir die Zwecke des Absatzes 9 aus.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten technischen
Durchfithrungsstandards gemify Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

(11)  Die Emittenten von E-Geld-Token miissen ihr Kryptowerte-Whitepaper der fiir sie zustindigen Behorde spites-
tens 20 Arbeitstage vor der Verdffentlichung iibermitteln.

Die zustindigen Behérden verlangen keine Vorabgenehmigung von Kryptowerte-Whitepapers vor ihrer Verédffentlichung.

(12)  Jeder wesentliche neue Faktor, jeder wesentliche Fehler oder jede wesentliche Ungenauigkeit, der bzw. die die
Bewertung des E-Geld-Token beeintrichtigen kann, ist in einem gednderten Kryptowerte-Whitepaper zu beschreiben, das
die Emittenten erstellen, der zustindigen Behorde iibermitteln und auf den Websites der Emittenten veroffentlichten.

(13)  Bevor der E-Geld-Token in der Union offentlich angeboten wird oder eine Zulassung des E-Geld-Token zum
Handel beantragt wird, muss der Emittent des E-Geld-Token auf seiner Website ein Kryptowerte-Whitepaper veroffent-
lichen.
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(14)  Der Emittent des E-Geld-Token iibermittelt der zustindigen Behorde zusammen mit der Ubermittlung des
Kryptowerte-Whitepapers gemaff Absatz 11 des vorliegenden Artikels die in Artikel 109 Absatz 4 genannten Informa-
tionen. Die zustidndige Behorde iibermittelt der ESMA innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach Eingang der Angaben des
Emittenten die in Artikel 109 Absatz 4 genannten Informationen.

Die zustindige Behorde unterrichtet die ESMA ebenfalls iiber gednderte Kryptowerte-Whitepaper und den Entzug der
Zulassung des Emittenten des E-Geld-Token.

Die ESMA stellt diese Informationen in dem Register gemaf$ Artikel 109 Absatz 4 ab dem Startdatum des offentlichen
Angebots oder der Zulassung zum Handel oder im Falle eines gednderten Kryptowerte-Whitepapers oder des Entzugs
der Zulassung unverziiglich zur Verfugung.

(15)  Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards fiir den Inhalt,
die Methoden und die Darstellung der in Absatz 1 Buchstabe g genannten Informationen iiber die Nachhaltigkeits-
indikatoren in Bezug auf nachteilige Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige Auswirkun-
gen aus.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards berticksichtigt die
ESMA die verschiedenen Arten von Konsensmechanismen, die bei der Validierung von Transaktionen mit Kryptowerten
zum Einsatz kommen, deren Anreizstrukturen und die Nutzung von Energie, Energie aus erneuerbaren Quellen und
natiirlichen Ressourcen, die Erzeugung von Abféllen und Treibhausgasemissionen. Die ESMA aktualisiert die technischen
Regulierungsstandards unter Beriicksichtigung rechtlicher und technischer Entwicklungen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Erlass der in Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemifs den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erginzen.

Artikel 52

Haftung von Emittenten von E-Geld-Token fiir die in einem Kryptowerte-Whitepaper enthaltenen
Informationen

(I)  Hat ein Emittent eines E-Geld-Token gegen Artikel 51 verstofSen, indem er in einem Kryptowerte-Whitepaper oder
in einem gednderten Kryptowerte-Whitepaper unvollstindige, unredliche, nicht eindeutige oder irrefihrende Informa-
tionen zur Verfugung gestellt hat, so sind der Emittent und die Mitglieder seines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichts-
organs einem Inhaber solcher E-Geld-Token fiir aufgrund dieses Verstofes erlittene Verluste haftbar.

(2)  Ein vertraglicher Ausschluss oder eine vertragliche Beschrinkung der zivilrechtlichen Haftung gemidfl Unter-
absatz 1 hat keine Rechtswirkung.

(3)  Es obliegt den Inhabern des E-Geld-Token, den Nachweis daftir zu erbringen, dass der Emittent dieses E-Geld-
Token gegen Artikel 51 verstofen hat, indem er in seinem Kryptowerte-Whitepaper oder in einem gednderten Krypto-
werte-Whitepaper unvollstindige, unredliche, nicht eindeutige oder irrefihrende Informationen zur Verfiigung gestellt
hat, und sich das Verlassen auf diese Informationen auf die Entscheidung des Inhabers, diesen E-Geld-Token zu kaufen,
zu verkaufen oder zu tauschen, ausgewirkt hat.

(4)  Der Emittent und die Mitglieder seines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans haften nicht fur Verluste, die
durch Qen Verlass auf Informationen entstehen, die in einer Zusammenfassung gemafs Artikel 51 Absatz 6, einschlielich
deren Ubersetzung, zur Verfiigung gestellt werden, es sei denn, die Zusammenfassung

a) ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Kryptowerte-Whitepapers gelesen wird, irrefithrend, unrichtig
oder widerspriichlich oder

b) enthilt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Kryptowerte-Whitepapers gelesen wird, nicht die wesent-
lichen Informationen, die potenziellen Inhabern bei der Entscheidung iiber den Kauf solcher E-Geld-Token helfen
sollen.

(5)  Dieser Artikel ldsst jede sonstige zivilrechtliche Haftung gemaff dem nationalen Recht unberiihrt.
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Artikel 53
Marketingmitteilungen

(1)  Marketingmitteilungen zu einem offentlichen Angebot eines E-Geld-Token oder zur Zulassung eines E-Geld-Token
zum Handel miissen alle folgenden Anforderungen erfiillen:

a) die Marketingmitteilungen sind eindeutig als solche erkennbar,
b) die Informationen in den Marketingmitteilungen sind redlich, eindeutig und nicht irrefithrend,
¢) die Informationen in den Marketingmitteilungen stimmen mit den Angaben im Kryptowerte-Whitepaper tberein,

d) in den Marketingmitteilungen wird eindeutig darauf hingewiesen, dass ein Kryptowerte-Whitepaper verdffentlicht
wurde, und es wird eindeutig die Adresse der Website des Emittenten des E-Geld-Token sowie eine Telefonnummer
und E-Mail-Adresse des Emittenten fur die Kontaktaufnahme angegeben.

(2)  In den Marketingmitteilungen ist klar und eindeutig anzugeben, dass Inhaber eines E-Geld-Token beim Emittenten
jederzeit ein Recht auf Riicktausch zum Nennwert haben.

(3)  Marketingmitteilungen und jegliche sie betreffende Anderungen sind auf der Website des Emittenten zu verdffent-
lichen.

(4)  Die zustindigen Behorden verlangen keine Vorabgenehmigung von Marketingmitteilungen vor ihrer Veroffent-
lichung.

(5)  Marketingmitteilungen sind den zustindigen Behorden auf Aufforderung zu tibermitteln.

(6)  Vor der Veroffentlichung des Kryptowerte-Whitepapers diirfen keine Marketingmitteilungen verbreitet werden.
Diese Beschriankung hindert den Emittenten eines E-Geld-Token nicht daran, Marktsondierungen durchzufithren.

Artikel 54
Anlage von im Tausch gegen E-Geld-Token entgegengenommenen Geldbetrigen

Geldbetrdge, die Emittenten von E-Geld-Token im Tausch gegen E-Geld-Token entgegengenommen haben und die
gemafd Artikel 7 Absatz 1 der Richtlinie 2009/110/EG besichert sind, miissen das Folgende einhalten:

a) Mindestens 30 % der erhaltenen Geldbetrdge sind stets auf gesonderten Konten bei Kreditinstituten zu hinterlegen.

b) Die iibrigen Geldbetrige miissen in sichere Aktiva mit niedrigem Risiko investiert werden, die gemifs Artikel 38
Absatz 1 dieser Verordnung als hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Marktrisiko, Kreditrisiko und Kon-
zentrationsrisiko gelten, die auf dieselbe amtliche Wahrung lauten, auf die sich der E-Geld-Token bezieht.

Artikel 55
Sanierungs- und Riicktauschplan

Titel III Kapitel 6 gilt entsprechend fiir Emittenten von E-Geld-Token.

Abweichend von Artikel 46 Absatz 2 muss der Zeitpunkt, bis zu dem der Sanierungsplan der zustindigen Behorde
mitzuteilen ist, in Bezug auf Emittenten von E-Geld-Token innerhalb von sechs Monaten nach dem 6ffentlichen Angebot
oder der Zulassung zum Handel liegen.

Abweichend von Artikel 47 Absatz 3 muss der Zeitpunkt, bis zu dem der Riicktauschplan der zustindigen Behorde
mitzuteilen ist, in Bezug auf Emittenten von E-Geld-Token innerhalb von sechs Monaten nach dem Zeitpunkt des
offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel liegen.
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KAPITEL 2
Signifikante E-Geld-Token

Artikel 56
Einstufung von E-Geld-Token als signifikante E-Geld-Token

(1)  Die EBA stuft E-Geld-Token gemifS Artikel 43 Absatz 1 als signifikante E-Geld-Token ein, wenn mindestens drei
der in Artikel 43 Absatz 1 festgelegten Kriterien erfiillt sind:

a) in dem vom ersten Bericht mit Informationen gemaf Absatz 3 des vorliegenden Artikels abgedeckten Zeitraum nach
dem offentlichen Angebot oder dem Antrag auf Zulassung zum Handel dieser Token, oder

b) in dem Zeitraum, der von mindestens zwei aufeinanderfolgenden Berichten mit Informationen gemifl Absatz 3 des
vorliegenden Artikels abgedeckt ist.

(2)  Geben mehrere Emittenten denselben E-Geld-Token aus, so wird die Erfiillung der in Artikel 43 Absatz 1 fest-
gelegten Kriterien nach Aggregation der Daten dieser Emittenten bewertet.

(3)  Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten iibermitteln der EBA und der EZB mindes-
tens zweimal im Jahr die Informationen, die fur die Bewertung der Erfullung der in Artikel 43 Absatz 1 genannten
Kriterien erheblich sind, gegebenenfalls einschlieflich der gemifs Artikel 22 eingegangenen Informationen.

Ist der Emittent in einem Mitgliedstaat niedergelassen, dessen amtliche Wihrung nicht der Euro ist, oder gilt eine andere
amtliche Wahrung als der Euro in einem Mitgliedstaat als Bezugsgrofe fur die E-Geld-Token, so iibermitteln die
zustindigen Behorden die Informationen gemafl Unterabsatz 1 auch der Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats.

(4)  Gelangt die EBA zu der Auffassung, dass ein E-Geld-Token gemifl Absatz 1 des vorliegenden Artikels die in
Artikel 43 Absatz 1 genannten Kriterien gemif8 Absatz 1 des vorliegenden Artikels erfiillt, so erstellt sie einen Entwurf
eines Beschlusses zur Einstufung des E-Geld-Token als signifikanten E-Geld-Token und iibermittelt diesen Entwurf eines
Beschlusses dem Emittenten des E-Geld-Token und der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten,
der EZB und in den in Absatz 3 Unterabsatz 2 des vorliegenden Artikels genannten Fillen der Zentralbank des be-
treffenden Mitgliedstaats.

Die Emittenten dieser E-Geld-Token, die fur sie zustindigen Behorden, die EZB und gegebenenfalls die Zentralbank des
betreffenden Mitgliedstaats haben ab dem Tag der Ubermittlung des Entwurfs eines Beschlusses 20 Arbeitstage Zeit, um
schriftlich Stellung zu nehmen und Bemerkungen vorzubringen. Die EBA trigt diesen Stellungnahmen und Bemerkun-
gen vor der Annahme eines endgiltigen Beschlusses gebithrend Rechnung.

(5) Die EBA ifft innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Tag der in Absatz 4 genannten Ubermittlung ihren
endgiltigen Beschluss dariiber, ob ein E-Geld-Token als signifikanter E-Geld-Token eingestuft wird, und tibermittelt
dem Emittenten dieses E-Geld-Token und der fir ihn zustindigen Behorde umgehend diesen Beschluss.

(6)  Wurde ein E-Geld-Token gemif einem Beschluss der EBA nach Absatz 5 als signifikant eingestuft, so wird gemaf§
Artikel 117 Absatz 4 die Zustindigkeit fiir die Beaufsichtigung des Emittenten dieses E-Geld-Token innerhalb von 20
Arbeitstagen nach dem Tag der Ubermittlung dieses Beschlusses von der zustindigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats des Emittenten auf die EBA iibertragen.

Die EBA und die zustindige Behorde arbeiten zusammen, um einen reibungslosen Ubergang der Aufsichtsbefugnisse
sicherzustellen.

(7)  Abweichend von Absatz 6 wird die Zustindigkeit fir die Beaufsichtigung der Emittenten von signifikanten E-
Geld-Token, die auf eine andere amtliche Wihrung eines Mitgliedstaats als den Euro lauten, nicht der EBA iibertragen,
wenn mindestens 80 % der Anzahl der Inhaber und des Volumens der Geschifte mit diesen signifikanten E-Geld-Token
im Herkunftsmitgliedstaat konzentriert sind.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten stellt der EBA jahrlich Informationen iiber die Fille
zur Verfiigung, in denen die in Unterabsatz 1 genannte Ausnahmeregelung angewendet wird.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 wird bei einer Transaktion davon ausgegangen, dass sie im Herkunftsmitgliedstaat
stattfindet, wenn der Zahler oder der Zahlungsempfinger in diesem Mitgliedstaat niedergelassen sind.
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(8)  Die EBA bewertet jahrlich erneut die Einstufung der signifikanten vermogenswertereferenzierten Token auf der
Grundlage der zur Verfiigung stehenden Information, einschliefSlich solcher aus den in Absatz 3 des vorliegenden
Artikels genannten Berichten oder der gemdfl Artikel 22 erhaltenen Informationen.

Gelangt die EBA zu der Auffassung, dass gewisse E-Geld-Token gemifl Absatz 1 des vorliegenden Artikels die in
Artikel 43 Absatz 1 genannten Kriterien nicht mehr erfiillen, so erstellt sie einen entsprechenden Entwurf eines Be-
schlusses, den E-Geld-Token nicht linger als signifikant einzustufen und iibermittelt diesen Entwurf eines Beschlusses
den Emittenten dieser E-Geld-Token, der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten, der EZB und
in den in Absatz 3 Unterabsatz 2 des vorliegenden Artikels genannten Fillen der Zentralbank des betreffenden Mitglied-
staats.

Die Emittenten dieser E-Geld-Token, die fiir sie zustindigen Behorden, die EZB und die Zentralbank des betreffenden
Mitgliedstaats haben ab dem Tag der Ubermittlung des Entwurfs eines Beschlusses 20 Arbeitstage Zeit, um schriftlich
Stellung zu nehmen und Bemerkungen vorzubringen. Die EBA trigt diesen Stellungnahmen und Bemerkungen vor der
Annahme eines endgiiltigen Beschlusses gebiithrend Rechnung.

(9) Die EBA trifft innerhalb von 60 Arbeitstagen nach dem Tag der Ubermittlung der in Absatz 8 genannten
Informationen liegt, ihren endgiiltigen Beschluss dariiber, ob der E-Geld-Token nicht linger als signifikant eingestuft
wird, und dibermittelt diesen Beschluss unverziiglich dem Emittenten dieses E-Geld-Token und der fiir ihn zustindigen
Behorde.

(10)  Ist ein E-Geld-Token gemif§ einem Beschluss der EBA nach Absatz 9 nicht mehr als signifikant eingestuft, so
wird die Zustindigkeit fiir die Beaufsichtigung in Bezug auf einen Emittenten dieses E-Geld-Token innerhalb von 20
Arbeitstagen nach dem Tag der Ubermittlung dieses Beschlusses von der EZB auf die zustindige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats des Emittenten iibertragen.

Die EBA und die zustindige Behorde arbeiten zusammen, um einen reibungslosen Ubergang der Aufsichtsbefugnisse
sicherzustellen.

Attikel 57
Freiwillige Einstufung von E-Geld-Token als signifikante E-Geld-Token

(1)  Ein Emittent eines E-Geld-Token, der als Kreditinstitut oder als E-Geld-Institut zugelassen ist oder eine solche
Zulassung beantragt, kann mitteilen, dass er seinen E-Geld-Token als signifikanten E-Geld-Token einstufen mochten. In
diesem Fall iibermittelt die zustindige Behorde der EBA, der EZB und in den in Artikel 56 Absatz 3 Unterabsatz 2
genannten Fillen der Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats sofort den Antrag des potenziellen Emittenten.

Damit der E-Geld-Token gemdfl dem vorliegenden Artikel als signifikant eingestuft werden kann, muss der potenzielle
Emittent des E-Geld-Token durch einen detaillierten Geschiftsplan nachweisen, dass er voraussichtlich mindestens drei
der in Artikel 43 Absatz 1 festgelegten Kriterien erfiillt.

(2)  Die EBA erstellt innerhalb von 20 Tagen ab dem Tag der Ubermittlung gemif Absatz 1 des vorliegenden Artikels
einen Entwurf eines Beschlusses, der ihre auf dem Geschiftsplan des Emittenten beruhende Stellungnahme dazu enthilt,
ob der E-Geld-Token tatsichlich oder voraussichtlich zumindest 3 der in Artikel 43 Absatz 1 festgelegten Kriterien
erfilllt, und ubermittelt der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten, der EZB und in den in
Artikel 56 Absatz 3 Unterabsatz 2 genannten Fillen der Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats diesen Entwurf eines
Beschlusses.

Die fiir die Emittenten dieser E-Geld-Token zustindigen Behorden, die EZB und gegebenenfalls die Zentralbank des
betroffenen Mitgliedstaats haben ab dem Tag der Ubermittlung dieses Entwurfs eines Beschlusses 20 Arbeitstage Zeit,
um schriftlich Stellung zu nehmen und Bemerkungen vorzubringen. Die EBA trigt diesen Stellungnahmen und Bemer-
kungen vor der Annahme eines endgiiltigen Beschlusses gebiihrend Rechnung.

(3) Die EBA trifft innerhalb von 60 Arbeitstagen nach dem Tag der in Absatz 1 genannten Ubermittlung ihren
endgiltigen Beschluss dariiber, ob ein E-Geld-Token als signifikanter E-Geld-Token einzustufen ist, und tibermittelt
dem Emittenten dieses E-Geld-Token und der fur ihn zustindigen Behorde sofort diesen Beschluss.
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(4)  Wurden ein E-Geld-Token gemifl einem Beschluss der EBA nach Absatz 3 als signifikant eingestuft, so wird
gemifS Artikel 117 Absatz 4 die Zustandigkeit fiir die Beaufsichtigung der Emittenten dieser E-Geld-Token innerhalb von
20 Arbeitstagen ab dem Tag der Ubermittlung dieses Beschlusses von der zustindigen Behorde auf die EBA iibertragen.

Die EBA und die zustindigen Behorden arbeiten zusammen, um einen reibungslosen Ubergang der Aufsichtsbefugnisse
sicherzustellen.

(5)  Abweichend von Absatz 4 wird die Zustindigkeit fir die Beaufsichtigung der Emittenten von signifikanten E-
Geld-Token, die auf eine andere amtliche Wihrung eines Mitgliedstaats als den Euro lauten, nicht auf die EBA iiber-
tragen, wenn davon ausgegangen wird, dass mindestens 80 % der Anzahl der Inhaber und des Volumens der Geschifte
mit den signifikanten E-Geld-Token im Herkunftsmitgliedstaat konzentriert sind.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten stellt der EBA jdhrlich Informationen tiber die
Anwendung der in Unterabsatz 1 genannten Ausnahme zur Verfugung.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 wird bei einer Transaktion davon ausgegangen, dass sie im Herkunftsmitgliedstaat
stattfindet, der Zahler oder der Zahlungsempfinger in diesem Mitgliedstaat niedergelassen sind.
Artikel 58
Spezifische zusitzliche Pflichten von Emittenten von E-Geld-Token
(1)  Fir E-Geld-Institute, die signifikante E-Geld-Token ausgeben, gelten

a) die in Artikel 36, 37, 38 und 45 Absdtze 1 bis 4 der vorliegenden Verordnung genannten Anforderungen anstelle
von Artikel 7 der Richtlinie 2009/110/EG;

b) die in Artikel 35 Absitze 2, 3 und 5 und Artikel 45 Absatz 5 der vorliegenden Verordnung genannten Anforderun-
gen anstelle von Artikel 5 der Richtlinie 2009/110/EG.

Abweichend von Artikel 36 Absatz 9 wird die unabhingige Priiffung in Bezug auf Emittenten signifikanter E-Geld-Token
alle sechs Monate ab dem Tag des vorgeschrieben, an dem der Beschluss gemif Artikel 56 oder 57 angenommen wurde,
einen Token als signifikant einzustufen.

(2)  Die zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten konnen E-Geld-Institute, die nicht signifikante E-Geld-
Token ausgeben, verpflichten, die in Absatz 1 genannten Anforderungen zu erfiillen, wenn dies erforderlich ist, um den
Risiken entgegenzuwirken, die mit diesen Bestimmungen angegangen werden sollen, etwa Liquidititsrisiken, operatio-
nelle Risiken oder Risiken aus der unterlassenen Einhaltung der Anforderungen an die Verwaltung von Vermogenswert-
reserven.

(3)  Artikel 22, Artikel 23 und Artikel 24 Absatz 3 gelten fiir E-Geld-Token, die auf eine Wihrung lauten, die keine
amtliche Wihrung eines Mitgliedstaats ist.
TITEL V
ZULASSUNG UND BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER TATIGKEIT EINES ANBIETERS VON KRYPTOWERTE-
DIENSTLEISTUNGEN
KAPITEL 1

Zulassung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen

Artikel 59
Zulassung

(I)  Eine Person, darf in der Union Kryptowerte-Dienstleistungen nicht anbieten, sofern diese Person nicht

a) eine juristische Person oder ein anderes Unternehmen ist, die bzw. das gemdfl Artikel 63 als Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen zugelassen wurde, oder

b) ein Kreditinstitut, ein Zentralverwahrer, eine Wertpapierfirma, ein Marktteilnehmer, ein E-Geld-Institut, eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder ein Verwalter alternativer Investmentfonds ist, dem bzw. der es gemifs Artikel 60
gestattet ist, Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen.
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(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die nach Artikel 63 zugelassen wurden, miissen einen Sitz in einem
Mitgliedstaat haben, in dem sie zumindest einen Teil ihrer Krypto-Dienstleistungsgeschifte ausfithren. Sie miissen ihren
Ort der tatsichlichen Geschiftsfihrung in der Union haben, und mindestens einer der Geschiftsfithrer muss in der
Union ansissig sein.

(3)  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a diirfen andere Unternehmen, bei denen es sich nicht um juristische
Personen handelt, Kryptowerte-Dienstleistungen nur dann erbringen, wenn durch ihre Rechtsform ein Schutzniveau in
Bezug auf die Interessen Dritter gewihrleistet ist, das dem durch juristische Personen gewdahrten Schutzniveau gleich-
wertig ist, und wenn sie einer gleichwertigen, ihrer Rechtsform entsprechenden prudentiellen Aufsicht unterliegen.

(4)  Nach Artikel 63 zugelassene Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen miissen die Voraussetzungen fiir ihre
Zulassung jederzeit erfiillen.

(5)  Eine Person, die kein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ist, darf keinen Namen oder Firmennamen
verwenden bzw. keine Marketingmitteilungen verdffentlichen oder keine sonstigen Prozesse anwenden, die nahelegen,
dass sie ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ist, oder die in dieser Hinsicht Verwirrung stiften konnten.

(6)  Die zustindigen Behorden, die Zulassungen nach Artikel 63 erteilen, stellen sicher, dass in diesen Zulassungen
genau angegeben ist, welche Kryptowerte-Dienstleistungen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen diirfen.

(7)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen diirfen Kryptowerte-Dienstleistungen in der gesamten Union erbrin-
gen; dies kann entweder im Rahmen der Niederlassungsfreiheit, einschlieflich der Errichtung einer Zweigniederlassung,
oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs geschehen. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Krypto-
werte-Dienstleistungen grenziiberschreitend erbringen, brauchen im Hoheitsgebiet eines Aufnahmemitgliedstaats nicht
physisch présent zu sein.

(8)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die ihre Zulassung um weitere Kryptowerte-Dienstleistungen auf die
in Artikel 63 genannte Art und Weise erweitern wollen, beantragen bei den zustindigen Behorden, die ihnen die
Erstzulassung erteilt haben, eine Erweiterung ihrer Zulassung und erginzen und aktualisieren zu diesem Zweck die
in Artikel 62 genannten Informationen. Der Antrag auf Erweiterung der Zulassung wird gemafl Artikel 63 bearbeitet.

Artikel 60
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen durch bestimmte Finanzunternehmen

()  Ein Kreditinstitut darf Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen, wenn es der zustindigen Behorde seines Her-
kunftsmitgliedstaats spdtestens 40 Arbeitstage vor der erstmaligen Erbringung dieser Dienstleistungen die in Absatz 7
genannten Informationen iibermittelt.

(2)  Ein gemdfl der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates (+*) zugelassener
Zentralverwahrer darf Kryptowerte fiir Kunden nur dann verwahren und verwalten, wenn er der zustindigen Behorde
seines Herkunftsmitgliedstaats spdtestens 40 Arbeitstage vor der erstmaligen Erbringung dieser Dienstleistungen die in
Absatz 7 genannten Informationen iibermittelt.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 gilt die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden als dem Angebot,
der Fihrung oder dem Betrieb von Depotkonten in Bezug auf die in Abschnitt B Nummer 3 des Anhangs der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte Abwicklungsdienstleistung gleichwertig.

(3)  Eine Wertpapierfirma darf in der Union Kryptowerte-Dienstleistungen, die den Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetitigkeiten gleichwertig sind, fiir die sie nach der Richtlinie 2014/65/EU eigens zugelassen ist, erbringen, wenn sie
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats spitestens 40 Arbeitstage vor der erstmaligen Erbringung dieser
Dienstleistungen die in Absatz 7 des vorliegenden Artikels angegebenen Informationen tibermittelt.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes

a) gelten die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden als den in Anhang I Abschnitt B Nummer 1
der Richtlinie 2014/65/EU genannten verbundenen Dienstleistungen gleichwertig;

b) gilt der Betrieb einer Handelsplattform fiir Kryptowerte als dem in Anhang I Abschnitt A Nummern 8 und 9 der
Richtlinie 2014/65/EU genannten Betrieb eines multilateralen Handelssystems bzw. Betrieb eines organisierten Han-
delssystems gleichwertig;

(*) Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapier-
lieferungen und -abrechnungen in der Europidischen Union und iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABL L 257 vom 28.8.2014, S. 1).
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¢) gilt der Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder andere Kryptowerte als dem in Anhang I Abschnitt A
Nummer 3 der Richtlinie 2014/65/EU genannten Handel fir eigene Rechnung gleichwertig;

d) gilt die Ausfihrung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden als der in Anhang I Abschnitt A Nummer 2 der
Richtlinie 2014/65/EU genannten Ausfithrung von Auftrigen im Namen von Kunden gleichwertig;

e) gilt die Platzierung von Kryptowerten als der in Anhang I Abschnitt A Nummern 6 und 7 der Richtlinie 2014/65/EU
genannten Ubernahme oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung bzw. Platzierung
von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung gleichwertig;

f) gelten die Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden als der in Anhang I Abschnitt A
Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU genannten Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber ein oder mehrere
Finanzinstrumente gleichwertig;

@) gilt die Beratung zu Kryptowerten als der in Anhang I Abschnitt A Nummer 5 der Richtlinie 2014/65/EU genannten
Anlageberatung gleichwertig;

h) gilt die Portfolioverwaltung von Kryptowerten als der in Anhang I Abschnitt A Nummer 4 der Richtlinie 2014/65/EU
genannten Portfolioverwaltung gleichwertig.

(4)  Ein gemdf der Richtlinie 2009/110/EG zugelassenes E-Geld-Institut darf im Hinblick auf die von ihm ausgege-
benen E-Geld-Token die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten im Namen von Kunden und Transferdienst-
leistungen fiir Kryptowerte im Namen von Kunden erbringen, wenn es der zustindigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats spdtestens 40 Arbeitstage vor der erstmaligen Erbringung dieser Dienstleistungen die in Absatz 7 des vorliegenden
Artikels genannten Informationen tibermittelt.

(5)  Eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder ein Verwalter alternativer Investmentfonds darf Kryptowerte-Dienstleis-
tungen, die der individuellen Verwaltung einzelner Portfolios und den Nebendienstleistungen gleichwertig sind, fiir die
sie bzw. er nach der Richtlinie 2009/65/EG bzw. der Richtlinie 2011/61/EU zugelassen ist, erbringen, wenn sie bzw. er
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats spitestens 40 Arbeitstage vor der erstmaligen Erbringung dieser
Dienstleistungen die in Absatz 7 des vorliegenden Artikels genannten Informationen tibermittelt.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes

a) gelten die Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden als der in Artikel 6 Absatz 4
Buchstabe b Ziffer iii der Richtlinie 2011/61/EU genannten Annahme und Ubermittlung von Auftrigen tiber Finanz-
instrumente gleichwertig;

b) gilt die Beratung zu Kryptowerten als der in Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe b Ziffer i der Richtlinie 2011/61/EU und in
Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe b Ziffer i der Richtlinie 2009/65/EG genannten Anlageberatung gleichwertig;

¢) gilt die Portfolioverwaltung von Kryptowerten als der in Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU
und in Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG genannten Portfolioverwaltung gleichwertig.

(6)  Ein gemdf der Richtlinie 2014/65/EU zugelassener Marktbetreiber darf eine Handelsplattform fiir Kryptowerte
betreiben, wenn er der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats spitestens 40 Arbeitstage vor der erstmaligen
Erbringung dieser Dienstleistung die in Absatz 7 des vorliegenden Artikels genannten Informationen iibermittelt.

(7)  Fir die Zwecke der Absidtze 1 bis 6 miissen folgende Informationen tibermittelt werden:

a) Ein Geschiftsplan, aus dem hervorgeht, welche Arten von Kryptowerte-Dienstleistungen der antragstellende Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen beabsichtigt, einschlieflich Ort und Art der Vermarktung dieser
Dienstleistungen;

b) eine Beschreibung

i) der Mechanismen, Strategien und Verfahren fiir die interne Kontrolle, um die Einhaltung der Bestimmungen des
nationalen Rechts iiber die Umsetzung der Richtlinie (EU) 2015/849 sicherzustellen;
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i) der Risikobewertungsrahmen fiir die Eindimmung von Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungsrisiken; und
i) des Plans zur Aufrechterhaltung des Geschiftsbetriebs;

¢) die technische Dokumentation der IKT-Systeme und der Sicherheitsvorkehrungen und deren nicht fachsprachliche
Beschreibung;

d) eine Beschreibung des Verfahrens fiir die Trennung von Kryptowerten und Geldbetragen der Kunden;

e) eine Beschreibung der Verwahrungs- und Verwaltungsgrundsitze sofern beabsichtigt ist, Kryptowerte fiir Kunden zu
verwahren und zu verwalten;

f) eine Beschreibung der Betriebsvorschriften der Handelsplattform und der Verfahren und des Systems zur Aufdeckung
von Marktmissbrauch sofern beabsichtigt ist, eine Handelsplattform fiir Kryptowerte zu betreiben;

g) eine Beschreibung der nichtdiskriminierenden Geschiftspolitik hinsichtlich der Bezichung zu den Kunden sowie eine
Beschreibung der Methode fiir die Festlegung des Kurses der Kryptowerte, die fiir einen Tausch gegen einen Geld-
betrag oder gegen andere Kryptowerte angeboten werden, sofern beabsichtigt ist, Kryptowerte gegen einen Geldbetrag
oder gegen andere Kryptowerte zu tauschen;

h) eine Beschreibung der Grundsitze der Auftragsausfithrung, sofern beabsichtigt ist, Auftrage tiber Kryptowerte fiir
Kunden auszufithren;

i) Belege dafiir, dass die natiirlichen Personen, die im Namen des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienst-
leistungen Beratungsdienste leisten oder Portfolioverwaltung erbringen, iiber die erforderlichen Kenntnisse und die
erforderliche Fachkompetenz verfiigen, um ihren Verpflichtungen nachzukommen, sofern beabsichtigt ist, Beratungs-
dienste zu Kryptowerten zu leisten oder Portfolioverwaltung von Kryptowerten zu erbringen;

j) ob sich die Kryptowerte-Dienstleistung auf vermogenswertereferenzierte Token, E-Geld-Token oder andere Krypto-
werte bezieht.

k) Informationen zur Art und Weise der Ausfilhrung dieser Transferdienstleistungen, sofern beabsichtigt ist, Trans-
ferdienstleistungen fiir Kryptowerte fiirr Kunden auszufithren;

(8)  Eine zustindige Behorde, bei der eine in den Absdtzen 1 bis 6 genannte Mitteilung eingeht, priift innerhalb von
20 Arbeitstagen nach Eingang dieser Mitteilung, ob alle erforderlichen Informationen bereitgestellt wurden. Gelangt die
zustindige Behorde zu dem Schluss, dass eine Mitteilung nicht vollstindig ist, so teilt sie dies dem mitteilenden
Rechtstrager sofort mit und legt eine Frist fest, bis zu deren Ablauf der Rechtstriger die fehlenden Informationen
bereitstellen muss.

Die Frist fur die Bereitstellung der fehlenden Informationen darf 20 Arbeitstage ab dem Tag der Anforderung nicht
tiberschreiten. Bis zum Ablauf dieser Frist werden die jeweiligen in den Absitzen 1 bis 6 festgelegten Zeitrdume
ausgesetzt. Die Anforderung weiterer Ergdnzungen oder Klarstellungen zu den Informationen liegt im Ermessen der
zustindigen Behorde, fithrt jedoch nicht zu einer Aussetzung des in den Absitzen 1 bis 6 festgelegten Zeitrdume.

Der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen darf die Erbringung der Kryptowerte-Dienstleistungen nicht beginnen,
solange die Mitteilung unvollstindig ist.

(9)  Die in den Absdtzen 1 bis 6 genannten Rechtstriger sind nicht verpflichtet, in Absatz 7 genannte Informationen,
die sie der zustindigen Behorde bereits iibermittelt haben, erneut zu tibermitteln, sofern diese Informationen identisch
sind. Bei der Ubermittlung der in Absatz 7 genannten Informationen miissen die in den Absdtzen 1 bis 6 genannten
Rechtstriger ausdriicklich darauf hinweisen, dass alle bereits iibermittelten Informationen noch aktuell sind.

(10)  Erbringen die in den Absitzen 1 bis 6 des vorliegenden Artikels genannten Rechtstriger Kryptowerte-Dienst-
leistungen, so finden die Artikel 62, 63, 64, 67, 83 und 84 auf sie keine Anwendung.

(11)  Das Recht zur Erbringung der in den Absitzen 1 bis 6 genannten Kryptowerte-Dienstleistungen erlischt mit dem
Entzug der einschligigen Zulassung, die es dem betreffenden Rechtstrager ermoglicht hat, die Kryptowerte-Dienstleis-
tungen zu erbringen, ohne eine Zulassung gemafs Artikel 59 beantragen zu miissen.

(12)  Die zustindigen Behorden teilen der ESMA die in Artikel 109 Absatz 5 genannten Informationen Kryptowerte-
Dienstleistungen mit, nachdem sie die Vollstindigkeit der in Absatz 7 des vorliegenden Artikels genannten Informatio-
nen tberpriift haben.

Die ESMA stellt diese Informationen ab dem Startdatum der beabsichtigten Erbringung von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen in dem in Artikel 109 genannten Register zur Verfiigung.
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(13)  Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um
die in Absatz 7 genannten Informationen zu prazisieren.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Erlass der in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards gemafl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erginzen.

(14)  Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur
Festlegung von Standardformularen, Mustertexten und Verfahren fiir die Mitteilung gemiff Absatz 7 aus.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemafd Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 61
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen auf ausschlieflich eigenes Betreiben des Kunden

(I)  Beginnt ein Kunde, der in der Union ansissig oder niedergelassen ist, auf ausschlieflich eigenes Betreiben durch
ein Unternehmen aus einem Drittland damit, eine Kryptowerte-Dienstleistung zu erbringen oder eine Tatigkeit im
Zusammenhang mit Kryptowerten auszuiiben, so gilt die Anforderung einer Zulassung nach Artikel 59 nicht fir die
Erbringung dieser Kryptowerte-Dienstleistung oder die Ausiibung dieser Tatigkeit fiir diesen Kunden und auch nicht fir
Beziechungen, die in direktem Zusammenhang mit der Erbringung dieser Kryptowerte-Dienstleistung oder der Ausiibung
dieser Tatigkeit stehen.

Unbeschadet konzerninterner Beziehungen gilt unabhidngig von den fiir die Akquise, die Absatzforderung oder die
Werbung in der Union verwendeten Kommunikationsmitteln eine Dienstleistung nicht als auf ausschlieflich eigenes
Betreiben des Kunden erbrachte Dienstleistung, wenn ein Unternehmen aus einem Drittland, auch iiber einen Rechts-
trager, der in seinem Namen handelt oder enge Beziehungen zu diesem Unternehmen aus einem Drittland oder einer
anderen im Namen dieses Rechtstragers handelnden Person unterhilt, Kunden oder potenzielle Kunden in der Union
akquiriert.

Unterabsatz 2 gilt unbeschadet etwaiger Vertrags- oder Ausschlussklauseln, die etwas anderes besagen, darunter auch
etwaige Vertrags- oder Ausschlussklauseln, wonach die Erbringung von Dienstleistungen durch ein Unternehmen aus
einem Drittland als auf ausschlieBlich eigenes Betreiben des Kunden erbrachte Dienstleistung gilt.

(2)  Ein in Absatz 1 genanntes Ersuchen eines Kunden auf ausschliefSlich eigenes Betreiben berechtigt ein Unterneh-
men aus einem Drittland nicht, diesem Kunden neue Arten von Kryptowerten oder Kryptowerte-Dienstleistungen zu
vermarkten.

(3)  Die ESMA gibt bis zum 30. Dezember 2024 Leitlinien gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
heraus, in denen festgelegt wird, in welchen Fillen davon ausgegangen wird, dass ein Unternehmen aus einem Drittland
in der Union niedergelassene oder ansissige Kunden akquiriert.

Im Interesse der Angleichung und der kohirenten Beaufsichtigung beziiglich des Risikos von Verstoflen gegen den
vorliegenden Artikel gibt die ESMA auch Leitlinien gemaf Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.1095/2010 fir die
Aufsichtspraxis im Hinblick auf die Aufdeckung und Verhinderung der Umgehung dieser Verordnung heraus.

Artikel 62

Antrag auf Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

(1) Juristische Personen oder andere Unternchmen, die beabsichtigen, Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen,
beantragen bei der zustindigen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats eine Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen.

(2)  Der in Absatz 1 genannte Antrag muss alle folgenden Informationen enthalten:

a) den Namen einschlieflich des eingetragenen Namens und sonstiger zu verwendender Firmennamen, die Rechtstrig-
erkennung des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, die von diesem Anbieter betriebene
Website, eine E-Mail-Adresse und eine Telefonnummer zur Kontaktaufnahme sowie die physische Adresse des
Anbieters;
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b) die Rechtsform des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen;
¢) die etwaige Satzung des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen;

d) den Geschiftsplan, aus dem hervorgeht, welche Arten von Kryptowerte-Dienstleistungen der antragstellende Anbie-
ter von Kryptowerte-Dienstleistungen zu erbringen beabsichtigt, einschlieflich Ort und Art der Vermarktung dieser
Dienstleistungen;

e) den Nachweis, dass der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen die aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen gemdfl Artikel 67 einhilt;

f) die Beschreibung der Regelungen fiir die Unternehmensfithrung des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-
Dienstleistungen;

g) den Nachweis, dass die Mitglieder des Leitungsorgans des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen ausreichend gut beleumundet sind und iiber angemessene Kenntnisse, Fahigkeiten und Berufserfahrung
verfiigen, um diesen Anbieter zu leiten;

h) die Identitdt aller Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an dem
antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen halten, und die Hohe dieser Beteiligungen sowie den
Nachweis, dass diese Personen ausreichend gut beleumundet sind;

i) eine Beschreibung der Mechanismen fiir die interne Kontrolle und der Strategien und Verfahren des antragstellenden
Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen zur Ermittlung, Bewertung und Eindimmung von Risiken einschlieflich
Geldwische- und Terrorismusfinanzierungsrisiken und eine Beschreibung der Strategie zur Fortfiihrung des Ge-
schiftsbetriebs;

j) die technische Dokumentation der IKT-Systeme und der Sicherheitsvorkehrungen und deren nicht fachsprachliche
Beschreibung;

k) eine Beschreibung des Verfahrens fiir die Trennung von Kryptowerten und Geldbetrigen der Kunden;
1) eine Beschreibung der Beschwerdeverfahren des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen;

m) falls der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Kryptowerte fur Kunden zu ver-
wahren und zu verwalten, eine Beschreibung der Verwahrungs- und Verwaltungsgrundsitze;

n) falls der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, eine Handelsplattform fiir Krypto-
werte zu betreiben, eine Beschreibung der Betriebsvorschriften der Handelsplattform und des Verfahrens und
Systems zur Aufdeckung von Marktmissbrauch;

o) falls der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Kryptowerte gegen einen Geld-
betrag oder gegen andere Kryptowerte zu tauschen, eine Beschreibung der Geschiftspolitik, die die Beziehung zu den
Kunden regelt und nichtdiskriminierend ist, sowie eine Beschreibung der Methode fur die Festlegung des Kurses der
Kryptowerte, die der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fiir einen Tausch gegen einen
Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte anbietet;

p) falls der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Auftrige tiber Kryptowerte fiir
Kunden auszufithren, eine Beschreibung der Grundsitze der Auftragsausfithrung;

q) falls der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Beratungsdienste zu Kryptowerten
zu leisten oder Portfolioverwaltung von Kryptowerten zu erbringen, den Nachweis, dass die natiirlichen Personen,
die im Namen des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen Beratungsdienste leisten oder Port-
folioverwaltung erbringen, tiber die erforderlichen Kenntnisse und Fachkompetenz verfiigen, um ihren Verpflichtun-
gen nachzukommen;

r) falls der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Transferdienstleistungen fiir Kryp-
towerte fur Kunden auszufithren, eine Beschreibung der Art und Weise der Ausfihrung dieser Transferdienstleis-
tungen;

s) die Art der Kryptowerte, auf die sich die Kryptowerte-Dienstleistung bezieht;

(3)  Fur die Zwecke von Absatz 2 Buchstaben g und h liefert ein antragstellender Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen Nachweise dafiir,

a) dass es fiir Mitglieder des Leitungsorgans des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen keine
Eintrage im Strafregister in Bezug auf Verurteilungen oder Strafen nach dem geltenden Handelsrecht, dem Insol-
venzrecht und der Rechtsvorschriften tiber Finanzdienstleistungen, oder im Zusammenhang mit der Bekimpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung, Betrug oder Berufshaftpflicht gibt;
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b) dass die Mitglieder des Leitungsorgans des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen kollektiv
iiber die angemessenen Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung verfiigen, um den Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen zu leiten, und dass diese Personen verpflichtet sind, ausreichend Zeit fiir die Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben aufzuwenden;

) dass es fiir Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an dem antrag-
stellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen halten, keine Eintrage im Strafregister in Bezug auf Verurtei-
lungen oder Strafen nach dem geltenden Handelsrecht, dem Insolvenzrecht und der Rechtsvorschriften iiber Finanz-
dienstleistungen, oder im Zusammenhang mit der Bekimpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung, Betrug
oder Berufshaftpflicht gibt.

(4) Die zustindigen Behorden verlangen von einem antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
keine der in den Absitzen 2 und 3 des vorliegenden Artikels genannten Informationen, die sie bereits im Zuge des
jeweiligen Zulassungsverfahrens gemdfd der Richtlinie 2009/110/EG, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 oder gemafs den fuir
Kryptowerte bis zum 29. Juni 2023 geltenden nationalen Recht erhalten haben, vorausgesetzt, die bereits tibermittelten
Informationen oder Unterlagen sind nach wie vor aktuell.

(5)  Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die
in den Absdtzen 2 und 3 genannten Informationen zu prazisieren.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Erlass der in Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erginzen.

(6) Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur
Festlegung von Standardformularen, Mustertexten und Verfahren fiir die Informationen, die dem Antrag auf Zulassung
als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beizufiigen sind, aus.

Die ESMA tibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten technischen
Durchfithrungsstandards gemif§ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 63
Priiffung des Zulassungsantrags und Erteilung oder Verweigerung der Zulassung

(1)  Die zustindigen Behorden bestitigen dem antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen den Ein-
gang des Antrags nach Artikel 62 Absatz 1 umgehend, in jedem Fall aber innerhalb von fiinf Arbeitstagen schriftlich.

(2)  Die zustindigen Behorden priifen innerhalb von 25 Arbeitstagen nach Eingang eines Antrags gemaf Artikel 62
Absatz 1, ob er vollstindig ist, und iiberpriifen zu diesem Zweck, ob die in Artikel 62 Absatz 2 aufgefithrten Informa-
tionen iibermittelt wurden.

Ist der Antrag unvollstindig, so setzen die zustindigen Behorden dem antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen eine Frist, bis zu deren Ablauf er simtliche fehlenden Informationen vorlegen muss.

(3)  Die zustindigen Behorden konnen die Bearbeitung von Antrdgen ablehnen, wenn ein Antrag nach Ablauf der von
ihnen gemifl Absatz 2 Unterabsatz 2 gesetzten Frist weiterhin unvollstindig ist.

(4)  Sobald ein Antrag vollstindig ist, teilen die zustindigen Behorden dies dem antragstellenden Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen umgehend mit.

(5)  Vor Erteilung oder Verweigerung der Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen konsultieren die
zustindigen Behorden die zustindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats, wenn der antragstellende Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen in einem der folgenden Verhiltnisse zu einem Kreditinstitut, einer Wertpapierfirma, einem
Marktbetreiber, einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft, einem Verwalter alternativer Investmentfonds, einem Zahlungs-
institut, einem Versicherungsunternehmen, einem E-Geld-Instituts oder einer Einrichtung der betrieblichen Altersver-
sorgung mit Zulassung in diesem anderen Mitgliedstaat steht:

a) er ist ein Tochterunternehmen;
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b) er ist ein Tochterunternehmen dieses Rechtstragers oder
¢) er wird durch die gleichen natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wie diese Rechtstriger.
(6)  Vor der Erteilung oder Verweigerung der Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

a) konnen die zustindigen Behorden die fiir die Bekimpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung zustidndigen
Behorden und die Zentralstellen fiir Geldwische-Verdachtsanzeigen konsultieren, um iiberpriifen zu lassen, ob gegen
den antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen keine Ermittlungen wegen Handlungen im Zusam-
menhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung eingeleitet wurden;

b) miissen die zustindigen Behorden sicherstellen, dass der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen,
der in gemidfl Artikel 9 der Richtlinie (EU) 2015/849 ermittelten Drittlindern mit hohem Risiko Niederlassungen
betreibt oder sich auf dort niedergelassene Dritte stiitzt, die Bestimmungen des nationalen Rechts zur Umsetzung von
Artikel 26 Absatz 2, Artikel 45 Absatz 3 und Artikel 45 Absatz 5 der genannten Richtlinie einhilt;

¢) misssen die zustindigen Behorden sicherstellen, dass der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
zur Einhaltung etwaiger Bestimmungen des nationalen Rechts zur Umsetzung von Artikel 18a Absitze 1 und 3 der
Richtlinie (EU) 2015/849 geeignete Verfahren eingefiihrt hat.

(7)  Bestehen zwischen dem antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und anderen natiirlichen
oder juristischen Personen enge Verbindungen, so erteilen die zustindigen Behorden die Zulassung nur dann, wenn
diese Verbindungen sie nicht an der ordnungsgemafien Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktionen hindern.

(8)  Die zustindigen Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie bei der ordnungsgemidflen Wahrnehmung ihrer
Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittlands, denen eine oder mehrere natiir-
liche oder juristische Personen unterliegen, zu denen der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen enge Verbindungen
hat, oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwendung behindert werden.

(9)  Die zustindigen Behorden priifen innerhalb von 40 Arbeitstagen nach dem Tag des Eingangs eines vollstindigen
Antrags, ob der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen die Anforderungen dieses Titels erfullt, und
erlassen eine umfassend begriindete Entscheidung tiber die Erteilung oder Verweigerung der Zulassung als Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen. Die zustindigen Behorden teilen dem Antragsteller ihre Entscheidung innerhalb von fiinf
Arbeitstagen ab dem Tag der genannten Entscheidung mit. Bei dieser Priifung ist zu beriicksichtigen, welcher Art, wie
umfangreich und wie komplex die Kryptowerte-Dienstleistungen, die der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen zu erbringen beabsichtigt, sind.

(10) Die zustindigen Behorden verweigern die Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, wenn
objektive und nachweisbare Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass

a) das Leitungsorgan des antragstellenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen eine Gefahr fiir die wirksame,
solide und umsichtige Fithrung und Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und die angemessene Beriicksichtigung der
Interessen seiner Kunden und die Integritdt des Marktes darstellen kann oder den Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen einem schwerwiegenden Risiko der Geldwische oder der Terrorismusfinanzierung aussetzt;

b) die Mitglieder des Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen die in Artikel 68 Absatz 1 fest-
gelegten Kriterien nicht erfiillen;

¢) die Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an dem Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen halten, die in Artikel 68 Absatz 2 festgelegten Kriterien des ausreichend guten Leumunds nicht
erfiillen;

d) der antragstellende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen eine der Anforderungen dieses Titels nicht erfullt oder
wahrscheinlich nicht erfiillt.

(11) Die ESMA und die EBA geben gemeinsam Leitlinien gemifS Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
beziehungsweise Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, fir die Beurteilung der Eignung der Mitglieder des
Leitungsorgans von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen und der Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt
oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an dem jeweiligen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen halten, heraus.

Die ESMA und die EBA geben die in Unterabsatz 1 genannten Leitlinien bis zum 30. Juni 2024 heraus.

(12)  Die zustindigen Behorden konnen bis spitestens am 20. Arbeitstag der in Absatz 9 genannten Priifungsfrist
weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Solche Ersuchen werden dem
antragstellenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen unter Angabe der zusdtzlich benoétigten Informationen
schriftlich tibermittelt.
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Die Priifungsfrist gemdfS Absatz 9 wird fiir den Zeitraum zwischen dem Tag der Anforderung der fehlenden Informa-
tionen durch die zustindigen Behorden und dem Eingang einer diesbeziiglichen Antwort des antragstellenden Anbieters
von Kryptowerte-Dienstleistungen ausgesetzt. Die Aussetzung darf 20 Arbeitstage nicht tiberschreiten. Die Anforderung
weiterer Ergdnzungen oder Klarstellungen zu den Informationen liegt im Ermessen der zustindigen Behorde, fiihrt
jedoch nicht zu einer Aussetzung der Priifungsfrist gemidfs Absatz 9.

(13)  Die zustandigen Behorden teilen der ESMA innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Erteilung der Zulassung die in
Artikel 109 Absatz 5 genannten Informationen mit. Die zustindigen Behorden unterrichten die ESMA auch iiber alle
verweigerten Zulassungen. Die ESMA stellt die in Artikel 109 Absatz 5 aufgefithrten Informationen ab dem Startdatum
der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen in dem dort genannten Register zur Verfiigung.
Artikel 64
Entzug der Zulassung eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen

(1) Die zustindigen Behorden entziehen einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen die Zulassung, falls er
a) seine Zulassung innerhalb von zwolf Monaten nach dem Tag ihrer Erteilung nicht in Anspruch genommen hat;
b) ausdriicklich auf seine Zulassung verzichtet;

¢) neun aufeinanderfolgende Monate lang keine Kryptowerte-Dienstleistungen erbracht hat;

d) die Zulassung auf rechtswidrige Weise, etwa durch Falschangaben in seinem Zulassungsantrag, erlangt hat;

e) nicht mehr die Voraussetzungen erfiillt, unter denen die Zulassung erteilt wurde, und die von der zustindigen
Behorde geforderten Abhilfemafinahmen nicht innerhalb der gesetzten Frist getroffen hat;

f) nicht tiber Systeme, Verfahren und Vorkehrungen verfigt, mit denen Geldwische und Terrorismusfinanzierung
gemif der Richtlinie (EU) 2015/849 aufgedeckt und verhindert werden;

g) in schwerwiegender Weise gegen diese Verordnung verstofen hat, etwa auch gegen die Bestimmungen iiber den
Schutz der Inhaber von Kryptowerten, der Kunden von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen oder der Markt-
integritat.

(2)  Die zustindigen Behorden sind ferner befugt, in folgenden Fillen die Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen zu entziehen:

a) Der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen hat gegen nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie
(EU) 2015/849 verstofBen;

b) der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen hat seine Zulassung als Zahlungsinstitut oder als E-Geld-Institut
verloren und er hat es versiumt, innerhalb von 40 Kalendertagen Abhilfe zu schaffen.

(3)  Bei Entzug einer Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen durch eine zustindige Behorde teilt
diese Behorde dies der ESMA und den zentralen Kontaktstellen der Aufnahmemitgliedstaaten unverziiglich mit. Die
ESMA stellt diese Informationen in dem in Artikel 109 genannten Register zur Verfiigung.

(4)  Die zustindigen Behorden konnen die Zulassung auch nur in Bezug auf eine bestimmte Kryptowerte-Dienst-
leistung entziehen.

(5)  Vor dem Entzug einer Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen konsultieren die zustindigen
Behorden die zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats, wenn der betreffende Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen

a) ein Tochterunternehmen eines in diesem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Anbieters von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen ist;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in diesem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Anbieters von
Kryptowerte-Dienstleistungen ist;

¢) durch die gleichen natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie ein in diesem anderen Mitgliedstaat
zugelassener Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen.
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(6)  Vor dem Entzug einer Zulassung als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen konnen die zustindigen Behor-
den die fur die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften tiber die Bekimpfung von Geldwische und Terrorismus-
finanzierung durch den Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zustindige Behérde konsultieren.

(7)  Die EBA, die ESMA und jede zustindige Behorde eines Aufnahmemitgliedstaats konnen jederzeit verlangen, dass
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats priift, ob der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen die Bedin-
gungen, unter denen die Zulassung erteilt wurde, noch erfillt, wenn Grund zu dem Verdacht besteht, dass dies
moglicherweise nicht mehr der Fall ist.

(8)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen miissen geeignete Verfahren einrichten, umsetzen und aufrecht-
erhalten, mit denen sie sicherstellen, dass Kryptowerte und Geldbetrige ihrer Kunden bei Entzug einer Zulassung zeitnah
und ordnungsgemifl auf einen anderen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen iibertragen werden.

Attikel 65

Grenziiberschreitende Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen

(1)  Ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der beabsichtigt, Kryptowerte-Dienstleistungen in mehr als einem
Mitgliedstaat zu erbringen, iibermitteln der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die folgenden Informatio-
nen:

a) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Kryptowerte-
Dienstleistungen zu erbringen;

b) die Kryptowerte-Dienstleistungen, die der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen grenziiberschreitend zu erbrin-
gen beabsichtigt;

¢) das Startdatum fir die beabsichtigte Erbringung der Kryptowerte-Dienstleistungen;

d) eine Liste aller sonstigen Tatigkeiten des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, die nicht unter diese Ver-
ordnung fallen.

(2)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt die in Absatz 1 genannten Informationen innerhalb von
zehn Arbeitstagen nach deren Eingang den zentralen Kontaktstellen der Aufnahmemitgliedstaaten, der ESMA und der
EBA mit.

(3)  Die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, der die Zulassung erteilt hat, unterrichtet den betreffenden Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen unverziiglich iiber die in Absatz 2 genannte Mitteilung.

(4)  Der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen kann ab dem Tag des Eingangs der in Absatz 3 genannten
Mitteilung, spitestens aber ab dem15. Kalendertag nach Vorlage der in Absatz 1 genannten Informationen mit der
Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen in einem anderen Mitgliedstaat als ihrem Herkunftsmitgliedstaat beginnen.

KAPITEL 2

Pflichten aller Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

Artikel 66
Pflicht zu ehrlichem, redlichem und professionellem Handeln im besten Interesse der Kunden

(I)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen miissen ehrlich, redlich und professionell und im besten Interesse
ihrer Kunden und potenziellen Kunden handeln.

(2)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen miissen ihren Kunden Informationen zur Verfigung stellen, die
redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sind, auch in Marketingmitteilungen, die als solche zu kennzeichnen sind. Die
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen diirfen Kunden in Bezug auf die tatsichlichen oder vermeintlichen Vorteile
von Kryptowerten nicht vorsitzlich oder fahrlissig irrefithren.

(3)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen warnen die Kunden vor Risiken im Zusammenhang mit Trans-
aktionen mit Kryptowerten.

Beim Betrieb einer Handelsplattform fiir Kryptowerte, beim Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder
andere Kryptowerte, bei der Beratung zu Kryptowerten oder bei der Portfolioverwaltung von Kryptowerten stellen die
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ihren Kunden Hyperlinks zu allen Kryptowerte-Whitepapers fur die Krypto-
werte zur Verfiigung, in Bezug auf die sie diese Dienstleistungen erbringen.
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(4)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen machen ihre Preis-, Kosten- und Gebiihrenpolitik auf ihrer Web-
site an gut erkennbarer Stelle offentlich zuganglich.

(5) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen machen Informationen, die sich auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige Auswirkungen des Konsensmechanismus bezie-
hen, der fiir die Ausgabe jedes Kryptowerts, in Bezug auf den sie Dienstleistungen erbringen, verwendet wird, auf ihrer
Website an gut erkennbarer Stelle 6ffentlich zuginglich. Diese Informationen diirfen aus den Kryptowerte-Whitepapers
stammen.

(6) Die ESMA arbeitet in Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zu Inhalt,
Methoden und Darstellung der in Absatz 5 genannten Informationen iber die Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug
auf nachteilige Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige Auswirkungen aus.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards beriicksichtigt die
ESMA die verschiedenen Arten von Konsensmechanismen, die bei der Validierung von Transaktionen mit Kryptowerten
verwendet werden, deren Anreizstrukturen und die Nutzung von Energie, Energie aus erneuerbaren Quellen und
natiirlichen Ressourcen, die Erzeugung von Abfillen und die Treibhausgasemissionen. Die ESMA aktualisiert die tech-
nischen Regulierungsstandards unter Beriicksichtigung rechtlicher und technischer Entwicklungen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Erlass der in Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemifS den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 67
Aufsichtsrechtliche Anforderungen

(I) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verfiigen jederzeit iiber prudentielle aufsichtsrechtliche Sicher-
heitsvorkehrungen in Hohe eines Betrags, der mindestens dem hoheren der folgenden Betrdge entspricht:

a) dem Betrag der in Anhang IV aufgefilhrten permanenten Mindestkapitalanforderungen entsprechend der Art der
erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen;

b) einem Viertel der jdhrlich neu berechneten fixen Gemeinkosten des Vorjahres.

(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die ab dem Datum, zu dem sie mit der Erbringung der Dienstleis-
tungen begonnen haben, ein Jahr lang nicht titig gewesen sind, verwenden fiir die Berechnung gemif Absatz 1 Buch-
stabe b die projizierten fixen Gemeinkosten aus ihren Prognosen fiir die ersten zwolf Monate der Erbringung der
Dienstleistungen, die sie mit ihrem Zulassungsantrag vorgelegt haben.

(3)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b legen die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen bei der Berech-
nung ihrer fixen Gemeinkosten des Vorjahres die Zahlen des geltenden Rechnungslegungsrahmens zugrunde und ziehen
von den Gesamtaufwendungen nach Ausschiittung von Gewinnen an die Aktiondre oder Gesellschafter in ihrem
jingsten gepriiften Jahresabschluss oder, falls nicht vorhanden, in dem von nationalen Aufsichtsbehorden gepriiften
Jahresabschluss folgende Posten ab:

a) Boni fiir die Beschiftigten und sonstige Vergiitungen, soweit sie von einem Nettogewinn des Anbieters von Krypto-
werte-Dienstleistungen im betreffenden Jahr abhingen;

b) Gewinnbeteiligungen der Beschiftigten, Geschiftsfihrer und Gesellschafter;
¢) sonstige Gewinnausschiittungen und variablen Vergiitungen, soweit sie vollstindig diskretiondr sind;
d) einmalige Aufwendungen aus uniiblichen Tatigkeiten.

(4) Die in Absatz 1 genannten prudentiellen aufsichtsrechtlichen Sicherheitsvorkehrungen kénnen wie folgt oder in
einer Kombination daraus getroffen werden:

a) in Form von Eigenmitteln, bestehend aus den in den Artikeln 26 bis 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Posten und Instrumenten des harten Kernkapitals nach vollstindiger Anwendung der Abziige gemifS
Artikel 36 der genannten Verordnung und ohne Anwendung der Schwellenwerte fiir Ausnahmen gemifl den Ar-
tikeln 46 und 48 der genannten Verordnung;
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b) in Form einer Versicherungspolice fir die Gebiete der Union, in denen Kryptowerte-Dienstleistungen erbracht
werden, oder in Form einer vergleichbaren Garantie.

(5) Die in Absatz 4 Buchstabe b genannte Versicherungspolice wird auf der Website des Anbieters von Kryptowerte-
Dienstleistungen offentlich zuganglich gemacht und muss mindestens die folgenden Merkmale aufweisen:

a) Die Anfangslaufzeit betrdgt mindestens ein Jahr;
b) die Kiindigungsfrist betrdgt mindestens 90 Tage;

¢) sie wird bei einem Unternehmen abgeschlossen, das gemdf dem Unionsrecht oder dem nationalen Recht zum
Versicherungsgeschift zugelassen ist;

d) sie wird von einem Drittunternehmen bereitgestellt.
(6) Die in Absatz 4 Buchstabe b genannte Versicherungspolice umfasst die Deckung aller folgenden Risiken
a) des Verlusts von Unterlagen;
b) von Fehldarstellungen oder irrefithrenden Aussagen;
¢) von Handlungen, Fehlern oder Auslassungen, aufgrund deren gegen Folgendes verstofen wird:
i) gesetzliche Pflichten und Verwaltungsvorgaben;
i) die Pflicht zu ehrlichem, redlichem und professionellem Handeln gegeniiber den Kunden;
iti) die Pflicht zur Vertraulichkeit;

d) des Versaumnisses, angemessene Verfahren zur Privention von Interessenkonflikten zu schaffen, umzusetzen und
aufrechtzuerhalten;

e) von Verlusten aufgrund von Betriebsunterbrechungen oder Systemausfillen;

f) sofern fur das Geschiftsmodell relevant, grober Fahrldssigkeit bei der sicheren Aufbewahrung der Kryptowerte und
Geldbetrage der Kunden;

g) der Haftung des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen gegeniiber Kunden gemifl Artikel 75 Absatz 8.

Artikel 68
Regelungen zur Unternehmensfithrung

(1) Die Mitglieder des Leitungsorgans von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen miissen ausreichend gut
beleumundet sein und sowohl einzeln als auch gemeinsam tiber die angemessenen Kenntnisse, Fihigkeiten, Erfahrung
verfigen, um ihre Aufgaben wahrnehmen zu konnen. Insbesondere diirfen die Mitglieder des Leitungsorgans von
Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nicht fiir Straftaten im Zusammenhang mit Geldwasche oder Terrorismus-
finanzierung oder fiir andere Straftaten, die ihrem guten Leumund schaden wiirden, verurteilt worden sein. Sie miissen
ferner nachweisen, dass sie in der Lage sind, ausreichend Zeit fur die wirksame Wahrnehmung ihrer Aufgaben auf-
zuwenden.

(2)  Anteilseigner oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen an Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen halten, miissen ausreichend gut beleumundet sein und diirfen insbesondere nicht fiir Straftaten
im Zusammenhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung oder fiir andere Straftaten, die threm guten Leumund
schaden wiirden, verurteilt worden sein.

(3)  Ist der Einfluss, den Anteilseigner oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen an Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleistungen halten, direkt oder indirekt ausiiben, der soliden und umsichtigen Geschiftsfithrung dieses
Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen voraussichtlich abtraglich, so ergreifen die zustindigen Behorden geeignete
Mafinahmen, um diesem Risiko zu begegnen.

Diese Mafnahmen konnen Antrdge auf richterliche Anordnungen, die Verhidngung von Sanktionen gegen die Geschifts-
fithrer und die Geschiftsfiihrung oder die Aussetzung des Stimmrechts im Zusammenhang mit den Aktien und Anteilen
umfassen, die von den Anteilseignern oder Gesellschaftern direkt oder indirekt gehalten werden, die qualifizierte Betei-
ligungen halten.

(4) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fithren Strategien und Verfahren ein, die hinreichend wirksam
sind, um die Einhaltung dieser Verordnung sicherzustellen.
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(5) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beschiftigen Personal, das tiber die fiir die Wahrnehmung der
ihnen tibertragenen Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fihigkeiten und Fachkenntnisse verfiigt, wobei Umfang, Art
und Bandbreite der erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen zu beriicksichtigen sind.

(6) Das Leitungsorgan der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen bewertet und tiberpriift regelmifig die Wirk-
samkeit der Strategien und Verfahren, die zur Erfiillung der Kapitel 2 und 3 dieses Titels eingefithrt wurden, und ergreift
geeignete Mafnahmen zur Behebung etwaiger diesbeziiglicher Mangel.

(7)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ergreifen alle angemessenen Mafnahmen, um fir die Kontinuitit
und Regelmifigkeit der Erbringung ihrer Kryptowerte-Dienstleistungen zu sorgen. Zu diesem Zweck setzen die Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen angemessene und verhiltnismiflige Ressourcen und Verfahren ein, einschlieflich
widerstandsfihiger und sicherer IKT-Systeme gemdfl den Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554.

Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen legen eine Strategie fiir die Fortfihrung des Geschiftsbetriebs fest, die
IKT-Geschiftsfortfithrungspline sowie IKT-Reaktions- und Wiederherstellungspline gemifl den Artikeln 11 und 12 der
Verordnung (EU) 2022/2554 umfasst, mit denen im Falle einer Unterbrechung ihrer IKT-Systeme und -Verfahren die
Bewahrung wesentlicher Daten und Funktionen und die Aufrechterhaltung der Kryptowerte-Dienstleistungen oder, wenn
dies nicht moglich ist, zeitnah die Wiederherstellung dieser Daten und Funktionen und die Wiederaufnahme der Krypto-
werte-Dienstleistungen sichergestellt werden soll.

(8)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verfiigen iiber Mechanismen, Systeme und Verfahren gemif den
Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554 sowie iiber wirksame Verfahren und Vorkehrungen fiir die Risiko-
bewertung, um den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2015/849 nachzukommen. Sie
tiberwachen und bewerten regelmifig die Angemessenheit und Wirksamkeit dieser Mechanismen, Systeme und Ver-
fahren, beriicksichtigen dabei Umfang, Art und Bandbreite der erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen und ergreifen
geeignete Mafnahmen zur Behebung etwaiger diesbeziiglicher Mangel.

Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen richten Systeme und Verfahren ein, um die Verfiigbarkeit, Authentizitit,
Integritit und Vertraulichkeit von Daten gemifl der Verordnung (EU) 2022/2554 zu schiitzen.

(9)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sorgen dafiir, dass Aufzeichnungen iiber ihre simtlichen Krypto-
werte-Dienstleistungen, Tatigkeiten, Auftrige und Geschifte gefiihrt werden. Diese Aufzeichnungen miissen ausreichen,
um den zustindigen Behorden die Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben und die Ergreifung von Durchsetzungsmafi-
nahmen zu ermoglichen und sie insbesondere in die Lage zu versetzen, festzustellen, ob die Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen alle Verpflichtungen erfiillen, einschlieSlich der Pflichten gegeniiber Kunden oder potenziellen Kunden
und der Pflichten zur Erhaltung der Integritit des Markts.

Die im Einklang mit Unterabsatz 1 gefithrten Aufzeichnungen werden den Kunden auf Anfrage zur Verfiigung gestellt
und funf Jahre lang aufbewahrt; wenn dies von der zustindigen Behorde vor Ablauf des Zeitraums von fiinf Jahren
verlangt wird, werden sie bis zu sieben Jahre lang aufbewahrt.

(10)  Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes prizisiert wird:

a) die in Absatz 7 genannten Mafinahmen zur Sicherstellung der Kontinuitit und Regelmafigkeit bei der Erbringung der
Kryptowerte-Dienstleistungen,

b) die in Absatz 9 genannten Aufzeichnungen iiber alle Kryptowerte-Dienstleistungen, Tatigkeiten, Auftrige und Ge-
schifte.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, diese Verordnung durch Annahme der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemaf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.

Artikel 69

Unterrichtung der zustindigen Behorden

Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen unterrichten die fiir sie zustindige Behérde unverziiglich iiber jede
Anderung in ihrem Leitungsorgan, bevor etwaige neue Mitglieder ihre Tatigkeit aufnehmen, und stellen ihr alle Infor-
mationen zur Verfiigung, die erforderlich sind, um die Einhaltung von Artikel 68 zu bewerten.
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Artikel 70
Sichere Aufbewahrung der Kryptowerte und Geldbetrige von Kunden

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte von Kunden oder die Mittel fiir den Zugang zu
solchen Kryptowerten halten, treffen angemessene Vorkehrungen, um insbesondere im Falle der Insolvenz des Anbieters
von Kryptowerte-Dienstleistungen die Eigentumsrechte der Kunden zu schiitzen und zu verhindern, dass die Krypto-
werte von Kunden fiir eigene Rechnung verwendet werden.

(2)  Erfordern das Geschiftsmodell oder die Kryptowerte-Dienstleistungen das Halten von Geldbetrigen von Kunden,
bei denen es sich nicht um E-Geld-Token handelt, so treffen die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen angemes-
sene Vorkehrungen, um die Eigentumsechte der Kunden zu schiitzen und zu verhindern, dass Geldbetrige von Kunden
fiir eigene Rechnung verwendet werden.

(3)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zahlen diese Geldbetrdge bis zum Ende des Werktags, der auf den
Tag folgt, an dem die Geldbetrage der Kunden, bei denen es sich nicht um E-Geld-Token handelt, eingegangen sind, bei
einem Kreditinstitut oder einer Zentralbank ein.

Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen treffen alle erforderlichen Mafinahmen, um sicherzustellen, dass die
einem Kreditinstitut oder bei einer Zentralbank gehaltenen Geldbetrage von Kunden, bei denen es sich nicht um E-
Geld-Token handelt, auf Konten gefithrt werden, die separat von Konten identifizierbar sind, auf denen Geldbetrige der
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gefithrt werden.

(4)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen konnen selbst oder iiber einen Dritten Zahlungsdienste im Zu-
sammenhang mit den von ihnen angebotenen Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen, sofern der Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen selbst oder der Dritte im Einklang mit der Richtlinie (EU) 2015/2366 fur die Erbringung dieser
Dienstleistungen zugelassen ist.

Werden Zahlungsdienste erbracht, unterrichten die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ihre Kunden tiber Fol-
gendes:

a) die Art dieser Dienste und die dafiir geltenden Geschiftsbedingungen, einschlieflich Verweisen auf das geltende
nationale Recht und die Rechte der Kunden;

b) dariiber, ob diese Dienste unmittelbar von ihnen oder von einem Dritten erbracht werden.

(5) Die Absdtze 2 und 3 gelten nicht fir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, bei denen es sich um E-Geld-
Institute, Zahlungsinstitute oder Kreditinstitute handelt.

Artikel 71
Beschwerdeverfahren

(1)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fithren wirksame und transparente Verfahren fiir die umgehende,
redliche und einheitliche Bearbeitung von Kundenbeschwerden ein, erhalten sie aufrecht und veroffentlichen Beschrei-
bungen dieser Verfahren.

(2)  Die Kunden konnen Beschwerden bei den Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen unentgeltlich einreichen.

(3)  Die Anbiceter von Kryptowerte-Dienstleistungen unterrichten die Kunden iiber die Moglichkeit, eine Beschwerde
einzureichen. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen stellen den Kunden ein Muster fir die Einreichung von
Beschwerden zur Verfugung und fithren Aufzeichnungen iiber alle eingegangenen Beschwerden sowie die darauthin
getroffenen Mafnahmen.

(4)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sorgen fiir eine zeitnahe und redliche Untersuchung samtlicher
Beschwerden und teilen ihren Kunden die Ergebnisse ihrer Untersuchungen innerhalb eines angemessenen Zeitraums
mit.

(5) Die ESMA arbeitet in enger Abstimmung mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prizisie-
rung der Anforderungen, Muster und Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden aus.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.
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Artikel 72
Ermittlung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten

(1)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen entwickeln und verfolgen unter Beriicksichtigung des Umfangs,
der Art und der Bandbreite der erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen wirksame Strategien und Verfahren zur Ermitt-
lung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten zwischen

a) ihnen und
i) ihren Anteilseignern oder Gesellschaftern,

ii) Personen, die durch Kontrolle eine direkte oder indirekte Verbindung zu den Anbietern von Kryptowerte-Dienst-
leistungen oder ihren Anteilseignern oder Gesellschaftern aufweisen,

i) den Mitgliedern ihrer Fithrungsgremien,
iv) ihren Beschiftigten oder
v) ihren Kunden oder
b) zwei oder mehr Kunden, zwischen denen ein Interessenkonflikt besteht.

(2)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen legen ihren Kunden und potenziellen Kunden an gut sichtbarer
Stelle auf ihrer Website die allgemeine Art und die Quellen von Interessenkonflikten gemify Absatz 1 sowie die zur
Begrenzung dieser Interessenkonflikte getroffenen Vorkehrungen offen.

(3) Die in Absatz 2 genannte Offenlegung muss in elektronischem Format erfolgen und je nach Status des Kunden
hinreichend Details enthalten, um es jedem Kunden zu ermoglichen, Entscheidungen iiber die Kryptowerte-Dienstleis-
tung, in deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in Kenntnis der Sachlage zu treffen.

(4)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen bewerten und iiberpriifen zumindest einmal jihrlich ihre Strategie
fur den Umgang mit Interessenkonflikten und ergreifen alle geeigneten Mafnahmen, um etwaige diesbeziigliche Mingel
zu beheben.

(5) Die ESMA arbeitet in enger Abstimmung mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
Folgendes prizisiert wird:

a) die Anforderungen an die in Absatz 1 genannten Strategien und Verfahren, wobei Umfang, Art und Bandbreite der
erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen zu beriicksichtigen sind,

b) die Einzelheiten und das Verfahren betreffend den Inhalt der Offenlegung nach Absatz 2.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.

Artikel 73
Auslagerung

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die bei der Wahrnehmung betrieblicher Aufgaben Dienstleistungen
oder Titigkeiten an Dritte auslagern, treffen alle angemessenen Vorkehrungen, um zusitzliche operationelle Risiken zu
vermeiden. Sie tragen weiterhin die volle Verantwortung fiir die Erfullung all ihrer Verpflichtungen aus diesem Titel und
stellen jederzeit sicher, dass die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Die Auslagerung fiithrt nicht zur Ubertragung der Verantwortung der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen.

b) Die Auslagerung dndert weder die Bezichung zwischen den Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen und ihren
Kunden noch die Pflichten der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gegeniiber ihren Kunden.

¢) Die Auslagerung fithrt zu keiner Verinderung der Voraussetzungen fiir die Zulassung der Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen.
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d) An der Auslagerung beteiligte Dritte arbeiten mit der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Anbieters
von Kryptowerte-Dienstleistungen zusammen, und die Auslagerung steht der Wahrnehmung der Aufsichtsfunktionen
zustindiger Behorden, einschlieflich des Zugangs vor Ort zur Erlangung aller relevanten Informationen, die fiir die
Erfullung dieser Aufgaben erforderlich sind, nicht entgegen.

e¢) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verfiigen iiber das Fachwissen und die Ressourcen, die erforderlich
sind, um die Qualitit der erbrachten Dienstleistungen zu bewerten, die ausgelagerten Dienstleistungen wirksam zu
iiberwachen und die mit der Auslagerung verbundenen Risiken kontinuierlich zu steuern.

f) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen haben direkten Zugang zu relevanten Informationen tiber die aus-
gelagerten Dienstleistungen.

g) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen stellen sicher, dass an der Auslagerung beteiligte Dritte die Daten-
schutzstandards der Union erfiillen.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe g sind die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen dafiir verantwort-
lich, sicherzustellen, dass die Datenschutzstandards in der in Absatz 3 genannten schriftlichen Vereinbarung aufgefiihrt
sind.

(2)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verfiigen iiber eine Auslagerungsstrategie, einschlieflich Notfall-
plinen und Ausstiegsstrategien, wobei Umfang, Art und Bandbreite der erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen zu
beriicksichtigen sind.

(3)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen legen in einer schriftlichen Vereinbarung ihre Rechte und Pflichten
sowie die Rechte und Pflichten der Dritten fest, an die sie Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagern. In Vereinbarungen
tiber die Auslagerung wird den Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen das Recht gewihrt, diese Vereinbarungen zu
kiindigen.

(4)  Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und die Dritten stellen den zustindigen und anderen mafigeb-
lichen Behorden auf Anfrage alle Informationen zur Verfiigung, die diese Behorden benétigen, um beurteilen zu konnen,
ob die ausgelagerten Titigkeiten den Anforderungen dieses Titels entsprechen.
Artikel 74
Geordnete Abwicklung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die die in den Artikeln 75 bis 79 genannte Dienstleistungen erbringen,

stellen einen angemessenen Plan zur Unterstiitzung einer geordneten Abwicklung ihrer Tatigkeiten nach geltendem

nationalem Recht auf, der Vorkehrungen fur die Fortfithrung oder Wiederaufnahme kritischer Tatigkeiten dieser Dienst-

leistungsanbieter umfasst. Dieser Plan muss belegen, dass Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zu einer geord-

neten Abwicklung in der Lage sind, die ihren Kunden keinen ungebiihrlichen wirtschaftlichen Schaden zufugt.
KAPITEL 3

Pflichten in Bezug auf spezifische Kryptowerte-Dienstleistungen

Artikel 75
Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fur Kunden verwahren oder verwalten, schlielen mit
ihren Kunden eine Vereinbarung, in der ihre Pflichten und Aufgaben festgelegt werden. Eine solche Vereinbarung muss
zumindest Folgendes enthalten:

a) Angaben zur Identitit der Vertragspartner,
b) Angaben zur Art der erbrachten Kryptowerte-Dienstleistung und eine Beschreibung dieser Dienstleistung,
¢) die Verwahrstrategie,

d) Angaben zu den Mitteln fiir die Kommunikation zwischen dem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und dem
Kunden, einschlieflich des Authentifizierungssystems des Kunden,

e) eine Beschreibung der vom Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verwendeten Sicherheitssysteme,
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f) Angaben zu den vom Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erhobenen Gebiihren, Kosten und Entgelten,
g) einen Hinweis auf das anwendbare Recht.

(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir Kunden verwahren oder verwalten, fithren ein
Register der im Namen jedes Kunden erdffneten Positionen, die dem Kunden Rechte an den Kryptowerten verleihen.
Sofern relevant, erfassen die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen in diesem Register umgehend alle Bewegungen
infolge von Anweisungen ihrer Kunden. In diesen Fillen stellen sie durch ihre internen Verfahren sicher, dass jede
Bewegung, die sich auf die Registrierung der Kryptowerte auswirkt, durch ein regelmifSig im Register der Positionen des
Kunden registriertes Geschift belegt wird.

(3)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fur Kunden verwahren oder verwalten, legen eine
Verwahrstrategie mit internen Vorschriften und Verfahren fest, anhand derer die sichere Aufbewahrung oder Kontrolle
solcher Kryptowerte oder der Mittel fiir den Zugang zu den Kryptowerten sichergestellt wird.

Mit der in Unterabsatz 1 genannten Verwahrstrategie wird das Risiko des Verlusts der Kryptowerte der Kunden, der mit
diesen Kryptowerten verbundenen Rechte oder der Mittel fiir den Zugang zu den Kryptowerten aufgrund von Betrug,
Cyberbedrohungen oder Fahrldssigkeit minimiert.

Den Kunden wird auf Anfrage eine Zusammenfassung der Verwahrstrategie in elektronischem Format zur Verfiigung
gestellt.

(4)  Sofern relevant, erleichtern die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir Kunden verwah-
ren oder verwalten, die Ausiibung der mit den Kryptowerten verbundenen Rechte. Jedes Ereignis, das voraussichtlich
Rechte eines Kunden begriindet oder verdndert, wird sofort in das Register der Positionen des Kunden eingetragen.

Im Falle von Anderungen der zugrunde liegenden Distributed-Ledger-Technologie oder anderen Ereignissen, die voraus-
sichtlich Rechte eines Kunden begriinden oder verindern, stehen dem Kunden simtliche Kryptowerte oder Rechte zu,
die auf der Grundlage und entsprechend der Positionen des Kunden zum Zeitpunkt des Eintritts der Verdnderung oder
des Ereignisses neu begriindet werden, es sei denn, in einer giiltigen Vereinbarung, die gemdfl Absatz 1 vor dem Ereignis
mit dem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte fir Kunden verwahrt oder verwaltet, unterzeich-
net wurde, ist ausdriicklich etwas anderes vorgesehen.

(5)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fir Kunden verwahren oder verwalten, stellen ihren
Kunden mindestens einmal alle drei Monate und auf Verlangen des betreffenden Kunden eine Aufstellung der Positionen
der im Namen dieser Kunden verbuchten Kryptowerte zur Verfiigung. Diese Aufstellung der Positionen ist in elektro-
nischem Format bereitzustellen. In der Aufstellung der Positionen sind die betreffenden Kryptowerte, ihr Saldo, ihr Wert
und die Ubertragung von Kryptowerten wihrend des betreffenden Zeitraums anzugeben.

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir Kunden verwahren oder verwalten, informieren ihre
Kunden umgehend iiber Titigkeiten im Zusammenhang mit Kryptowerten, die eine Reaktion dieser Kunden erfordern.

(6)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fir Kunden verwahren oder verwalten, stellen sicher,
dass die erforderlichen Verfahren vorhanden sind, damit die im Namen ihrer Kunden gehaltenen Kryptowerte oder Mittel
fir den entsprechenden Zugang diesen Kunden umgehend zuriickgegeben werden konnen.

(7)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir Kunden verwahren oder verwalten, sorgen fiir
eine Trennung der fir Kunden gehaltenen Beteiligungen an Kryptowerten von ihren eigenen Beteiligungen und stellen
sicher, dass die Mittel fiir den Zugang zu den Kryptowerten ihrer Kunden eindeutig als solche gekennzeichnet sind. Sie
stellen sicher, dass Kryptowerte ihrer Kunden auf dem Distributed Ledger getrennt von ihren eigenen Kryptowerten
gefiihrt werden.

Die verwahrten Kryptowerte werden im Einklang mit dem geltenden Recht im Interesse der Kunden des Anbieters von
Kryptowerte-Dienstleistungen rechtlich vom Vermégen des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen getrennt, sodass
Glaubiger des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen — insbesondere im Falle einer Insolvenz — nicht auf Krypto-
werte zuriickgreifen konnen, die vom Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verwahrt werden.

Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen stellen sicher, dass die verwahrten Kryptowerte operativ vom Vermdgen
des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen getrennt sind.
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(8)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir Kunden verwahren oder verwalten, haften ihren
Kunden fiir Verluste von Kryptowerten oder der Mittel fur den Zugang zu diesen Kryptowerten, die infolge von
Vorfillen erlitten werden, die diesen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen zuzuschreiben sind. Die Haftung
der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ist auf den Marktwert der verloren gegangenen Kryptowerte zum Zeit-
punkt des Verlusts begrenzt.

Zu den nicht dem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zuzuschreibenden Vorfillen gehoren alle Ereignisse, bei
denen der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nachweist, dass sie unabhingig von der Erbringung der betref-
fenden Dienstleistung oder von den Titigkeiten des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen aufgetreten sind, etwa
ein mit dem Betrieb des Distributed Ledger verbundenes Problem, iiber das der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen keine Kontrolle hat.

(9)  Wenn Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiir Kunden verwahren und verwalten, fir
diesen Dienst andere Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen in Anspruch nehmen, dirfen sie nur Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen in Anspruch nehmen, die gemafs Artikel 59 zugelassen sind.

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte fiirr Kunden verwahren und verwalten und fur diesen Dienst
andere Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen in Anspruch nehmen, setzen ihre Kunden davon in Kenntnis.

Artikel 76
Betrieb einer Handelsplattform fiir Kryptowerte

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fir Kryptowerte betreiben, legen klare und
transparente Betriebsvorschriften fir die Handelsplattform fest, halten diese aufrecht und wenden sie an. In diesen
Betriebsvorschriften muss mindestens Folgendes festgelegt werden:

a) Genehmigungsverfahren, einschlieflich der Sorgfaltspflichten gegeniiber Kunden, die dem vom Antragsteller aus-
gehenden Risiko der Geldwische oder Terrorismusfinanzierung gemafd der Richtlinie (EU) 2015/849 entsprechen und
vor Zulassung von Kryptowerten an der Handelsplattform anzuwenden sind,

b) gegebenenfalls Ausschlusskategorien hinsichtlich der Arten von Kryptowerten, die nicht zum Handel zugelassen
werden,

¢) Strategien und Verfahren in Bezug auf etwaige Gebiihren fur die Zulassung zum Handel und deren Hohe,

d) objektive, nichtdiskriminierende Vorschriften und verhaltnismifige Kriterien fiir die Teilnahme an den Handelstitig-
keiten mit dem Ziel der Forderung eines redlichen und offenen Zugangs von Kunden, die Handel treiben wollen, zur
Handelsplattform,

e) ermessensunabhingige Regeln und Verfahren fur die Sicherstellung eines redlichen und ordnungsgemiflen Handels
sowie objektive Kriterien fiir die wirksame Ausfilhrung von Auftrigen,

f) Bedingungen zur Sicherstellung der Handelbarkeit von Kryptowerten, einschlieflich Liquiditdtsschwellen und periodi-
schen Offenlegungspflichten,

¢) Bedingungen fuir die mogliche Aussetzung des Handels mit Kryptowerten,
h) Verfahren zur Sicherstellung einer wirksamen Abrechnung sowohl von Kryptowerten als auch von Geldbetrigen.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a wird in den Betriebsvorschriften eindeutig festgelegt, dass Kryptowerte
nicht zum Handel zugelassen werden, wenn in den von dieser Verordnung vorgeschriebenen Fallen kein entsprechendes
Kryptowerte-Whitepaper verdffentlicht wurde.

(2)  Vor der Zulassung von Kryptowerten zum Handel stellen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine
Handelsplattform fir Kryptowerte betreiben, sicher, dass die Kryptowerte den Betriebsvorschriften der Handelsplattform
entsprechen, und bewerten die Eignung des betreffenden Kryptowerts. Bei der Bewertung der Eignung eines Kryptowerts
bewerten die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform betreiben, insbesondere die Zuver-
lassigkeit der verwendeten technischen Losungen und die potenzielle Verbindung zu illegalen oder betriigerischen
Tatigkeiten, und beriicksichtigen dabei die Erfahrung, die Erfolgsbilanz und den Leumund des Emittenten dieser Krypto-
werte und seines Entwicklungsteams. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform betrei-
ben, bewerten auch die Eignung der in Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d genannten Kryptowerte, bei
denen es sich nicht um vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token handelt.
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(3)  In den Betriebsvorschriften der Handelsplattform fiir Kryptowerte wird die Zulassung von Kryptowerten mit
eingebauter Anonymisierungsfunktion zum Handel ausgeschlossen, es sei denn, die Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, konnen die Inhaber dieser Kryptowerte und ihre
Transaktionshistorie identifizieren.

(4)  Die in Absatz 1 genannten Betriebsvorschriften werden in einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats oder in
einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache abgefasst.

Wird eine Handelsplattform fiir Kryptowerte in einem anderen Mitgliedstaat betrieben, werden die in Absatz 1 genann-
ten Betriebsvorschriften in einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats oder in einer in der internationalen Finanz-
welt gebriauchlichen Sprache abgefasst.

(5)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, handeln auf der
von ihnen betriebenen Handelsplattform fiir Kryptowerte nicht fir eigene Rechnung, selbst wenn sie den Tausch von
Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte anbieten.

(6)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, diirfen nur dann
auf die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrige zuriickgreifen, wenn der Kunde dem zugestimmt hat. Die
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen stellen der zustindigen Behorde Informationen zur Erlduterung ihres Riick-
griffs auf die Zusammenfithrung sich deckender Kundenauftrige zur Verfiigung. Die zustindige Behorde iiberwacht den
Riickgriff von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen auf die Zusammenfithrung sich deckender Kundenauftrige
und stellt sicher, dass die der Riickgriff auf die Zusammenfiithrung sich deckender Kundenauftrige die Definition eines
solchen Handels weiterhin erfullt und nicht zu Interessenkonflikten zwischen den Anbietern von Kryptowerte-Dienst-
leistungen und ihren Kunden fiihrt.

(7)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, miissen tiber
wirksame Systeme, Verfahren und Vorkehrungen verfiigen, um sicherzustellen, dass ihre Handelssysteme

a) widerstandsfahig sind,
b) iber ausreichende Kapazititen verfiigen, um Spitzenvolumina an Auftrigen und Mitteilungen zu bewiltigen,
¢) in der Lage sind, unter extremen Stressbedingungen auf den Markten einen ordnungsgemiflen Handel sicherzustellen,

d) in der Lage sind, Auftrage abzulehnen, die vorab festgelegte Volumen- und Preisschwellen iiberschreiten oder ein-
deutig fehlerhaft sind,

e) vollstandig gepriift werden, um sicherzustellen, dass die Bedingungen gemidfl den Buchstaben a bis d erfullt sind,

f) wirksamen Vorkehrungen zur Sicherstellung der Fortfithrung des Geschiftsbetriebs unterliegen, um im Falle eines
Ausfalls des Handelssystems die Kontinuitit ihrer Dienstleistungen sicherzustellen,

g) in der Lage sind, Marktmissbrauch zu verhindern oder aufzudecken,

h) hinreichend robust sind, um zu verhindern, dass sie zum Zwecke der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung
missbraucht werden.

(8)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fur Kryptowerte betreiben, unterrichten die
fir sie zustindige Behorde, wenn sie Fille von Marktmissbrauch oder versuchtem Marktmissbrauch in ihren Handels-
systemen oder iiber ihre Handelssysteme aufdecken.

(9)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, veroffentlichen
alle Geld- und Briefkurse sowie die Tiefe der Handelsinteressen zu diesen Preisen, die tiber ihre Handelsplattformen
angezeigt werden. Die betreffenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen machen diese Informationen wihrend
der Handelszeiten kontinuierlich 6ffentlich zuganglich.

(10)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, verdffentlichen
Kurs, Volumen und Zeitpunkt der Geschifte mit auf thren Handelsplattformen gehandelten Kryptowerten. Sie veroffent-
lichen diese Einzelheiten fiir alle Transaktionen, soweit technisch moglich, in Echtzeit.
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(11)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, machen die
gemafl den Absitzen 9 und 10 veroffentlichten Informationen zu angemessenen kaufminnischen Bedingungen offent-
lich zuginglich und sorgen fiir einen nichtdiskriminierenden Zugang zu diesen Informationen. Diese Informationen
werden 15 Minuten nach ihrer Veroffentlichung in maschinenlesbarem Format kostenlos zur Verfigung gestellt und
bleiben mindestens zwei Jahre lang verdffentlicht.

(12)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, leiten die
endgiltige Abwicklung einer Transaktion mit Kryptowerten auf dem Distributed Ledger innerhalb von 24 Stunden
nach Ausfithrung der Geschifte auf der Handelsplattform oder — im Falle von auferhalb des Distributed Ledger abge-
wickelten Transaktionen — spatestens bis Borsenschluss ein.

(13)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fir Kryptowerte betreiben, stellen sicher,
dass ihre Gebiihrenstrukturen transparent, redlich und nichtdiskriminierend sind und dass sie keine Anreize schaffen,
Auftrige so zu platzieren, zu dndern oder zu stornieren oder Geschifte in einer Weise auszufithren, dass dies zu
marktstorenden Handelsbedingungen oder Marktmissbrauch nach Titel VI beitragt.

(14)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreiben, miissen iiber
Ressourcen und Backup-Einrichtungen verfiigen, die es ihnen ermoglichen, der fur sie zustindigen Behorde jederzeit
Bericht zu erstatten.

(15)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform betreiben, halten die einschldgigen Daten
zu samtlichen Auftrigen iiber Kryptowerte, die tiber ihre Systeme gehandelt werden, mindestens fiinf Jahre lang fiir die
zustindige Behorde bereit oder gewdhren der zustindigen Behorde Zugang zum Auftragsbuch, damit die zustindige
Behorde die Handelstitigkeit tiberwachen kann. Diese einschldgigen Daten enthalten die Merkmale des Auftrags, darun-
ter diejenigen, die einen Auftrag mit den Transaktionen verkniipfen, die sich aus diesem Auftrag ergeben.

(16)  Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes prizisiert wird:

a) die Art, in der Daten zur Transparenz, darunter der Grad der Aufschliisselung der gemdfl den Absitzen 1, 9 und 10
zu verdffentlichenden Daten, darzustellen sind,

b) der Inhalt und das Format der Eintrdge in dem gemifs Absatz 15 zu fithrenden Auftragsbuch.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis ibertragen, diese Verordnung durch Annahme der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemaf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.

Artikel 77
Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte

(1)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Krypto-
werte tauschen, verfolgen eine nichtdiskriminierende Geschiftspolitik, mit der insbesondere festgelegt wird, welche Art
von Kunden sie akzeptieren und welche Bedingungen diese Kunden zu erfiillen haben.

(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Krypto-
werte tauschen, verdffentlichen einen festen Preis der Kryptowerte oder eine Methode zur Bestimmung des Preises der
Kryptowerte, die sie zum Tausch gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Kryptowerte vorschlagen, sowie die von
diesem Anbieter fiir Kryptowerte-Dienstleistungen festgelegte anzuwendende Obergrenze fiir den zu tauschenden Betrag.

(3)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Krypto-
werte tauschen, fuhren Kundenauftrige zu den zum Zeitpunkt des endgiiltigen Tauschauftrags angezeigten Preisen aus.
Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen unterrichten ihre Kunden iiber die Voraussetzungen, unter denen ihr
Auftrag als endgiiltig gilt.

(4)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte gegen einen Geldbetrag oder gegen andere Krypto-
werte tauschen, verdffentlichen Informationen iiber die von ihnen abgeschlossenen Geschifte, einschlieflich Transakti-
onsvolumen und -preisen.
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Artikel 78
Ausfithrung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrage iiber Kryptowerte fir Kunden ausfiihren, ergreifen alle
erforderlichen Mafinahmen, um bei der Ausfihrung von Auftrigen das bestmogliche Ergebnis fur ihre Kunden zu
erzielen, und beriicksichtigen dabei die Faktoren Preis, Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung und
Abwicklung, Umfang, Art der Auftragsausfihrung und Bedingungen der Verwahrung von Kryptowerten sowie jegliche
sonstigen fiir die Auftragsausfithrung relevanten Faktoren.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 sind Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige tiber Kryptowerte fiir
Kunden ausfithren, nicht verpflichtet, die in Unterabsatz 1 genannten erforderlichen Mafinahmen zu ergreifen, wenn sie
Auftrige tiber Kryptowerte nach den spezifischen Anweisungen ihrer Kunden ausfithren.

(2)  Um die Einhaltung von Absatz 1 sicherzustellen, miissen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftriage
tiber Kryptowerte fiir Kunden ausfithren, wirksame Vorkehrungen fiir die Auftragsausfithrung treffen und umsetzen. Sie
legen insbesondere Grundsitze der Auftragsausfithrung fest, die es ihnen erlauben, Absatz 1 einzuhalten, und setzen
diese Grundsitze um. Die Grundsitze der Auftragsausfihrung sehen unter anderem eine umgehende, redliche und
ziigige Ausfithrung von Kundenauftragen vor und verhindern den Missbrauch von Informationen iiber Kundenauftrage
durch Mitarbeiter der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen.

(3)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige iiber Kryptowerte fir Kunden ausfithren, stellen ihren
Kunden angemessene und eindeutige Informationen iiber ihre in Absatz 2 genannten Grundsitze der Auftragsausfith-
rung und jegliche wesentlichen Anderungen dieser Grundsitze zur Verfiigung. In diesen Informationen wird klar,
ausfithrlich und auf eine fiir Kunden verstindliche Weise erldutert, wie die Kundenauftrige von den Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen auszufithren sind. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen holen die vorherige
Zustimmung jedes Kunden zu den Grundsdtzen der Auftragsausfithrung ein.

(4)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrdge tiber Kryptowerte fiir Kunden ausfithren, miissen in der
Lage sein, ihren Kunden auf Anfrage nachzuweisen, dass sie ihre Auftrige im Einklang mit ihren Grundsitzen der
Auftragsausfithrung ausgefithrt haben, und der zustindigen Behorde auf Antrag nachzuweisen, dass sie die Bedingungen
dieses Artikels erfullen.

(5)  Wenn die Grundsdtze der Auftragsausfihrung vorsehen, dass Kundenauftrige auferhalb einer Handelsplattform
ausgefithrt werden konnten, informieren die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige tiber Kryptowerte
fir Kunden ausfithren, ihre Kunden iiber diese Moglichkeit und holen vor der Ausfithrung ihrer Auftriage auferhalb einer
Handelsplattform die vorherige ausdriickliche Zustimmung ihrer Kunden in Form entweder einer allgemeinen Zustim-
mung oder einer Zustimmung in Bezug auf einzelne Geschifte ein.

(6)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige iiber Kryptowerte fir Kunden ausfithren, miissen die
Wirksamkeit ihrer Vorkehrungen zur Auftragsausfilhrung und ihrer Grundsitze der Auftragsausfihrung iiberwachen,
damit sie etwaige diesbeziigliche Mangel ermitteln und bei Bedarf beheben konnen. Insbesondere priifen sie regelmifig,
ob die in den Grundsitzen der Auftragsausfuhrung genannten Handelsplitze das bestmogliche Ergebnis fiir die Kunden
erbringen oder ob die Vorkehrungen zur Auftragsausfithrung geindert werden miissen. Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen, die Auftrédge iiber Kryptowerte fiir Kunden ausfithren, informieren ihre Kunden, mit denen sie Ge-
schiftsbeziehungen unterhalten, iiber alle wesentlichen Anderungen ihrer Vorkehrungen zur Auftragsausfiihrung oder
ihrer Grundsdtze der Auftragsausfithrung.

Artikel 79
Platzierung von Kryptowerten

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte platzieren, iibermitteln Anbietern, Personen, die die
Zulassung zum Handel beantragen, oder in ihrem Namen handelnden Dritten vor Abschluss einer Vereinbarung mit
ihnen folgende Informationen:

a) Art der in Betracht gezogenen Platzierung, einschliefSlich der etwaigen Garantie eines Mindestkaufbetrags,
b) Angabe der Hohe der Transaktionsgebithren im Zusammenhang mit der vorgeschlagenen Platzierung,
¢) voraussichtlicher Zeitplan, voraussichtliches Verfahren und voraussichtlicher Preis des vorgeschlagenen Vorhabens,

d) Informationen tiber die Kduferzielgruppe.
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Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Kryptowerte platzieren, holen vor der Platzierung der betreffenden
Kryptowerte die Zustimmung der Emittenten dieser Kryptowerte oder in ihrem Namen handelnder Dritter zu den unter
Unterabsatz 1 genannten Informationen ein.

(2) Die in Artikel 72 Absatz 1 genannten Vorschriften der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fiir Interes-
senkonflikte enthalten spezifische und angemessene Verfahren zur Ermittlung, Vermeidung, Regelung und Offenlegung
jeglicher Interessenkonflikte, die sich aus folgenden Situationen ergeben:

a) Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen platzieren die Kryptowerte bei ihren eigenen Kunden.
b) Der vorgeschlagene Preis fiir die Platzierung von Kryptowerten wurde zu hoch oder zu niedrig angesetzt.

¢) Der Anbieter zahlt oder gewihrt den Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen Anreize, auch nicht monetire
Anreize.

Artikel 80
Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte fiir Kunden

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige iiber Kryptowerte fir Kunden annehmen und iber-
mitteln, legen Verfahren und Vorkehrungen fiir eine umgehende und ordnungsgeméfe Ubermittlung von Kundenauf-
tragen zur Ausfithrung tiber eine Handelsplattform fiir Kryptowerte oder an einen anderen Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen fest und setzen diese um.

(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrdge iiber Kryptowerte fir Kunden annehmen und iiber-
mitteln, erhalten fiir die Weiterleitung von Kundenauftrigen an eine bestimmte Handelsplattform fiir Kryptowerte
oder an einen anderen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen weder eine Vergiitung noch Rabatte oder sonstige
nicht monetire Vorteile.

(3)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Auftrige iiber Kryptowerte fir Kunden annehmen und iiber-
mitteln, diirfen Informationen iiber noch nicht ausgefithrte Kundenauftrige nicht missbrauchen und treffen alle an-
gemessenen Mafnahmen zur Verhinderung eines Missbrauchs dieser Informationen durch ihre Mitarbeiter.

Artikel 81
Beratung zu Kryptowerten Portfolioverwaltung von Kryptowerten

(I)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen oder eine Portfolio-
verwaltung von Kryptowerten anbieten, beurteilen, ob die Kryptowerte-Dienstleistungen oder Kryptowerte fir ihre
Kunden oder potenziellen Kunden geeignet sind, und beriicksichtigen dabei ihre Kenntnisse und Erfahrung mit Inves-
titionen in Kryptowerte, ihre Anlagezicle, einschlieflich ihrer Risikotoleranz, und ihre finanziellen Verhiltnisse, ein-
schlieflich ihrer Fahigkeit, Verluste zu tragen.

(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen, informieren potenzielle
Kunden rechtzeitig vor dieser Beratung dariiber, ob die Beratung

a) unabhidngig erbracht wird,

b) auf einer umfangreichen oder einer eher beschrinkten Analyse verschiedener Kryptowerte beruht und insbesondere
auf Kryptowerte beschrinkt ist, die von Rechtstragern emittiert oder angeboten werden, die enge Verbindungen zum
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen haben oder andere rechtliche oder wirtschaftliche Beziechungen, wie etwa
Vertragsbeziehungen, zu diesem unterhalten, die die Unabhingigkeit der Beratung beeintrichtigen konnen.

(3)  Teilt ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der eine Beratung zu Kryptowerten erbringt, dem poten-
ziellen Kunden mit, dass die Beratung unabhingig erbracht wird, so

a) bewertet er eine ausreichende Palette von auf dem Markt angebotenen Kryptowerten, die hinreichend divers sein
miissen, damit die Anlageziele des Kunden in geeigneter Form erreicht werden konnen, und die nicht auf Krypto-
werte beschrankt sein diirfen, die

i) von diesem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen emittiert oder angeboten werden,

ii) von Rechtstrdgern emittiert oder angeboten werden, die enge Verbindungen zu diesem Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen haben, oder

iii) von anderen Rechtstriagern emittiert oder angeboten werden, zu denen dieser Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen so enge rechtliche oder wirtschaftliche Beziehungen, wie etwa Vertragsbeziehungen, unterhalt, dass das
Risiko besteht, dass die Unabhingigkeit der Beratung beeintrichtigt wird,
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b) ist es ihm nicht gestattet, fiir die Erbringung der Dienstleistung fiir die Kunden Gebiihren, Provisionen oder andere
monetdre und nicht monetire Vorteile anzunehmen oder zu behalten, die von einem Dritten oder einer im Namen
eines Dritten handelnden Person gezahlt oder gewahrt werden.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 Buchstabe b sind geringfiigige nichtmonetire Vorteile, durch die die Qualitit der einem
Kunden erbrachten Kryptowerte-Dienstleistungen verbessert werden kann und die so geringfiigig und so beschaffen sind,
dass sie die Erfiillung der Pflicht eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, im besten Interesse seines Kunden zu
handeln, nicht beeintrichtigen, zuldssig, sofern sie dem Kunden eindeutig offengelegt werden.

(4)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen, stellen potenziellen
Kunden auch Informationen zu simtlichen Kosten und Nebenkosten zur Verfigung, einschlieflich gegebenenfalls der
Beratungskosten, der Kosten der dem Kunden empfohlenen oder an ihn vermarkteten Kryptowerte und der diesbeziig-
lichen Zahlungsmoglichkeiten des Kunden sowie etwaiger Zahlungen durch Dritte.

(5)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Portfolioverwaltung von Kryptowerten anbieten, diirfen im
Zusammenhang mit der Portfolioverwaltung von Kryptowerten fiir ihre Kunden keine Gebiihren, Provisionen oder
anderen monetiren oder nichtmonetiren Vorteile annehmen und behalten, die von Emittenten, Anbietern, Personen,
die die Zulassung zum Handel beantragen, Dritten oder im Namen eines Dritten handelnden Personen gezahlt oder
gewihrt werden.

(6)  Teilt ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen einem potenziellen Kunden mit, dass seine Beratung nicht
unabhingig erbracht wird, darf er Anreize entgegennehmen, sofern die Zahlung oder der Vorteil

a) dazu bestimmt ist, die Qualitdt der jeweiligen Dienstleistung fiir den Kunden zu verbessern, und

b) die Erfullung der Pflicht des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, ehrlich, redlich und professionell sowie im
bestmoglichen Interesse seiner Kunden zu handeln, nicht beeintrachtigt.

Die Existenz, die Art und der Betrag der in Absatz 4 genannten Zahlung oder des dort genannten Vorteils oder — wenn
der Betrag nicht feststellbar ist — die Methode fiir die Berechnung dieses Betrags werden dem Kunden vor Erbringung
der betreffenden Kryptowerte-Dienstleistung in umfassender, zutreffender und verstindlicher Weise unmissverstindlich
offengelegt.

(7)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen, stellen sicher, dass
natiirliche Personen, die in ihrem Namen eine Beratung zu Kryptowerten oder zu einer Kryptowerte-Dienstleistung
anbieten oder einschlagige Informationen erteilen, iiber die erforderlichen Kenntnisse und Kompetenzen verfiigen, um
ihren Verpflichtungen nachzukommen. Die Mitgliedstaaten verdffentlichen die Kriterien, anhand derer diese Kenntnisse
und Kompetenzen zu beurteilen sind.

(8)  Fir die Zwecke der in Absatz 1 genannten Beurteilung der Eignung holen die Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen oder eine Portfolioverwaltung von Kryptowerten anbieten, von
ihren Kunden oder potenziellen Kunden die erforderlichen Informationen iiber ihre Kenntnisse und Erfahrungen in
Bezug auf Investitionen, auch in Kryptowerte, ihre Anlageziele, einschlieflich ihrer Risikotoleranz, ihre Finanzlage,
einschlieflich ihrer Fahigkeit, Verluste zu tragen, und ihr grundlegendes Verstindnis der mit dem Erwerb von Krypto-
werten verbundenen Risiken ein, damit die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Kunden oder potenziellen
Kunden empfehlen konnen, ob die Kryptowerte fiir sie geeignet sind und insbesondere ihrer Risikotoleranz und ihrer
Fahigkeit, Verluste zu tragen, entsprechen.

(9)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen oder eine Portfolio-
verwaltung von Kryptowerten anbieten, machen die Kunden und potenziellen Kunden darauf aufmerksam, dass

a) der Wert von Kryptowerten schwanken kann,
b) die Kryptowerte ihren Wert ganz oder teilweise verlieren konnen,
¢) die Kryptowerte moglicherweise nicht liquide sind,

d) die Kryptowerte eventuell nicht unter die Systeme fiir die Entschddigung der Anleger gemdf der Richtlinie 97/9/EG
fallen,

e) die Kryptowerte nicht unter die Einlagensicherungssysteme gemaf der Richtlinie 2014/49/EU fallen.
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(10)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen oder eine Portfolio-
verwaltung von Kryptowerten anbieten, miissen Strategien und Verfahren festlegen, aufrechterhalten und umsetzen, die
es ihnen ermdglichen, alle fir die in Absatz 1 genannte Beurteilung jedes Kunden erforderlichen Informationen zu
sammeln und zu bewerten. Sie miissen alle angemessenen Schritte unternehmen, um sicherzustellen, dass die tiber ihre
Kunden oder potenziellen Kunden gesammelten Informationen zuverldssig sind.

(11)  Wenn Kunden die gemdfl Absatz 8 erforderlichen Informationen nicht bereitstellen, oder wenn Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen oder eine Portfolioverwaltung fiir Krypto-
werte anbieten, zu der Auffassung gelangen, dass die Kryptowerte-Dienstleistungen oder Kryptowerte fur ihre Kunden
nicht geeignet sind, diirfen sie diese Kryptowerte-Dienstleistungen oder Kryptowerte nicht empfehlen und nicht mit der
Portfolioverwaltung in Bezug auf diese Kryptowerte beginnen.

(12)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen oder eine Portfolio-
verwaltung von Kryptowerten anbieten, miissen fiir jeden Kunden die in Absatz 1 genannte Beurteilung der Eignung
regelmiflig mindestens alle zwei Jahre nach der gemifS jenem Absatz vorgenommenen ersten Beurteilung tiberpriifen.

(13)  Sobald die Beurteilung der Eignung nach Absatz 1 oder deren Uberpriifung nach Absatz 12 abgeschlossen ist,
tibermitteln die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Beratung zu Kryptowerten erbringen, den Kunden
einen Bericht iiber die Eignung, in dem die erteilte Beratung enthalten ist und dargelegt wird, wie diese Beratung den
Priferenzen, Zielen und anderen Merkmalen der Kunden entspricht. Dieser Bericht wird in elektronischem Format
erstellt und den Kunden in diesem Format tibermittelt. Dieser Bericht enthilt mindestens

a) aktualisierte Informationen iiber die Beurteilung gemifs Absatz 1,
b) einen Uberblick iiber die geleistete Beratung.

Aus dem in Unterabsatz 1 genannten Bericht iiber die Eignung geht eindeutig hervor, dass die Beratung auf den
Kenntnissen und Erfahrungen des Kunden in Bezug auf Investitionen in Kryptowerte, den Anlagezielen des Kunden,
seiner Risikotoleranz, seiner Finanzlage und seiner Fihigkeit, Verluste zu tragen, beruht.

(14)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Portfolioverwaltung von Kryptowerten anbieten, miissen
ihren Kunden regelmafig Erklirungen in elektronischem Format iiber die in ihrem Namen ausgefithrten Tatigkeiten der
Portfolioverwaltung bereitstellen. Diese regelmifigen Erkldarungen enthalten eine redliche und ausgewogene Uberpriifung
der ausgefithrten Titigkeiten und der Wertentwicklung des Portfolios wihrend des Berichtszeitraums, eine aktualisierte
Erklarung dariiber, wie die ausgefithrten Tatigkeiten den Praferenzen, Zielen und sonstigen Merkmalen des Kunden
entsprechen, sowie aktualisierte Informationen iiber die Beurteilung der Eignung gemdfR Absatz 1 oder deren Uber-
prifung nach Absatz 12.

Die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannte regelmifiige Erklirung wird alle drei Monate vorgelegt, es sei
denn, der Kunde hat Zugang zu einem Online-System, auf dem aktuelle Bewertungen des Kundenportfolios und
aktualisierte Informationen iiber die Beurteilung der Eignung nach Absatz 1 zuginglich sind, und der Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen hat einen Nachweis dariiber, dass der Kunde mindestens einmal im betreffenden Quartal
auf eine Bewertung zugegriffen hat. Ein solches Online-System gilt als elektronisches Format.

(15)  Die ESMA gibt bis zum 30. Dezember 2024 Leitlinien gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
heraus, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) die Kriterien fur die Bewertung der Kenntnisse und Kompetenzen des Kunden gemif Absatz 2,
b) die Informationen nach Absatz 8 und
¢) das Format der regelmafiigen Erklarung nach Absatz 14.

Artikel 82
Erbringung von Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte fiir Kunden

(1)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte fiir Kunden erbringen,
missen mit ihren Kunden eine Vereinbarung schlieen, in der ihre Pflichten und Aufgaben festgelegt werden. Eine
solche Vereinbarung muss zumindest Folgendes enthalten:

a) die Identitdt der Vertragspartner,
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b) eine Beschreibung der Modalititen der erbrachten Transferdienstleistung,

¢) eine Beschreibung der vom Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen verwendeten Sicherheitssysteme,
d) die vom Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erhobenen Gebiihren und

e) das anwendbare Recht.

(2) Die ESMA gibt in enger Zusammenarbeit mit der EBA Leitlinien gemdfl Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 heraus fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte
fur Kunden erbringen, in Bezug auf Verfahren und Grundsitze, einschlieflich der Rechte der Kunden, im Zusammen-
hang mit Transferdienstleistungen ftr Kryptowerte.

KAPITEL 4

Ubernahme eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen

Artikel 83
Bewertung der geplanten Ubernahme eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen

(1)  Eine natiirliche oder juristische Person oder gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische Personen, die ent-
schieden haben, direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
zu erwerben (im Folgenden ,interessierte Erwerber”) oder eine solche qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu
erhohen, sodass ihr Anteil an den Stimmrechten oder dem Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreichen oder iiberschreiten
wiirde oder der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ihr Tochterunternehmen wiirde, teilen dies der fiir den
betreffenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen zustindigen Behorde schriftlich unter Angabe des Umfangs der
geplanten Beteiligung und zusammen mit den Informationen, die nach den von der Kommission gemafl Artikel 84
Absatz 4 verabschiedeten technischen Regulierungsstandards erforderlich sind, mit.

(2)  Eine natiirliche oder juristische Person, die entschieden hat, ihre an einem Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen gehaltene qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu verdufern, unterrichtet vor der Verduferung dieser
Beteiligung die zustindige Behorde schriftlich tiber ihre Entscheidung und gibt dabei den Umfang der betreffenden
Beteiligung an. Die betreffende natiirliche oder juristische Person teilt der zustindigen Behorde auch ihre Entscheidung
mit, eine qualifizierte Beteiligung so zu verringern, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 10 %, 20 %,
30 % oder 50 % unterschreiten wiirde oder der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nicht mehr ihr Tochter-
unternehmen wire.

(3)  Die zustindige Behorde bestitigt umgehend, in jedem Fall aber innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Eingang
einer Mitteilung gemdfl Absatz 1, schriftlich deren Eingang.

(4)  Die zustindige Behorde bewertet die in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannte geplante Ubernahme und die
Informationen, die aufgrund der von der Kommission gemdfl Artikel 84 Absatz 4 verabschiedeten technischen Regulie-
rungsstandards erforderlich sind, innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Tag der schriftlichen Empfangsbestitigung nach
Absatz 3 des vorliegenden Artikels. Bei Bestitigung des Eingangs der Mitteilung teilt die zustindige Behorde dem
interessierten Erwerber mit, zu welchem Zeitpunkt der Bewertungszeitraum ablduft.

(5)  Fir die Zwecke der in Absatz 4 genannten Bewertung kann die zustindige Behorde die fur die Bekimpfung von
Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung zustindigen Behorden sowie die Zentralstellen fiir Geldwische-Verdachts-
anzeigen konsultieren, wobei sie deren Standpunkten gebithrend Rechnung tragt.

(6)  Bei der Bewertung nach Absatz 4 kann die zustindige Behorde den interessierten Erwerber um zusitzliche
Informationen ersuchen, die fur den Abschluss dieser Bewertung erforderlich sind. Ein solches Ersuchen muss vor
Abschluss der Bewertung, spitestens jedoch am 50. Arbeitstag nach dem Tag der schriftlichen Empfangsbestitigung
nach Absatz 3 ergehen. Solche Ersuchen ergehen schriftlich unter Angabe der zusdtzlich benotigten Informationen.

Die zustindige Behorde setzt den in Absatz 4 genannten Bewertungszeitraum aus, bis sie die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten zusitzlichen Informationen erhalten hat. Die Aussetzung darf 20 Arbeitstage nicht tiberschreiten.
Weitere Ersuchen der zustindigen Behorde um zusitzliche Informationen oder um Klarstellung der erhaltenen Infor-
mationen bewirken keine erneute Aussetzung des Bewertungszeitraums.

Die zustindige Behorde kann die Aussetzung nach Unterabsatz 2 dieses Absatzes auf bis zu 30 Arbeitstage ausdehnen,
wenn der interessierte Erwerber auflerhalb der Union ansissig ist oder nach dem Recht eines Drittstaats reguliert wird.
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(7)  Eine zustindige Behorde, die nach Abschluss der Bewertung gemifs Absatz 4 entscheidet, Einspruch gegen die
geplante Ubernahme nach Absatz 1 zu erheben, teilt dies dem interessierten Erwerber innerhalb von zwei Arbeitstagen,
und in jedem Fall vor dem in Absatz 4 genannten Tag, mit, wobei etwaige Fristverlingerungen gemifl Absatz 6
Unterabsitze 2 und 3 zu beriicksichtigen sind. In dieser Mitteilung sind die Griinde fiir die getroffene Entscheidung
anzugeben.

(8)  Erhebt die zustindige Behorde bis zu dem in Absatz 4 genannten Tag unter Beriicksichtigung etwaiger Frist-
verlingerungen geméfd Absatz 6 Unterabsitze 2 und 3 keine Einwéinde gegen die geplante Ubernahme nach Absatz 1, so
gilt die geplante Ubernahme als genehmigt.

(9)  Die zustindige Behorde kann fiir den Abschluss der in Absatz 1 genannten geplanten Ubernahme eine Maximal-
frist festlegen, die gegebenenfalls verlingert werden kann.

Artikel 84
Inhalt der Bewertung der geplanten Ubernahme eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen

(1) Bei der Bewertung nach Artikel 83 Absatz 4 priift die zustandige Behorde die Eignung des interessierten Erwerbers
und die finanzielle Soliditdt der in Artikel 83 Absatz 1 genannten geplanten Ubernahme anhand aller folgenden Krite-
rien:

a) Leumund des interessierten Erwerbers;

b) Leumund und Erfahrung aller Personen, die die Geschifte des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen infolge der
geplanten Ubernahme fithren werden;

¢) finanzielle Soliditdt des interessierten Erwerbers, insbesondere in Bezug auf die Art der tatsichlichen und geplanten
Geschifte des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, dessen Ubernahme geplant ist;

d) die Frage, ob der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen in der Lage sein und bleiben wird, die Bestimmungen
dieses Titels einzuhalten;

e) die Frage, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammenhang mit der geplanten Ubernahme Geldwische
oder Terrorismusfinanzierung im Sinne von Artikel 1 Absatz 3 bzw. Artikel 1 Absatz 5 der Richtlinie (EU) 2015/849
stattfinden oder stattgefunden haben kénnte oder ob diese Straftaten versucht wurden und ob die geplante Uber-
nahme das Risiko eines solchen Verhaltens erhéhen kénnte.

(2)  die zustindige Behorde kann gegen die geplante Ubernahme nur dann Einspruch erheben, wenn es dafiir ver-
niinftige Griinde auf der Grundlage der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten Kriterien gibt oder wenn die
gemils Artikel 83 Absatz 4 beigebrachten Informationen unvollstindig oder falsch sind.

(3) Die Mitgliedstaaten diirfen weder Vorbedingungen an die Hohe der gemifs der vorliegenden Verordnung zu
erwerbenden qualifizierten Beteiligung kniipfen noch ihren zustindigen Behorden gestatten, bei der Priifung der ge-
planten Ubernahme auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abzustellen.

(4) Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in
denen ausfithrlich der Inhalt der Informationen festgelegt wird, die fiir die Durchfithrung der in Artikel 83 Absatz 4
Unterabsatz 1 genannten Priifung erforderlich sind. Die beizubringenden Informationen miissen fiir eine aufsichtsrecht-
liche Beurteilung relevant und ihrem Umfang nach der Art des interessierten Erwerbers und der geplanten Ubernahme
nach Artikel 83 Absatz 1 angemessen und angepasst sein.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch den Erlass der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.
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KAPITEL 5

Signifikante Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

Artikel 85
Ermittlung signifikanter Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

(I)  Ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen gilt als signifikant, wenn er in der Union durchschnittlich min-
destens 15 Mio. aktive Nutzer in einem Kalenderjahr hat, wobei der Durchschnitt als Durchschnitt der tiglichen Zahl
aktiver Nutzer im vorangegangenen Kalenderjahr berechnet wird.

(2)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen benachrichtigen die fur sie zustdndigen Behorden innerhalb von zwei
Monaten ab dem Erreichen der in Absatz 1 festgelegten Anzahl der aktiven Nutzer. Stimmt die zustindige Behorde zu,
dass der in Absatz 1 genannte Schwellenwert erreicht ist, teilt sie dies der ESMA mit.

(3)  Unbeschadet der Zustindigkeiten der zustindigen Behorden nach dieser Verordnung unterrichten die zustindigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten den Rat der Aufseher der ESMA jahrlich iiber den neuesten Stand bei den
folgenden aufsichtlichen Entwicklungen in Bezug auf signifikante Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen:

a) laufende oder abgeschlossene Zulassungen nach Artikel 59,
b) laufende oder abgeschlossene Verfahren zum Entzug von Zulassungen nach Artikel 64,
¢) die Ausiibung der Aufsichtsbefugnisse nach Artikel 94 Absatz 1 Unterabsatzl Buchstaben b, ¢, ¢, f, g, y und aa.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann den Rat der Aufseher der ESMA hiufiger iiber den aktuellen
Stand unterrichten oder ihn benachrichtigen, bevor die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats eine Entschei-
dung in Bezug auf Unterabsatz 1 Buchstaben a, b oder ¢ trifft.

(4)  Auf die in Absatz 3 Unterabsatz 2 genannte Unterrichtung iiber den aktuellen Stand kann im Rat der Aufseher
der ESMA ein Meinungsaustausch folgen.

(5) Die ESMA kann gegebenenfalls von ihren Befugnissen nach den Artikeln 29, 30, 31 und 31b der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 Gebrauch machen.

TITEL VI
VERHINDERUNG UND VERBOT VON MARKTMISSBRAUCH IM ZUSAMMENHANG MIT KRYPTOWERTEN

Artikel 86
Geltungsbereich der Vorschriften iiber Marktmissbrauch

(1)  Dieser Titel gilt fiir von jedweden Personen vorgenommene Handlungen im Zusammenhang mit Kryptowerten,
die zum Handel zugelassen sind oder deren Zulassung zum Handel beantragt wurde.

(2)  Dieser Titel gilt auch fiir alle Geschifte, Auftrige und Handlungen, die in Absatz 1 genannte Kryptowerte
betreffen, unabhingig davon, ob ein solches Geschift, ein solcher Auftrag oder eine solche Handlung auf einer Handels-
plattform getdtigt wurde.

(3)  Dieser Titel gilt fir Handlungen und Unterlassungen in der Union und in Drittlindern im Zusammenhang mit
den in Absatz 1 genannten Kryptowerten.

Artikel 87
Insiderinformationen

(1)  Fir die Zwecke dieser Verordnung umfasst der Begriff ,Insiderinformationen” folgende Arten von Informationen:

a) nicht offentlich bekannte prizise Informationen, die direkt oder indirekt einen oder mehrere Emittenten, Anbieter
oder Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, oder einen oder mehrere Kryptowerte betreffen und die,
wenn sie offentlich bekannt wiirden, geeignet wiren, den Kurs dieser Kryptowerte oder den Kurs eines damit
verbundenen Kryptowerts erheblich zu beeinflussen;
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b) fir Personen, die mit der Ausfithrung von Auftrigen iiber Kryptowerte fir Kunden beauftragt sind, bezeichnet der
Begriff auch prizise Informationen, die von einem Kunden mitgeteilt wurden und sich auf die noch nicht aus-
gefithrten Auftrige des Kunden iiber Kryptowerte beziehen, die direkt oder indirekt einen oder mehrere Emittenten,
Anbieter oder Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen, oder einen oder mehrere
Kryptowerte betreffen und die, wenn sie offentlich bekannt wiirden, geeignet wiren, den Kurs dieser Kryptowerte
oder den Kurs eines damit verbundenen Kryptowerts erheblich zu beeinflussen.

(2)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 sind Informationen dann als prizise anzusehen, wenn damit eine Reihe von
Umstinden gemeint ist, die bereits gegeben sind oder bei denen man verniinftigerweise erwarten kann, dass sie in
Zukunft gegeben sein werden, oder ein Ereignis, das bereits eingetreten ist oder von dem man verniinftigerweise
erwarten kann, dass es in Zukunft eintreten wird, und diese Informationen dariiber hinaus spezifisch genug sind, um
einen Schluss auf die mogliche Auswirkung dieser Reihe von Umstinden oder dieses Ereignisses auf die Kurse der
Kryptowerte zuzulassen. So konnen im Fall eines zeitlich gestreckten Vorgangs, der einen bestimmten Umstand oder ein
bestimmtes Ereignis herbeifithren soll oder hervorbringt, dieser betreffende zukiinftige Umstand bzw. das betreffende
zukiinftige Ereignis und auch die Zwischenschritte in diesem Vorgang, die mit der Herbeifithrung oder Hervorbringung
dieses zukiinftigen Umstandes oder Ereignisses verbunden sind, in dieser Hinsicht als prizise Information betrachtet
werden.

(3)  Ein Zwischenschritt in einem zeitlich gestreckten Vorgang wird als eine Insiderinformation betrachtet, falls er fiir
sich genommen die Kriterien fur Insiderinformationen gemifl Absatz 2 erfiillt.

(4)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 sind unter ,Informationen, die, wenn sie Offentlich bekannt wiirden, geeignet
wiren, den Kurs von Kryptowerten erheblich zu beeinflussen® Informationen zu verstehen, die ein verstindiger Inhaber
von Kryptowerten wahrscheinlich als Teil der Grundlage seiner Anlageentscheidungen nutzen wiirde.

Artikel 88
Offenlegung von Insiderinformationen

(1)  Emittenten, Anbieter und Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, geben der Offentlichkeit Insider-
informationen im Sinne des Artikels 87, die sie unmittelbar betreffen, unverziiglich in einer Art und Weise bekannt, die
der Offentlichkeit einen schnellen Zugang und eine vollstindige, korrekte und rechtzeitige Bewertung ermdglicht.
Emittenten, Anbieter und Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, diirfen die Offenlegung von Insider-
informationen an die Offentlichkeit nicht mit der Vermarktung ihrer Titigkeiten verbinden. Emittenten, Anbieter oder
Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, veroffentlichen alle Insiderinformationen, die sie veroffentlichen
miissen, auf ihrer Website und halten sie mindestens fiinf Jahre lang bereit.

(2)  Emittenten, Anbieter und Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, konnen auf eigene Verantwortung
die Offenlegung von Insiderinformationen im Sinne des Artikel 87 gegeniiber der Offentlichkeit aufschieben, sofern alle
nachfolgenden Bedingungen erfillt sind:

a) Bei einer sofortigen Offenlegung ist davon auszugehen, dass sie die berechtigten Interessen der Emittenten, Anbieter
oder Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, beeintrichtigt;

b) der Aufschub der Offenlegung wiire nicht geeignet, die Offentlichkeit irrezufiihren;

¢) die Emittenten, Anbieter oder Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, konnen die Geheimhaltung dieser
Informationen sicherstellen.

(3)  Haben Emittenten, Anbieter oder Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, die Offenlegung von
Insiderinformationen gemifl Absatz 2 aufgeschoben, so informieren sie die zustindige Behorde unmittelbar nach der
Offenlegung der Informationen iiber den Aufschub der Offenlegung und erldutern schriftlich, inwieweit die in Absatz 2
festgelegten Bedingungen erfiillt waren. Alternativ konnen die Mitgliedstaaten festlegen, dass die Aufzeichnung einer
solchen Erliuterung nur auf Ersuchen der zustindigen Behorde tibermittelt werden muss.

(40 Um fur die Anwendung dieses Artikels einheitliche Bedingungen sicherzustellen, erarbeitet die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfithrungsstandards der technischen Mittel fiir

a) die angemessene Offenlegung von Insiderinformationen im Sinne von Absatz 1 und
b) den Aufschub der Offenlegung von Insiderinformationen im Sinne der Absitze 2 und 3.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten technischen Durch-
fihrungsstandards gemaf$ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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Artikel 89
Verbot von Insidergeschiften

(1)  Fir die Zwecke dieser Verordnung liegt ein Insidergeschift vor, wenn eine Person iiber Insiderinformationen
verfiigt und unter Nutzung derselben fiir eigene oder fremde Rechnung direkt oder indirekt Kryptowerte, auf die sich
diese Informationen beziehen, erwirbt oder verauflert. Die Nutzung von Insiderinformationen in Form der Stornierung
oder Anderung eines Auftrags in Bezug auf einen Kryptowert, auf den sich die Informationen beziehen, gilt auch als
Insidergeschift, wenn der Auftrag vor Erlangen der Insiderinformationen erteilt wurde. Die Nutzung von Insiderinfor-
mationen schlieft auch die Ubermittlung, Anderung oder Zuriicknahme eines Gebots durch eine Person fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung eines Dritten ein.

(2)  Niemand darf Insidergeschifte tatigen oder versuchen, Insidergeschifte zu titigen, oder Insiderinformationen iiber
Kryptowerte nutzen, um diese Kryptowerte, direkt oder indirekt, fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Dritten,
zu erwerben oder zu verdufern. Niemand darf Dritten empfehlen, Insidergeschifte zu titigen, oder Dritte dazu zu
verleiten, Insidergeschifte zu tatigen.

(3)  Niemand, der im Besitz von Insiderinformationen iiber Kryptowerte ist, darf auf der Grundlage dieser Insider-
informationen Dritten empfehlen oder sie dazu verleiten,

a) Kryptowerte zu erwerben oder zu verduflern oder
b) einen Auftrag, der diese Kryptowerte betrifft, zu stornieren oder zu dndern.

(4)  Die Nutzung von Empfehlungen oder Verleitungen gemifs Absatz 3 erfiillt den Tatbestand des Insidergeschifts im
Sinne dieses Artikels, wenn die Person, die die Empfehlung nutzt oder der Anstiftung folgt, weifs oder wissen sollte, dass
diese auf Insiderinformationen beruht.

(5)  Dieser Artikel gilt fiir jede Person, die iiber Insiderinformationen verfugt, weil sie

a) einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des Emittenten, des Anbieters oder der Person, die die Zulassung
zum Handel beantragt, angehort,

b) am Kapital des Emittenten, des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, beteiligt ist,

¢) aufgrund der Ausiibung einer Arbeit oder eines Berufs, der Erfiillung von Aufgaben oder im Zusammenhang mit
ihrer Rolle im Bereich Distributed-Ledger-Technologie oder einer dhnlichen Technologie Zugang zu den betreffenden
Informationen hat oder

d) an kriminellen Handlungen beteiligt ist.

Dieser Artikel gilt auch fiir jede Person, die Insiderinformationen unter anderen Umstinden als nach Unterabsatz 1
besitzt und weifl oder wissen miisste, dass es sich dabei um Insiderinformationen handelt.

(6) Handelt es sich bei der in Absatz 1 genannten Person um eine juristische Person, so gilt dieser Artikel nach
Mafdgabe des nationalen Rechts auch fiir die natiirlichen Personen, die an der Entscheidung, den Erwerb, die Ver-
duflerung, die Stornierung oder Anderung eines Auftrags fiir Rechnung der betreffenden juristischen Person zu titigen,
beteiligt sind oder diesen beeinflussen.
Artikel 90
Verbot der unrechtmifligen Offenlegung von Insiderinformationen

(1)  Niemand, der iiber Insiderinformationen verfiigt, darf diese Insiderinformationen unrechtmafig Dritten offenlegen,
es sei denn, diese Offenlegung erfolgt im Zuge der normalen Ausiibung einer Beschiftigung oder eines Berufs oder der
normalen Erfilllung von Aufgaben.

(2)  Die Weitergabe von Empfehlungen oder das Verleiten anderer gemdfd Artikel 89 Absatz 4 gilt als unrechtmafige
Offenlegung von Insiderinformationen, wenn die Person, die die Empfehlung weitergibt oder andere verleitet, weiff oder
wissen sollte, dass die Empfehlung bzw. Verleitung auf Insiderinformationen beruht.

Artikel 91
Verbot der Marktmanipulation

(1)  Niemand darf Marktmanipulation betreiben oder einen entsprechenden Versuch unternehmen.
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(2)  Fir die Zwecke dieser Verordnung umfasst der Begriff ,Marktmanipulation folgende Handlungen:

a) — sofern keine legitimen Griinde vorliegen — den Abschluss eines Geschifts, die Erteilung eines Handelsauftrags
oder jede andere Handlung, die

i) falsche oder irrefithrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des Kurses von Kryptowerten oder der Nachfrage
danach gibt oder bei der dies wahrscheinlich ist;

i) fiir einen oder mehrere Kryptowerte ein anormales oder kiinstliches Kursniveau herbeifithrt oder bei denen dies
wahrscheinlich ist;

b) der Abschluss eines Geschifts, die Erteilung eines Handelsauftrags oder eine andere Titigkeit oder Handlung, die
unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung sonstiger Kunstgriffe oder Formen der Tduschung
den Kurs eines oder mehrerer Kryptowerte beeinflusst oder hierzu geeignet ist;

¢) die Verbreitung von Informationen iiber die Medien, einschlielich des Internets oder auf anderem Wege, die falsche
oder irrefihrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des Kurses eines oder mehrerer Kryptowerte oder der
Nachfrage danach geben oder bei denen dies wahrscheinlich ist oder die fiir einen oder mehrere Kryptowerte ein
anormales oder kiinstliches Kursniveau herbeifithren oder bei denen dies wahrscheinlich ist, einschlieflich der Ver-
breitung von Geriichten, wenn die Person, die diese Informationen verbreitet hat, wusste oder hitte wissen miissen,
dass sie falsch oder irrefithrend waren.

(3)  Als Marktmanipulation gelten unter anderem die folgenden Handlungen:

a) die Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung in Bezug auf das Angebot an einem Kryptowert oder die Nach-
frage danach, die eine unmittelbare oder mittelbare Festsetzung des Kauf- oder Verkaufskurses oder andere unlautere
Handelsbedingungen bewirkt oder hierzu geeignet ist;

b) die Erteilung von Auftrigen an eine Handelsplattform fiir Kryptowerte, einschlieRlich deren Stornierung oder An-
derung, mittels aller zur Verfugung stehenden Handelsmethoden, die eine der in Absatz 2 Buchstabe a genannten
Auswirkungen hat, durch

i) Stoérung oder Verzogerung des Betriebs der Handelsplattform fiir Kryptowerte oder Ausiibung von Tatigkeiten, die
wahrscheinlich eine solche Wirkung haben;

ii) Erschwerung der Ermittlung echter Auftrige auf der Handelsplattform fiir Kryptowerte durch Dritte oder Aus-
iibung von Titigkeiten, die wahrscheinlich eine solche Wirkung haben, einschlieRlich der Erteilung von Auf-
trigen, die zur Destabilisierung des normalen Betriebs der Handelsplattform fiir Kryptowerte fithren;

iii) das Setzen falscher oder irrefithrender Signale hinsichtlich des Angebots oder des Preises eines Kryptowerts oder
der Nachfrage danach, insbesondere durch Erteilung von Auftrigen zur Einleitung oder Verschirfung eines
Trends oder durch Ausiibung von Titigkeiten, die wahrscheinlich eine solche Wirkung haben;

¢) Ausnutzung des gelegentlichen oder regelmifigen Zugangs zu traditionellen oder elektronischen Medien durch
Veroffentlichung von Stellungnahmen zu einem Kryptowert, nachdem zuvor Positionen in diesem Kryptowert einge-
gangen wurden und anschlieend aus den Auswirkungen der Stellungnahme auf den Kurs dieses Kryptowerts Nutzen
gezogen wird, ohne dass der Offentlichkeit gleichzeitig dieser Interessenkonflikt ordnungsgemif und wirksam
bekannt gegeben wird.

Artikel 92
Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch

(1)  Eine Person, die beruflich Geschifte mit Kryptowerten vermittelt oder ausfithrt, muss iiber wirksame Vorkehrun-
gen, Systeme und Verfahren fur die Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch verfiigen. Diese Person unter-
liegt den Meldepflichten des Mitgliedstaats, in dem sie registriert ist oder ihre Hauptniederlassung hat, oder — im Falle
einer Zweigniederlassung — des Mitgliedstaats, in dem sich die Zweigniederlassung befindet, und meldet der zustindigen
Behorde unverziiglich jeden begriindeten Verdacht in Bezug auf einen Auftrag oder ein Geschift, einschlieflich einer
Stornierung oder Anderung desselben, und anderer Aspekte der Funktionsweise der Distributed-Ledger-Technologie wie
des Konsensmechanismus, wenn Umstinde vorliegen konnten, die darauf hindeuten, dass Marktmissbrauch begangen
wurde, begangen wird oder wahrscheinlich begangen wird.

Die zustindigen Behorden, denen verdichtige Auftrige oder Geschifte gemeldet werden, tibermitteln diese Informatio-
nen unverziiglich den zustindigen Behorden der betreffenden Handelsplattformen.
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(2)  Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) geeignete Vorkehrungen, Systeme und Verfahren mittels derer Personen die Anforderungen des Absatzes 1einhalten
konnen;

b) der Mustertext, der von Personen zur Einhaltung des Absatzes 1 zu verwenden ist;

¢) fur Fille von grenziiberschreitendem Marktmissbrauch Verfahren fiir die Abstimmung zwischen den jeweils zustin-
digen Behorden bei der Aufdeckung von Marktmissbrauch und dessen Belegung mit Sanktionen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Dezember 2024.

(3 Um die Kohidrenz der Aufsichtspraktiken nach diesem Artikel sicherzustellen, gibt die ESMA bis zum 30. Juni
2025 Leitlinien gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fiir die Aufsichtspraktiken der zustindigen
Behorden zur Verhinderung und Aufdeckung von Marktmissbrauch heraus, sofern diese nicht bereits durch die in
Absatz 2 genannten technischen Regulierungsstandards abgedeckt sind.

TITEL VII
ZUSTANDIGE BEHORDEN, DIE EBA UND DIE ESMA

KAPITEL 1

Befugnisse der zustindigen Behorden und Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden, der EBA und der
ESMA

Artikel 93
Zustindige Behorden

(1) Die Mitgliedstaaten benennen die zustindigen Behorden, die fiir die Wahrnehmung der in dieser Verordnung
vorgesehenen Funktionen und Aufgaben verantwortlich sind. Die Mitgliedstaaten teilen der EBA und der ESMA diese
zustandigen Behorden mit.

(2)  Benennen die Mitgliedstaaten mehr als eine zustindige Behorde nach Absatz 1, so legen sie deren jeweilige
Aufgaben fest und benennen eine zustindige Behorde als zentrale Kontaktstelle fur die grenziiberschreitende Verwal-
tungszusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden sowie mit der EBA und der ESMA. Die Mitgliedstaaten
konnen eine getrennte zentrale Kontaktstelle fiir jede dieser Arten der Verwaltungszusammenarbeit benennen.

(3)  Die ESMA verdffentlicht auf ihrer Website eine Liste der gemaf den Absitzen 1 und 2 benannten zustindigen
Behorden.

Artikel 94
Befugnisse der zustindigen Behérden

(I)  Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemdfl den Titeln II bis VI der vorliegenden Verordnung miissen die zu-
standigen Behorden gemidfl dem nationalen Recht zumindest iiber die folgenden Aufsichts- und Untersuchungsbefug-
nisse verfugen:

a) von jeder Person Informationen und Unterlagen zu verlangen, die nach Ansicht der zustindigen Behérden fiir die
Ausfithrung ihrer Aufgaben von Belang sein konnten;

b) die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage aus-
zusetzen oder von den betreffenden Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen die Aussetzung der Kryptower-
te-Dienstleistungen fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage zu verlangen, wenn ein hinreichend
begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde;

¢) die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen zu untersagen, wenn sie feststellen, dass gegen diese Verordnung
verstofsen wurde;

d) zur Gewdhrleistung des Schutzes der Interessen der Kunden, insbesondere der Kleinanleger, oder des reibungslosen
Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informationen, die die Erbringung der betreffenden Kryptowerte-
Dienstleistungen beeinflussen konnten, bekannt zu machen oder vom Anbieter der Kryptowerte-Dienstleistungen
die Bekanntmachung dieser Informationen zu verlangen;

e¢) offentlich bekannt zu machen, dass ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt;

f) die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen auszusetzen oder von einem Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen die Aussetzung der Kryptowerte-Dienstleistungen zu verlangen, wenn die zustindigen Behorden der
Auffassung sind, dass die Erbringung der Kryptowerte-Dienstleistungen angesichts der Lage des Anbieters von
Kryptowerte-Dienstleistungen den Interessen der Kunden, insbesondere der Kleinanleger, abtriglich wire;
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g) die Ubertragung von bestehenden Vertrigen vorbehaltlich der Zustimmung der Kunden und des Anbieters von
Kryptowerte-Dienstleistungen, an den die Vertrdge iibertragen werden sollen, auf einen anderen Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen zu verlangen, falls dem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 64
die Zulassung entzogen wurde;

h) wenn Grund zu der Annahme besteht, dass Kryptowerte-Dienstleistungen ohne Zulassung erbracht werden, die
sofortige Einstellung der Tatigkeit ohne vorherige Warnung oder Fristsetzung anzuordnen;

i) von Anbietern, Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen oder von Emittenten ver-
mogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token zu verlangen, ihr Kryptowerte-Whitepaper zu dndern oder ihr
gedndertes Kryptowerte-Whitepaper weiter zu dndern, wenn sie feststellen, dass das Kryptowerte-Whitepaper oder
das geinderte Kryptowerte-Whitepaper nicht die nach den Artikeln 6, 19 oder 51 erforderlichen Informationen
enthilt;

j) von Anbietern, Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen, oder von Emittenten ver-
mogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token zu verlangen, ihre Marketingmitteilungen zu dndern, wenn sie
feststellen, dass die Marketingmitteilungen nicht den Anforderungen der Artikel 7, 29 oder 53 der vorliegenden
Verordnung entsprechen;

k) von Anbietern, von Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen, oder von Emittenten
von vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token die Aufnahme zusitzlicher Informationen in ihre
Kryptowerte-Whitepaper zu verlangen, wenn die Finanzstabilitit oder der Schutz der Interessen der Inhaber von
Kryptowerten, insbesondere der Kleinanleger, dies gebieten;

1) ein offentliches Angebot oder eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel fiir jeweils hochstens 30 aufeinander-
folgende Arbeitstage auszusetzen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die Bestimmungen
dieser Verordnung verstoffen wurde;

m) ein Offentliches Angebot oder eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel zu untersagen, wenn sie feststellen,
dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde, oder ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese
Verordnung verstofen wiirde;

n) den Handel mit Kryptowerten fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage auszusetzen oder von einem
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der eine Handelsplattform fir Kryptowerte betreibt, die Aussetzung des
Handels mit Kryptowerten fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage zu verlangen, wenn ein hin-
reichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde;

o) den Handel mit Kryptowerten auf einer Handelsplattform fiir Kryptowerte zu untersagen, wenn sie feststellen, dass
gegen diese Verordnung verstoffen wurde, oder ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen sie ver-
stolen werden wird;

p) Marketingmitteilungen auszusetzen oder zu verbieten, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass
gegen diese Verordnung verstofSen wurde;

q) Anbieter, Personen, die eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen, Emittenten von vermogens-
wertereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder entsprechende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen auf-
zufordern, die Marketingmitteilungen fiir maximal 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage einzustellen oder auszuset-
zen, wenn der begriindete Verdacht besteht, dass ein Verstof gegen diese Verordnung vorliegt;

1) offentlich bekannt zu machen, dass ein Anbieter, eine Person, die die Zulassung eines Kryptowerts zum Handel
beantragt oder ein Emittent eines vermdgenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token seinen bzw. ihren Ver-
pflichtungen nach dieser Verordnung nicht nachkommt;

s) zur Wahrung des Schutzes der Interessen der Inhaber von Kryptowerten, insbesondere der Kleinanleger, oder eines
reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informationen, die die Bewertung der offentlich ange-
botenen oder zum Handel zugelassenen Kryptowerte beeinflussen konnten, offenzulegen oder eine derartige Of-
fenlegung von einem Anbieter, einer Person, die die Zulassung eines Kryptowerts zum Handel beantragt, oder einem
Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token zu verlangen;

t) den Handel mit Kryptowerten auf einer Handelsplattform fuir Kryptowerte auszusetzen oder eine solche Aussetzung
von dem betreffenden Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte-Dienstleistungen eine Handels-
plattform fiir Kryptowerte betreibt, zu verlangen, wenn sie der Auffassung sind, dass der Handel angesichts der Lage
des Anbieters, der Person, die die Zulassung eines Kryptowerts zum Handel beantragt, oder des Emittenten eines
vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld-Token den Interessen der Inhaber von Kryptowerten, ins-
besondere der Kleinanleger, abtraglich wire;
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u) wenn Grund zu der Annahme besteht, dass vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token ohne Zulassung
ausgegeben werden oder die Zulassung zum Handel fiir andere Kryptowerte als vermdgenswertereferenzierte Token
oder E-Geld-Token ohne ein gemif Artikel 8 tibermitteltes Kryptowerte-Whitepaper angeboten oder beantragt wird,
die sofortige Einstellung der Tatigkeit ohne vorherige Warnung oder Fristsetzung anzuordnen;

v) jede Art von Mafnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass ein Anbietereine Personen, die die Zulassung von
Kryptowerten zum Handel beantragt, die Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld-
Token oder ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen diese Verordnung einhalten, wozu auch die voriiber-
gehende Einstellung von Handlungen und Verhaltensweisen verlangt werden kann, die nach Auffassung der zu-
standigen Behorden gegen diese Verordnung verstoflen;

w) Uberpriifungen oder Untersuchungen vor Ort an anderen Standorten als den privaten Wohnriumen natiirlicher
Personen durchzufithren und zu jenem Zweck Zugang zu Raumlichkeiten zu erhalten, um Unterlagen und Daten
gleich welcher Form einzusehen;

x) Uberpriifungen oder Untersuchungen an Wirtschaftspriifer oder Sachverstindige auszulagern;

y) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Leitungsorgan eines Emittenten eines vermogenswertereferenzier-
ten Token oder eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen zu verlangen;

z) jede Person aufzufordern, Mafnahmen zu ergreifen, um den Umfang ihrer Position oder ihrer Risikoposition in
Bezug auf Kryptowerte zu verringern;

aa) wenn keine anderen wirksamen Mittel zur Verfugung stehen, um die Einstellung des Verstofes gegen diese Ver-
ordnung zu bewirken, und um das Risiko einer schwerwiegenden Schidigung der Interessen von Kunden oder von
Inhabern von Kryptowerten zu verhindern, alle erforderlichen Mafnahmen, auch durch Aufforderung an Dritte oder
Behorden, diese Mainahmen durchzufithren, zu ergreifen, um

i) Inhalte zu entfernen oder den Zugang zu einer Online-Schnittstelle zu beschrinken oder anzuordnen, dass beim
Zugrift auf die Online-Schnittstelle ein ausdriicklicher Warnhinweis angezeigt wird, der an die Kunden und
Inhaber von Kryptowerten gerichtet ist,

ii) anzuordnen, dass Hostingdiensteanbieter den Zugang zu einer Online-Schnittstelle entfernen, sperren oder
beschrinken oder

iii) anzuordnen, dass Register oder Registrierungsstellen fir Doménennamen einen vollstindigen Domédnennamen
entfernen und der betreffenden zustindigen Behorde seine Registrierung zu gestatten;

ab) von einem Emittenten von vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token gemifl Artikel 23 Absatz 4,
Artikel 24 Absatz 3 oder Artikel 58 Absatz 3 zu verlangen, dass er eine Mindeststiickelung oder eine Obergrenze
fur das Ausgabevolumen einfiihrt.

(2) Die in Bezug auf die Anbieter, die Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragen, die
Emittenten sowie die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ausgeiibten Aufsichts- und Untersuchungsbefugnisse
lassen die Befugnisse, die denselben oder anderen Aufsichtsbehorden in Bezug auf diese Unternehmen iibertragen
werden, einschliefSlich der Befugnisse, die den jeweils zustindigen Behérden nach den Bestimmungen nationaler Rechts-
vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 2009/110/EG tbertragen werden, und die Aufsichtsbefugnisse, die der EZB
im Rahmen der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 iibertragen werden, unberiihrt.

(3)  Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemdf Titel VI miissen die zustindigen Behorden im Einklang mit dem
nationalen Recht zusitzlich zu den in Absatz 1 genannten Befugnissen zumindest iber die erforderlichen Aufsichts-
und Untersuchungsbefugnisse verfiigen, um

a) auf Unterlagen und Daten jeglicher Form zuzugreifen und Kopien davon zu erhalten oder anzufertigen;

b) von jeder Person, auch von solchen, die nacheinander an der Ubermittlung von Auftrigen oder an der Ausfithrung
der betreffenden Tatigkeiten beteiligt sind, sowie von deren Auftraggebern Auskiinfte zu verlangen oder zu fordern
und erforderlichenfalls zum Erhalt von Informationen eine Person vorzuladen und zu befragen;

¢) die Rdumlichkeiten natiirlicher und juristischer Personen zu betreten, um Unterlagen und Daten jeglicher Form zu
beschlagnahmen, wenn der begriindete Verdacht besteht, dass Unterlagen oder Daten, die sich auf den Gegenstand
der Pritfung oder Untersuchung beziehen, fiir den Nachweis von Insidergeschiften oder Marktmanipulation relevant
sein konnten;
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d) eine Sache zwecks strafrechtlicher Verfolgung zu verweisen;

e) soweit dies nach nationalem Recht zuldssig ist, bestehende Datenverkehrsaufzeichnungen im Besitz einer Telekom-
munikationsgesellschaft anzufordern, wenn der begriindete Verdacht eines Verstofes besteht und wenn diese Auf-
zeichnungen fiir die Untersuchung eines Verstofles gegen die Artikel 88 bis 91 relevant sein konnten;

f) das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermdégenswerten oder beides zu beantragen;
g) ein voriibergehendes Berufsverbot zu verhdngen;

h) alle erforderlichen MaRnahmen zu ergreifen, damit die Offentlichkeit ordnungsgemif informiert wird, unter anderem
durch die Richtigstellung falscher oder irrefihrender offengelegter Informationen, insbesondere auch, indem sie einen
Anbieter, eine Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, oder einen Emittenten oder eine andere Person, die
falsche oder irrefithrende Informationen verdffentlicht oder verbreitet hat, verpflichten, eine Berichtigung zu ver-
offentlichen.

(4)  Sofern das nationale Recht dies erfordert, kann die zustindige Behorde das zustindige Gericht ersuchen, iiber die
Ausiibung der in den Absitzen 1 und 2 genannten Befugnisse zu entscheiden.

(5) Die zustindigen Behorden nehmen die in den Absitzen 1 und 2 genannten Befugnisse auf eine der folgenden
Arten wahr:

a) unmittelbar;

b) in Zusammenarbeit mit anderen Behorden, einschlieflich der fiir die Verhinderung und Bekdmpfung von Geldwische
und Terrorismusfinanzierung zustindigen Behorden;

¢) unter eigener Verantwortung durch Befugnisiibertragung an die unter Buchstabe b genannten Behorden;
d) durch Antragstellung bei den zustindigen Gerichten.

(6)  Die Mitgliedstaaten stellen durch geeignete Mafnahmen sicher, dass die zustindigen Behérden die zur Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Aufsichts- und Untersuchungsbefugnisse wahrnehmen kénnen.

(7)  Meldet eine Person der zustindigen Behorde gemidfl dieser Verordnung Informationen, so gilt dies nicht als
Verstof§ gegen eine etwaige vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelte Einschrinkung der
Offenlegung von Informationen und hat keine diesbeziigliche Haftung zur Folge.

Artikel 95
Zusammenarbeit der zustindigen Behorden

(1) Die zustindigen Behorden arbeiten fur die Zwecke dieser Verordnung zusammen. Die zustindigen Behorden
leisten den zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten, der EBA und der ESMA Amtshilfe. Sie tauschen Informatio-
nen unverziiglich aus und arbeiten bei ihrer Untersuchungs-, Aufsichts- und Durchsetzungstitigkeit zusammen.

Mitgliedstaaten, die nach Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 2 strafrechtliche Sanktionen fiir Verstole gegen diese Ver-
ordnung gemif§ nach Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegt haben, stellen durch geeignete Malnahmen sicher,
dass die zustindigen Behorden tiber alle notwendigen Befugnisse verfiigen, um sich mit den Justiz-, Strafverfolgungs-
oder Strafjustizbehdrden in ihrem Hoheitsgebiet ins Benehmen zu setzen und im Zusammenhang mit strafrechtlichen
Ermittlungen oder Verfahren, die wegen Verstolen gegen diese Verordnung eingeleitet wurden, spezifische Informatio-
nen zu erhalten und anderen zustindigen Behdrden sowie der EBA und der ESMA zur Verfiigung zu stellen, um ihre
Pflicht zur Zusammenarbeit fiirr die Zwecke dieser Verordnung zu erfiillen.

(2)  Eine zustindige Behorde kann es nur dann ablehnen, einem Ersuchen um Informationen oder einer Anfrage in
Bezug auf die Zusammenarbeit bei einer Untersuchung zu entsprechen, wenn einer der folgenden Fille gegeben ist:

a) wenn die Weitergabe der relevanten Informationen die Sicherheit des ersuchten Mitgliedstaats beeintrachtigen konnte,
insbesondere in Bezug auf die Bekimpfung von Terrorismus und anderen schwerwiegenden Straftaten;

b) wenn ein Stattgeben geeignet wire, ihre eigene Untersuchung, ihre eigenen Durchsetzungsmaffnahmen oder gege-
benenfalls eine strafrechtliche Ermittlung zu beeintrichtigen;

¢) wenn aufgrund derselben Tat gegen dieselben natiirlichen oder juristischen Personen bereits ein Verfahren vor einem
Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhdngig ist;
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d) wenn aufgrund derselben Tat und gegen die selben natiirlichen oder juristischen Personen bereits ein rechtskraftiges
Urteil in dem ersuchten Mitgliedstaat ergangen ist.

(3)  Die zustindigen Behorden geben auf Ersuchen unverziiglich alle Informationen, die fur die Zwecke dieser Ver-
ordnung erforderlich sind.

(4)  Eine zustindige Behorde kann im Hinblick auf Priifungen vor Ort oder Untersuchungen vor Ort die zustindige
Behorde eines anderen Mitgliedstaats um Amtshilfe ersuchen.

Die ersuchende zustindige Behorde setzt die EBA und die ESMA iiber jedes Ersuchen nach Unterabsatz 1 in Kenntnis.
Erhilt eine zustindige Behorde ein Ersuchen einer zustindigen Behorde eines anderen Mitgliedstaats auf Durchfiihrung
von Priifungen vor Ort oder Untersuchungen vor Ort, so hat sie folgende Moglichkeiten:

a) die Priifung oder Untersuchung selbst durchfithren;

b) der ersuchenden zustindigen Behorde gestatten, sich an der Priifung vor Ort oder Untersuchung vor Ort zu betei-
ligen;

¢) der ersuchenden zustindigen Behorde gestatten, die Priifung vor Ort oder Untersuchung vor Ort selbst durchzufiih-
ren;

d) sich bestimmte mit der Wahrnehmung der Aufsichtstitigkeiten zusammenhingende Aufgaben mit den anderen
zustindigen Behorden teilen.

(5)  Im Falle einer in Absatz 4 genannten Uberpriifung oder Untersuchung vor Ort koordiniert die ESMA auf Ersuchen
einer der zustindigen Behorden die Uberpriifung oder Untersuchung.

Betrifft die in Absatz 4 genannte Uberpriifung oder Untersuchung vor Ort einen Emittenten eines vermdgenswertere-
ferenzierten Token oder eines E-Geld-Token oder Kryptowerte-Dienstleistungen im Zusammenhang mit vermogens-
wertereferenzierten Token oder E-Geld-Token, so koordiniert die EBA auf Ersuchen einer der zustindigen Behorden
die Uberpriifung oder Untersuchung.

(6)  Wurde ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch, zuriickgewiesen oder hat es
innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt, so konnen die zustindigen Behorden die Angelegenheit
der ESMA zur Kenntnis bringen. In diesen Fillen gilt Artikel 19 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr.1095/2010 ent-
sprechend.

(7)  Abweichend von Absatz 6 des vorliegenden Artikels kénnen die zustindigen Behorden die Angelegenheit der EBA
zur Kenntnis bringen, sofern ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationen, in Bezug auf einen
Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder in Bezug auf Kryptowerte-Dienstleis-
tungen im Zusammenhang mit vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token zuriickgewiesen wurde oder
innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat. In diesen gilt Fillen Artikel 19 Absatz 4 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 entsprechend.

(8)  Die zustindigen Behorden stimmen ihre Aufsichtstitigkeit eng miteinander ab, um Verstofle gegen diese Ver-
ordnung festzustellen und diesen Verstofen abzuhelfen, bewihrte Verfahren zu entwickeln und zu férdern, die Zu-
sammenarbeit zu erleichtern, eine kohirente Auslegung zu foérdern und bei Uneinigkeit rechtsordnungsiibergreifende
Bewertungen abzugeben.

Fir die Zwecke des Unterabsatzes 1 dieses Absatzes nehmen die EBA und die ESMA eine Koordinierungsfunktion
zwischen den zustindigen Behorden und den in Artikel 119 genannten Aufsichtskollegien, damit eine gemeinsame
Aufsichtskultur und kohidrente Aufsichtspraktiken geschaffen werden und einheitliche Verfahren sichergestellt werden.

(9)  Stellt eine zustindige Behorde fest, dass eine der Anforderungen dieser Verordnung nicht erfiillt wurde oder hat
Griinde fur die Annahme, dass dies der Fall sei, so unterrichtet sie die Behorde, die fiir den oder die Urheber des
Verstofles zustindig ist, hinreichend genau iiber ihre Feststellungen.

(10) Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur
Prizisierung der gemidfl Absatz 1 zwischen den zustindigen Behorden auszutauschenden Informationen aus.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch den Erlass der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erganzen.
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(11)  Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards aus, um
die Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir den Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden
festzulegen.

Die ESMA tibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten technischen Durch-
fihrungsstandards gemaf$ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 96
Zusammenarbeit mit EBA und ESMA

(1)  Fir die Zwecke dieser Verordnung arbeiten die zustindigen Behorden im Einklang mit der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 eng mit der ESMA und im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 eng mit der EBA
zusammen. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen dieses Kapitels und der Kapitel 2 und 3 dieses Titels
tauschen sie Informationen aus.

(2)  Die zustindigen Behorden stellen der EBA und der ESMA gemidf Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
und Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 alle fiir die Ausfihrung ihrer Aufgaben erforderlichen Informatio-
nen unverziiglich zur Verfugung.

(3)  Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe fiir technische Durchfithrungsstandards aus,
um die Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen
den zustindigen Behorden und der EBA und der ESMA festzulegen.

Die ESMA tibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 97
Forderung der Konvergenz bei der Einstufung von Kryptowerten

(I)  Bis zum 30.Dezember 2024 geben die ESA gemeinsam Leitlinien gemaf Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 and Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
heraus, in denen Inhalt und Form der dem Kryptowerte-Whitepaper gemafs Artikel 8 Absatz 4 beigefiigten Erklarung
und der Rechtsgutachten zur Einstufung vermogenswertereferenzierter Token gemif Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b
Ziffer ii und Artikel 18 Absatz 2 Buchstabe e prazisiert werden. Die Leitlinien enthalten ein Muster fiir die Erklarung und
das Gutachten sowie einen standardisierten Test fir die Einstufung von Kryptowerten.

(2)  Die ESA fordern im Einklang mit Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, Artikel 29 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 bzw. Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Diskussionen zwischen den zustindigen Behorden
tiber die Einstufung der Kryptowerte, einschlieflich tiber die Einstufung der Kryptowerte, die gemaf$ Artikel 2 Absatz 3
vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen sind. Die ESA ermitteln auch die Ursachen moglicher
Unterschiede bei den Ansdtzen der zustindigen Behérden fiir die Einstufung dieser Kryptowerte und fordern, soweit
moglich, einen gemeinsamen diesbeziiglichen Ansatz.

(3)  Die zustindigen Behorden des Herkunfts- oder Aufnahmemitgliedstaats konnen die ESMA, die EIOPA oder die
EBA gegebenenfalls um eine Stellungnahme zur Einstufung von Kryptowerten ersuchen, einschlieflich der Kryptowerte,
die gemaf Artikel 2 Absatz 3 vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen sind. Ja nach Fall legt die
ESMA, die EIOPA oder die EBA eine solche Stellungnahme gemifl Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010,
Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bzw. Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 innerhalb von 15
Arbeitstagen nach Eingang des Ersuchens der zustindigen Behorden vor.

(4)  Die ESA erstellen auf der Grundlage der in dem in Artikel 109 genannten Register enthaltenen Informationen und
der Ergebnisse ihrer in den Absitzen 2 und 3 des vorliegenden Artikels genannten Arbeit gemeinsam einen Jahres-
bericht, in dem Schwierigkeiten bei der Einstufung von Kryptowerten und Unterschiede bei den Ansitzen der zustin-
digen Behorden aufgezeigt werden.
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Artikel 98
Zusammenarbeit mit anderen Behorden

Ubt ein Anbieter, eine Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, ein Emittent eines vermogenswertereferenzierten
Token oder eines E-Geld-Token oder ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen andere als die unter diese Ver-
ordnung fallenden Titigkeiten aus, so arbeiten die zustindigen Behorden mit den Behorden zusammen, die gemdfl den
einschlagigen Rechtsvorschriften der Union oder der Mitgliedstaaten fiir die Beaufsichtigung oder Kontrolle dieser
anderen Titigkeiten zustindig sind, einschlieRlich der Steuerbehdrden und der einschligigen Aufsichtsbehorden von
Drittlandern.

Artikel 99
Ubermittlungspflicht

Die Mitgliedstaaten iibermitteln der Kommission, der EBA und der ESMA bis zum 30.Juni 2025 die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, einschlieflich der einschlagigen strafrechtlichen Vorschriften, zur Umsetzung dieses Titels.
Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission, der EBA und der ESMA spitere Anderungen dieser Vorschriften unverziiglich
mit.

Artikel 100
Wahrung des Berufsgeheimnisses

(1)  Alle im Rahmen dieser Verordnung zwischen zustindigen Behorden ausgetauschten Informationen, die Geschifts-
oder Betriebsbedingungen und andere wirtschaftliche oder personliche Angelegenheiten betreffen, gelten als vertraulich
und unterliegen den Anforderungen des Berufsgeheimnisses, es sei denn, ihre Weitergabe wird von den zustindigen
Behorden zum Zeitpunkt der Ubermittlung fiir zuléssig erkldrt oder ist fiir Gerichtsverfahren oder Fille aus dem Bereich
des nationalen Steuerrechts oder des Strafrechts erforderlich.

(2)  Die Pflicht zur Wahrung des Berufsgeheimnisses gilt fiir alle natiirlichen oder juristischen Personen, die fiir die
zustindigen Behorden titig sind oder titig waren. Die unter das Berufsgeheimnis fallenden Informationen diirfen nicht
an andere natiirliche oder juristische Personen oder an Behorden weitergegeben werden, es sei denn, dies geschieht
aufgrund von Gesetzgebungsakten der Union oder nationalem Recht.

Artikel 101
Datenschutz

In Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Verordnung fithren die zustindigen Behor-
den ihre Aufgaben im Sinne dieser Verordnung im Einklang mit der Verordnung (EU) 2016/679 aus.

Die Verarbeitung personenbezogener Daten fiir die Zwecke dieser Verordnung durch die EBA und die ESMA erfolgt im
Einklang mit der Verordnung (EU) 2018/1725.

Artikel 102
Vorsorgliche Malnahmen

(I)  Hat die zustindige Behorde eines Aufnahmemitgliedstaats eindeutige und nachweisbare Griinde fiir den Verdacht,
dass es bei den Tatigkeiten eines Anbieters oder einer Person, die die Zulassung eines Kryptowerts zum Handel
beantragt, oder eines Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld-Token oder eines Anbie-
ters von Kryptowerte-Dienstleistungen Unregelmifigkeiten gibt, so setzt sie die zustindige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats und die ESMA davon in Kenntnis.

Betreffen die UnregelmifSigkeiten gemafl Unterabsatz 1 einen Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder
eines E-Geld-Token oder eine Kryptowerte-Dienstleistung im Zusammenhang mit vermogenswertereferenzierten Token
oder E-Geld-Token, so setzt die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die EBA ebenfalls in Kenntnis.

(2) Dauern die Unregelmifigkeiten, auf die in Absatz 1 Bezug genommen wird, trotz der von der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen Maflnahmen an, was einen Verstof$ gegen diese Verordnung darstellt,
so ergreift die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach vorheriger Unterrichtung der zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats, der ESMA und gegebenenfalls der EBA alle fiir den Schutz der Kunden von Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen und der Inhaber von Kryptowerten, insbesondere Kleinanleger, erforderlichen Mafnahmen.
Zu diesen Malinahmen gehort es, den Anbieter, die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, den Emittenten des
vermogenswertereferenzierten Token oder des E-Geld-Token oder den Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen daran
zu hindern, weitere Tatigkeiten im Aufnahmemitgliedstaat auszuiiben. Die zustindige Behorde unterrichtet die ESMA
und gegebenenfalls die EBA unverziiglich dariiber. Die ESMA und, sofern beteiligt, die EBA setzen die Kommission
unverziiglich davon in Kenntnis.
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(3)  Ist eine zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats mit einer von einer zustindigen Behorde des Aufnahme-
mitgliedstaats nach Absatz 2 getroffenen Mafinahme nicht einverstanden, so kann sie die Angelegenheit der ESMA zur
Kenntnis bringen. In diesen Fillen gilt Artikel 19 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 entsprechend.

Betreffen die MafSnahmen nach Absatz 2 einen Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld-
Token oder eine Kryptowerte-Dienstleistung im Zusammenhang mit vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-
Token, so kann die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die Angelegenheit abweichend von Unterabsatz 1
der EBA zur Kenntnis bringen. In diesen Fillen gilt Artikel 19 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 ent-
sprechend.

Artikel 103
Befugnisse der ESMA zur voriibergehenden Intervention

(I)  Gemafs Artikel 9 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr.1095/2010 kann die ESMA, wenn die Bedingungen der
Absitze 2 und 3 des vorliegenden Artikels erfiillt sind, Folgendes voriibergehend verbieten oder beschrinken:

a) Vermarktung, Vertrieb oder Verkauf bestimmter anderer Kryptowerte als vermogenswertereferenzierter Token oder E-
Geld-Token oder anderer Kryptowerte als vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token mit bestimmten
Merkmalen oder

b) eine Art der Tatigkeit oder Praxis im Zusammenhang mit anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten
Token oder E-Geld-Token.

Ein Verbot oder eine Beschrinkung kann unter bestimmten von der ESMA festgelegten Bedingungen oder vorbehaltlich
von der ESMA festgelegter Ausnahmen gelten.

(2) Die ESMA ergreift eine Manahme gemifs Absatz 1 nur, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Mit dem vorgeschlagenen Verbot bzw. der vorgeschlagenen Beschrinkung wird erheblichen Bedenken hinsichtlich
des Anlegerschutzes oder einer Gefahr fur das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritdt der Markte fiir
Kryptowerte oder fiir die Stabilitdt des Finanzsystems in der Union als Ganzes oder von Teilen dieses Finanzsystems

begegnet;

b) die Regulierungsanforderungen nach dem Unionsrecht, die auf die jeweiligen Kryptowerte und Kryptowerte-Dienst-
leistungen anwendbar sind, werden der betreffenden Bedrohung nicht gerecht;

¢) eine zustindige Behorde hat keine Maflnahmen ergriffen, um der betreffenden Bedrohung zu begegnen, oder die
ergriffenen Maffnahmen werden der Bedrohung nicht ausreichend gerecht.

(3)  Ergreift die ESMA eine Maflnahme gemifs Absatz 1, so stellt sie sicher, dass die Malnahme

a) keine nachteiligen Auswirkungen auf die Effizienz der Markte fiir Kryptowerte oder auf die Inhaber von Kryptowerten
oder Kunden, die Kryptowerte-Dienstleistungen erhalten, hat, die in keinem Verhiltnis zu den Vorteilen der Mafs-
nahme stehen, und

b) kein Risiko einer Aufsichtsarbitrage birgt.

Haben zustindige Behorden eine Mafnahme nach Artikel 105 ergriffen, kann die ESMA jede der in Absatz 1 genannten
Maflnahmen ergreifen, ohne eine Stellungnahme gemafl Artikel 106 Absatz 2 abzugeben.

(4)  Bevor die ESMA beschlief3t, eine Maffnahme gemdff Absatz 1 zu ergreifen, unterrichtet sie die jeweils zustindigen
Behorden iiber die Mafnahme, die sie zu ergreifen beabsichtigt.

(5)  Die ESMA veroffentlicht auf ihrer Website eine Mitteilung iiber jeden Beschluss zur Ergreifung einer Mafinahme
gemifl Absatz 1. In dieser Mitteilung werden die Einzelheiten des verhdngten Verbots oder der verhingten Beschrinkung
erldutert und ein Zeitpunkt nach der Veroffentlichung der Mitteilung genannt, ab dem die Manahmen wirksam werden.
Ein Verbot oder eine Beschrankung gilt nur fiir Tatigkeiten nach dem Wirksamwerden der Mafsnahme.

(6)  Die ESMA dberpriift ein verhingtes Verbot oder eine verhingte Beschrinkung gemifl Absatz 1 in geeigneten
Zeitabstinden, mindestens alle sechs Monate. Nach mindestens zwei aufeinanderfolgenden Verlingerungen und auf der
Grundlage einer ordnungsgemifen Analyse zur Bewertung der Auswirkungen auf die Verbraucher kann die ESMA die
jéhrliche Verlingerung des Verbots oder der Beschrankung beschliefen.
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(7)  Die von der ESMA gemdf8 diesem Artikel ergriffenen Maffnahmen haben Vorrang vor allen fritheren Mafinahmen,
die die jeweils zustindigen Behorden in derselben Angelegenheit ergriffen haben.

(8)  Die Kommission erldsst gemafl Artikel 139 delegierte Rechtsakte zur Ergdnzung dieser Verordnung durch Fest-
legung der Kriterien und Faktoren, die von der ESMA bei der Feststellung, ob erhebliche Bedenken hinsichtlich des
Anlegerschutzes oder eine Gefahr fiir das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritdt der Markte fiir Kryptowerte
oder fiir die Stabilitit des Finanzsystems der Union als Ganzes oder von Teilen dieses Finanzsystems bestehen, fiir die
Zwecke von Absatz 2 Buchstabe a des vorliegenden Artikels zu beriicksichtigen sind.

Artikel 104
Befugnisse der EBA zur voriibergehenden Intervention

(1)  Gemifs Artikel 9 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 kann die EBA, wenn die Bedingungen der
Absitze 2 und 3 des vorliegenden Artikels erfiillt sind, Folgendes voriibergehend verbieten oder beschrinken:

a) Vermarktung, Vertrieb oder Verkauf bestimmter vermogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token oder ver-
mogenswertereferenzierter Token oder E-Geld-Token mit bestimmten Merkmalen oder

b) eine Art der Tatigkeit oder Praxis im Zusammenhang mit vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token.

Ein Verbot oder eine Beschrankung kann unter bestimmten von der EBA festgelegten Bedingungen oder vorbehaltlich
von der EBA festgelegter Ausnahmen gelten.

(2)  Die EBA ergreift eine Mafinahme gemif8 Absatz 1 nur, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Mit dem vorgeschlagenen Verbot bzw. der vorgeschlagenen Beschrinkung wird erheblichen Bedenken hinsichtlich
des Anlegerschutzes oder einer Bedrohung fiir das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritdt der Markte fiir
Kryptowerte oder fiir die Stabilitdt des Finanzsystems in der Union als Ganzes oder von Teilen dieses Finanzsystems
begegnet;

b) die Regulierungsanforderungen nach dem Unionsrecht, die auf die jeweiligen vermogenswertereferenzierten Token, E-
Geld-Token und damit verbundenen Kryptowerte-Dienstleistungen anwendbar sind, werden der betreffenden Bedro-
hung nicht gerecht;

¢) eine zustindige Behorde hat keine Mafinahmen ergriffen, um der betreffenden Bedrohung zu begegnen, oder die
ergriffenen Mafnahmen werden der Bedrohung nicht ausreichend gerecht.

(3)  Ergreift die EBA eine MafSnahme gemifS Absatz 1, so stellt sie sicher, dass die Maflnahme

a) keine nachteiligen Auswirkungen auf die Effizienz der Mirkte fiir Kryptowerte oder auf die Inhaber von vermogens-
wertereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder auf Kunden, die Kryptowerte-Dienstleistungen erhalten, die in
keinem Verhiltnis zu den Vorteilen der Mafinahme stehen, und

b) kein Risiko einer Aufsichtsarbitrage birgt.

Haben zustindige Behorden eine Mafnahme nach Artikel 105 ergriffen, so kann die EBA jeder der in Absatz 1
genannten Maflnahmen ergreifen, ohne eine in Artikel 106 Absatz 2 vorgesehene Stellungnahme abzugeben.

(4)  Bevor die EBA beschlieit, eine Mafinahme gemidfl Absatz 1 zu ergreifen, unterrichtet sie die jeweils zustindigen
Behorden iiber die Mafnahme, die sie zu ergreifen beabsichtigt.

(5) Die EBA veroffentlicht auf ihrer Website eine Mitteilung iiber jeden Beschluss zur Ergreifung einer Maffnahme
gemafd Absatz 1. In dieser Mitteilung werden die Einzelheiten des verhingten Verbots oder der verhingten Beschrankung
erldutert und ein Zeitpunkt nach der Veroffentlichung der Mitteilung genannt, ab dem die Maflnahmen wirksam werden.
Ein Verbot oder eine Beschrinkung gilt nur fir Tatigkeiten nach dem Wirksamwerden der Mafnahme.

(6) Die EBA diberpriift ein verhingtes Verbot oder eine verhingte Beschrinkung gemdfl Absatz 1 in geeigneten
Zeitabstinden, mindestens alle sechs Monate. Nach mindestens zwei aufeinanderfolgenden Verlingerungen und auf
der Grundlage einer ordnungsgemifien Analyse zur Bewertung der Auswirkungen auf die Verbraucher kann die EBA
die jahrliche Verlingerung des Verbots oder der Beschrinkung beschliefSen.
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(7)  Die von der EBA gemidfd diesem Artikel ergriffenen Maflnahmen haben Vorrang vor allen fritheren Mafinahmen,
die die jeweils zustindige Behorde in derselben Angelegenheit ergriffen hat.

(8)  Die Kommission erldsst gemafl Artikel 139 delegierte Rechtsakte zur Ergidnzung dieser Verordnung durch Fest-
legung der Kriterien und Faktoren, die von der EBA bei der Feststellung, ob erhebliche Bedenken hinsichtlich des
Anlegerschutzes oder eine Gefahr fiir das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritdt der Markte fiir Kryptowerte
oder fiir die Stabilitdt des Finanzsystems der Union als Ganzes oder von Teilen dieses Finanzsystems bestehen, fiir die
Zwecke von Absatz 2 Buchstabe a des vorliegenden Artikels zu beriicksichtigen sind.

Artikel 105
Produktintervention seitens der zustindigen Beh6rden

(1)  Eine zustidndige Behorde kann in oder aus diesem Mitgliedstaat Folgendes verbieten oder beschrinken:
a) Vermarktung, Vertrieb oder Verkauf bestimmter Kryptowerte oder Kryptowerte mit bestimmten Merkmalen oder
b) eine Art der Tatigkeit oder Praxis im Zusammenhang mit Kryptowerten.

(2)  Eine zustindige Behorde kann die in Absatz 1 genannte Maffnahme nur ergreifen, wenn sie sich begriindeterma-
Ben vergewissert hat, dass

a) ein Kryptowert erhebliche Bedenken fiir den Anlegerschutz aufwirft oder eine Gefahr fiir das ordnungsgemif3e
Funktionieren und die Integritit der Markte fur Kryptowerte oder fur die Stabilitit des Finanzsystems in der Union
als Ganzes oder von Teilen dieses Finanzsystems darstellt;

b) bestehende regulatorische Anforderungen nach Unionsrecht, die auf den betreffenden Kryptowert oder die betref-
fende Kryptowerte-Dienstleistung anwendbar sind, den unter Buchstabe a genannten Risiken nicht hinreichend be-
gegnen und das Problem durch eine stirkere Aufsicht oder Durchsetzung der vorhandenen Anforderungen nicht
besser gelost wiirde;

¢) die Malnahme verhaltnismiafig ist, wenn man die Wesensart der ermittelten Risiken, das Kenntnisniveau der be-
treffenden Anleger oder Marktteilnehmer und die wahrscheinliche Wirkung der Malnahme auf Anleger und Markt-
teilnehmer beriicksichtigt, die den betreffenden Kryptowert oder die betreffende Kryptowerte-Dienstleistung eventuell
halten bzw. nutzen oder davon profitieren;

d) die zustindige Behorde die zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten, die von der Mafsnahme erheblich betroffen
sein konnten, ordnungsgemifd angehort hat und

e¢) die Mallnahme sich nichtdiskriminierend auf Dienstleistungen oder Tatigkeiten auswirkt, die von einem anderen
Mitgliedstaat aus erbracht werden.

Sind die Bedingungen nach Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes erfillt, so kann die zustindige Behorde das Verbot
oder die Beschrinkung nach Absatz 1 vorsorglich aussprechen, bevor ein Kryptowert vermarktet, vertrieben oder an
Kunden verkauft wird.

Die zustindige Behorde kann beschlieen, das Verbot oder die Beschrinkung nach Absatz 1 nur unter bestimmten
Umstinden oder vorbehaltlich Ausnahmen anzuwenden.

(3) Die zustindige Behorde verhingt keine Verbote oder Beschrinkungen gemidfl diesem Artikel, wenn sie nicht
spitestens einen Monat, bevor die Mafnahme wirksam werden soll, allen anderen beteiligten zustindigen Behorden
und der ESMA oder EBA schriftlich oder auf einem anderen von den Behorden vereinbarten Weg fur vermogens-
wertereferenzierte Token oder E-Geld-Token folgende Einzelheiten mitgeteilt hat:

a) den Kryptowert oder die Titigkeit oder Praxis, auf den bzw. die sich die vorgeschlagene Mafnahme bezieht;

b) die genaue Art des vorgeschlagenen Verbots oder der vorgeschlagenen Beschrinkung sowie den geplanten Zeitpunkt
des Inkrafttretens und

¢) die Nachweise, auf die sie ihren Beschluss gestiitzt hat und die als Grundlage fiir die Feststellung dienen, dass die
Bedingungen von Absatz 2 Unterabsatz 1 erfiillt sind.

(4)  In Ausnahmefillen, in denen die zustindige Behorde es fiir notwendig halt, um nachteilige Auswirkungen, die
durch den Kryptowert oder die Tatigkeit oder Praxis nach Absatz 1 entstehen konnten, abzuwenden, kann die zustin-
dige Behorde frithestens 24 Stunden, nachdem sie alle anderen zustindigen Behorden und die ESMA von dem geplanten
Inkrafttreten der Mafinahme unterrichtet hat, eine vorldufige dringende Mafnahmen ergreifen, sofern alle in diesem
Artikel aufgefithrten Kriterien erfillt sind und auflerdem eindeutig nachgewiesen ist, dass auf die konkreten Bedenken
oder die konkrete Gefahr bei einer einmonatigen Mitteilungsfrist nicht angemessen reagiert werden kann. Die Dauer der
vorliufigen Maffnahmen darf drei Monate nicht iiberschreiten.
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(5)  Die zustindige Behorde veroffentlicht auf ihrer Website eine Mitteilung iiber einen Beschluss zur Verhingung
eines Verbots oder einer Beschrinkung nach Absatz 1. In dieser Mitteilung werden die Einzelheiten des verhdngten
Verbots oder der verhingten Beschrinkung sowie ein Zeitpunkt nach der Veroffentlichung der Mitteilung, ab dem die
Mafinahmen wirksam werden, sowie die Nachweise, auf die die zustindige Behorde ihre Entscheidung gestiitzt hat und
aufgrund derer sie davon iiberzeugt ist, dass jede der in Absatz 2 Unterabsatz 1 genannten Bedingungen erfillt ist,
angegeben. Das Verbot oder die Beschrinkung gilt nur fur Tatigkeiten nach dem Wirksamwerden der Mafnahme.

(6)  Die zustiandige Behorde widerruft ein Verbot oder eine Beschrinkung, wenn die Bedingungen nach Absatz 2 nicht
mehr erfiillt sind.

(7)  Die Kommission erldsst gemafl Artikel 139 delegierte Rechtsakte zur Ergdnzung dieser Verordnung durch Fest-
legung der Kriterien und Faktoren, die von den zustindigen Behorden bei der Feststellung, ob erhebliche Bedenken
hinsichtlich des Anlegerschutzes oder eine Gefahr fir das ordnungsgemife Funktionieren oder die Integritdt der Markte
fur Kryptowerte oder fiir die Stabilitit des Finanzsystems als Ganzes oder von Teilen davon in mindestens einem
Mitgliedstaat bestehen, fiir die Zwecke von Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe a zu beriicksichtigen sind.

Artikel 106
Koordinierung mit der ESMA oder der EBA

(1) Die ESMA oder — bei vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token — die EBA nimmt eine unter-
stiitzende und koordinierende Rolle in Bezug auf Manahmen wahr, die von den zustindigen Behorden gemidfl Ar-
tikel 105 ergriffen werden. Die ESMA oder — bei vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token — die EBA
stellt sicher, dass die von einer zustdndigen Behorde ergriffenen Manahmen gerechtfertigt und verhiltnismafig sind und
dass die zustindigen Behorden gegebenenfalls einen kohidrenten Ansatz verfolgen.

(2)  Nach Eingang der Mitteilung gemdfl Artikel 105 Absatz 3 tiber eine nach dem genannten Artikel zu ergreifende
Mafinahme gibt die ESMA oder — bei vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token — die EBA eine Stellung-
nahme dazu ab, ob das Verbot oder die Beschrankung gerechtfertigt und verhaltnismafig ist. Halt die ESMA oder — bei
vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token — die EBA Mafnahmen anderer zustindiger Behorden fir
notwendig, um das Risiko zu bewiltigen, gibt sie dies in ihrer Stellungnahme an. Die Stellungnahme wird auf der
Website der ESMA oder — bei vermogenswertereferenzierten Token und E-Geld-Token — der EBA verdffentlicht.

(3)  Wenn eine zustindige Behorde im Widerspruch zu einer von der ESMA oder EBA gemif§ Absatz 2 abgegebenen
Stellungnahme Mafinahmen vorschlagt, so verdffentlicht die betreffende zustindige Behorde auf ihrer Website umgehend
eine Mitteilung, in der sie ihre Griinde umfassend darlegt.

Artikel 107
Zusammenarbeit mit Drittlindern

(1)  Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten treffen erforderlichenfalls mit den Aufsichtsbehorden von Dritt-
landern Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch mit diesen Aufsichtsbeh6rden von Drittlindern
und die Durchsetzung von Verpflichtungen, die sich aus dieser Verordnung in diesen Drittlindern ergeben. Diese
Kooperationsvereinbarungen stellen zumindest einen wirksamen Informationsaustausch sicher, der den zustindigen
Behorden die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung ermdglicht.

Beabsichtigt eine zustindige Behorde den Abschluss einer derartigen Vereinbarung, setzt sie die EBA, die ESMA und die
anderen zustindigen Behorden davon in Kenntnis.

(2)  In enger Zusammenarbeit mit der EBA unterstiitzt und koordiniert die ESMA nach Moglichkeit die Ausarbeitung
von Kooperationsvereinbarungen zwischen den zustindigen Behorden und den jeweils zustindigen Aufsichtsbehorden
von Drittlindern.

(3)  Die ESMA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit der EBA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards mit einem
Muster fur Kooperationsvereinbarungen gemafl Absatz 1 aus, das nach Moglichkeit von den zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten verwendet wird.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch den Erlass der in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergdnzen.
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(4)  In enger Zusammenarbeit mit der EBA erleichtert und koordiniert die ESMA nach Moglichkeit auch den Infor-
mationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden bei Informationen von Aufsichtsbehérden aus Drittlindern, die
fir das Ergreifen von Maflnahmen nach Kapitel 3 dieses Titels von Belang sein kénnten.

(5) Die zustindigen Behorden schlieBen Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch mit den Auf-
sichtsbehérden von Drittlindern nur dann, wenn die Garantien zum Schutz des Berufsgeheimnisses in Bezug auf die
offengelegten Informationen jenen nach Artikel 100 mindestens gleichwertig sind. Ein derartiger Informationsaustausch
dient der Wahrnehmung der Aufgaben dieser zustindigen Behorden im Rahmen dieser Verordnung.

Artikel 108

Bearbeitung von Beschwerden durch die zustindigen Behérden

(1) Die zustindigen Behorden richten Verfahren ein, die es den Kunden und anderen interessierten Kreisen, ins-
besondere auch Verbraucherverbinden, ermdéglichen, bei den zustindigen Behorden Beschwerde einzulegen, wenn
Anbieter, Personen, die die Zulassung zum Handel beantragen, Emittenten von vermogenswertereferenzierten Token
oder E-Geld-Token oder Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen mutmafllich gegen diese Verordnung verstofen.
Beschwerden kénnen in schriftlicher, einschlieflich elektronischer, Form und in einer Amtssprache des Mitgliedstaats, in
dem sie eingereicht werden, oder in einer von den zustindigen Behorden dieses Mitgliedstaats akzeptierten Sprache
eingereicht werden.

(2)  Informationen iiber die Beschwerdeverfahren nach Absatz 1 stehen auf der Website jeder zustindigen Behorde zur
Verfiigung und werden der EBA und der ESMA iibermittelt. Die ESMA veroffentlicht in ihrem in Artikel 109 genannten
Register der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Hyperlinks zu den die Beschwerdeverfahren betreffenden Ab-
schnitten der Websites der zustindigen Behorden.

KAPITEL 2
ESMA- Register

Artikel 109

Register von Kryptowerte-Whitepapers, Emittenten von vermdgenswertereferenzierten Token und E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen

(1)  Die ESMA erstellt ein Register der

a) Kryptowerte-Whitepaper fir andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token,
b) Emittenten Verm'c')genswertereferenzierter Token,

¢) Emittenten von E-Geld-Token und

d) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen.

Die ESMA stellt dieses Register auf ihrer Website offentlich zur Verfiigung und aktualisiert es regelmafig. Um diese
Aktualisierung zu erleichtern, teilen die zustindigen Behorden der ESMA alle Anderungen mit, die ihnen in Bezug auf
die in den Absitzen 2 bis 5 genannten Informationen gemeldet werden.

Die zustindigen Behorden stellen der ESMA die Daten zur Verfiigung, die fir die Klassifizierung von Kryptowerte-
Whitepapers im Register gemifl Absatz 8 erforderlich sind.

(2) In Bezug auf Kryptowerte-Whitepaper fur andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-
Geld-Token enthilt das Register die Kryptowerte-Whitepaper und alle geinderten Kryptowerte-Whitepaper. Alle ver-
alteten Versionen der Kryptowerte-Whitepaper werden in einem gesonderten Archiv aufbewahrt und deutlich als ver-
altete Versionen gekennzeichnet.

(3)  In Bezug auf Emittenten vermogenswertereferenzierter Token enthilt das Register folgende Angaben:
a) den Namen, die Rechtsform und die Unternehmenskennung des Emittenten,
b) den Handelsnamen, die Anschrift, die Telefonnummer, die E-Mail-Adresse und die Website des Emittenten,

¢) die Kryptowerte-Whitepaper und alle gednderten Kryptowerte-Whitepaper, wobei die veralteten Versionen des Kryp-
towerte-Whitepapers in einem gesonderten Archiv aufbewahrt und deutlich als veraltet gekennzeichnet werden,
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d) die Liste der Mitgliedstaaten, in denen der antragstellende Emittent beabsichtigt, einen vermogenswertereferenzierten
Token offentlich anzubieten oder die Zulassung des vermdgenswertereferenzierten Token zum Handel zu beantragen,

e) das Startdatum oder, falls zum Zeitpunkt der Benachrichtigung durch die zustindige Behorde nicht verfiigbar, das
beabsichtigte Startdatum des offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel,

f) alle sonstigen vom Emittenten erbrachten Dienstleistungen, die nicht unter diese Verordnung fallen, mit Verweis auf
das geltende Unionsrecht oder nationale Recht,

g) das Datum der Zulassung eines vermdgenswertereferenzierten Token zum offentlichen Anbieten oder das Datum, an
dem die Zulassung eines vermogenswertereferenzierten Token zum Handel beantragt werden konnte oder das Datum
der Zulassung als Kreditinstitut oder gegebenenfalls des Entzugs einer dieser Zulassungen.

(4)  In Bezug auf Emittenten von E-Geld-Token enthilt das Register folgende Angaben:
a) den Namen, die Rechtsform und die Unternehmenskennung des Emittenten,
b) den Handelsnamen, die Anschrift, die Telefonnummer, die E-Mail-Adresse und die Website des Emittenten,

¢) die Kryptowerte-Whitepaper und alle gednderten Kryptowerte-Whitepaper, wobei die veralteten Versionen des Kryp-
towerte-Whitepapers in einem gesonderten Archiv aufbewahrt und deutlich als veraltet gekennzeichnet werden,

d) das Startdatum des offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel oder, falls zum Zeitpunkt der Meldung
durch die zustindige Behorde nicht verfigbar, das Startdatum des geplanten Angebots oder der geplanten Zulassung

zum Handel,

¢) alle sonstigen vom Emittenten erbrachten Dienstleistungen, die nicht unter diese Verordnung fallen, mit Verweis auf
das geltende Unionsrecht oder nationale Recht,

f) das Datum der Zulassung als Kreditinstitut oder als E-Geld-Institut und gegebenenfalls des Entzugs dieser Zulassung.
(5) In Bezug auf Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen enthilt das Register folgende Angaben:

a) den Namen, die Rechtsform und die Unternehmenskennung des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen sowie
gegebenenfalls der Zweigniederlassungen des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen,

b) den Handelsnamen, die Anschrift, die Telefonnummer, die E-Mail-Adresse und die Website des Anbieters von
Kryptowerte-Dienstleistungen sowie gegebenenfalls der Handelsplattform fiir Kryptowerte, die vom Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen betrieben wird,

¢) den Namen, die Anschrift und die Kontaktdaten der zustindigen Behorde, die die Zulassung erteilt hat,
d) die Liste der Kryptowerte-Dienstleistungen, die der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erbringt,

e) die Liste der Aufnahmemitgliedstaaten, in denen der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen beabsichtigt, Krypto-
werte-Dienstleistungen zu erbringen,

f) das Startdatum der Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen oder, falls zum Zeitpunkt der Meldung durch die
zustindige Behorde nicht verfiigbar, das Startdatum der geplanten Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen,

g) alle sonstigen vom Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen erbrachten Dienstleistungen, die nicht unter diese
Verordnung fallen, mit Verweis auf das geltende Unionsrecht oder nationale Recht,

h) das Datum der Zulassung und gegebenenfalls des Entzugs der Zulassung.

(6)  Die zustindigen Behorden melden der ESMA unverziiglich die in Artikel 94 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b,
¢, f, 1, m, n, o oder t aufgefihrten Mafnahmen und alle gemdf Artikel 102 ergriffenen offentlichen Vorsichtsmaf3-
nahmen, die sich auf die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen oder die Emission, das offentliche Angebot oder
die Nutzung von Kryptowerten auswirken. Die ESMA nimmt diese Informationen in das Register auf.

(7)  Jeder Entzug der Zulassung eines Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Token, eines Emittenten eines E-
Geld-Token oder eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen und jede gemifs Absatz 6 gemeldete Mafnahme
bleibt fiinf Jahre lang im Register veroffentlicht.
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(8)  Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die fiir die Einstufung, nach Art von
Kryptowerten, von Kryptowerte-Whitepapers im Register erforderlichen Daten einschlieSlich der Unternehmenskennung
des Emittenten naher festgelegt sind und in denen die praktischen Vorkehrungen festgelegt sind, mit denen sichergestellt
wird, dass diese Daten maschinenlesbar sind.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
spatestens am 30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch den Erlass der in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergdnzen.

Artikel 110
Register der nicht konformen Unternehmen, die Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen

(I)  Die ESMA erstellt ein nicht erschopfendes Register von Unternehmen, die unter Verstoff gegen Artikel 59 oder 61
Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen.

(2)  Das Register enthilt mindestens den Handelsnamen oder die Website eines nicht konformen Unternehmens und
den Namen der zustindigen Behorde, die die Informationen iibermittelt hat.

(3)  Das Register ist auf der Website der ESMA in maschinenlesbarem Format offentlich zuginglich und wird regel-
miRig aktualisiert, um etwaigen Anderungen der Umstinde oder sonstigen Informationen, die der ESMA in Bezug auf
die registrierten nicht konformen Unternechmen zur Kenntnis gebracht werden, Rechnung zu tragen. Das Register
ermoglicht einen zentralisierten Zugang zu Informationen, die von den zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten
oder von Drittlindern sowie von der EBA iibermittelt werden.

(4)  Die ESMA aktualisiert das Register, um Informationen iiber jeden Verstof} gegen diese Verordnung aufzunehmen,
den sie auf eigene Initiative gemafl Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgestellt hat und zu dem sie einen
an ein nicht konformes Unternechmen, das Kryptowerte-Dienstleistungen erbringt, gerichteten Beschluss nach Absatz 6
des genannten Artikels erlassen hat, sowie Informationen iiber Unternehmen, die Kryptowerte-Dienstleistungen erbrin-
gen, ohne tiber die erforderliche Zulassung oder Registrierung zu verfiigen, die von den zustindigen Aufsichtsbehorden
von Drittlindern vorgelegt wurde.

(5) In den in Absatz 4 des vorliegenden Artikels genannten Fillen kann die ESMA die einschldgigen Aufsichts- und
Untersuchungsbefugnisse der zustindigen Behorden nach Artikel 94 Absatz 1 auf nicht konforme Unternchmen, die
Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen, anwenden.

KAPITEL 3

Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche MafSnahmen der zustindigen Behorden

Artikel 111

Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche Mafinahmen
(I)  Unbeschadet strafrechtlicher Sanktionen und unbeschadet der Aufsichts- und Untersuchungsbefugnisse der in
Artikel 94 aufgefithrten zustindigen Behorden iibertragen die Mitgliedstaaten im Einklang mit nationalem Recht den
zustindigen Behorden die Befugnis, angemessene verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche
Mafinahmen in Bezug auf mindestens die folgenden Verstofie zu ergreifen:
a) VerstoRe gegen die Artikel 4 bis 14;
b) Verstofe gegen die Artikel 16, 17, 19, 22, 23 und 25, die Artikel 27 bis 41 und die Artikel 46 und 47;
¢) Verstofle gegen die Artikel 48 bis 51, 53, 54 und 55;
d) Verstofle gegen die Artikel 59, 60, 64 und die Artikel 65 bis 83;
e) Verstofle gegen die Artikel 88 bis 92;

f) Verweigerung der Zusammenarbeit bei einer Untersuchung, einer Priifung oder einem Ersuchen gemifs Artikel 94
Absatz 3.

Die Mitgliedstaaten konnen beschliefen, keine Regelungen fiir verwaltungsrechtliche Sanktionen festzulegen, sofern die
in Unterabsatz 1 Buchstaben a, b, ¢, d oder e genannten Verstofe zum 30.Juni 2024 gemdfl dem nationalen Recht
bereits strafrechtlichen Sanktionen unterliegen. Im Falle eines solchen Beschlusses teilen die Mitgliedstaaten der Kommis-
sion, der ESMA und der EBA die entsprechenden Bestimmungen ihres Strafrechts im Detail mit.
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Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission, der EBA und der ESMA die in den Unterabsitzen 1 und 2 genannten
Regelungen im Detail bis zum 30.Juni 2024 mit. Aufferdem teilen sie der Kommission, der ESMA und der EBA
jede spdtere Anderung dieser Regelungen unverziiglich mit.

(2)  Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit ihrem nationalen Recht sicher, dass die zustindigen Behorden die
Befugnis haben, bei den in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d genannten Verstoen zumindest die folgenden
verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen Mafinahmen zu verhdngen:

a) offentliche Bekanntgabe der fiir den Verstoff verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person und der Art des
Verstofes;

b) Anordnung an die verantwortliche natiirliche oder juristische Person, das den Verstof darstellende Verhalten ein-
zustellen und von einer Wiederholung abzusehen;

¢) maximale Verwaltungsgeldbufen in mindestens zweifacher Hohe der infolge des VerstofSes erzielten Gewinne oder
vermiedenen Verluste, soweit sich diese beziffern lassen, auch wenn sie iiber die in Buchstabe d dieses Absatzes und
in Absatz 3 fiir juristische Personen genannten Maximalbetrige hinausgehen;

d) im Falle einer natiirlichen Person maximale Verwaltungsgeldbuffen von mindestens 700 000 EUR bzw. in den Mit-
gliedstaaten, deren amtliche Wahrung nicht der Euro ist, dem Gegenwert in der Landeswihrung am 29. Juni 2023;

(3)  Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit ihrem nationalen Recht sicher, dass die zustindigen Behorden die
Befugnis haben, bei Verstoflen, die von juristischen Personen begangen werden, maximale VerwaltungsgeldbufSen min-
destens in folgender Hohe zu verhdngen:

a) 5000000 EUR oder in den Mitgliedstaaten, deren amtliche Wihrung nicht der Euro ist, der Gegenwert in der
amtlichen Wihrung am 29. Juni 2023 fiir Verstoe gemidff Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d;

b) 3% des jdhrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person gemidfl dem letzten verfiigbaren vom Leitungsorgan
gebilligten Abschluss fiir Verstole gemdfl Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a;

¢) 5% des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person gemifl dem letzten verfiigbaren vom Leitungsorgan
gebilligten Abschluss fiir Verstole gemdff Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d;

d) 12,5 % des jdhrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person gemidfl dem letzten verfiigbaren vom Leitungsorgan
gebilligten Abschluss fir Verstole gemdff Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben b und c.

Handelt es sich bei der juristischen Person gemifd Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d um ein Mutterunternehmen oder ein
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens, das nach der Richtlinie 2013/34/EU einen konsolidierten Abschluss
aufzustellen hat, so ist der relevante jihrliche Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Ein-
kunftsart nach dem geltenden Unionsrecht fir die Rechnungslegung, der/die im letzten verfugbaren konsolidierten
Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan des Mutterunternehmens an der Spitze gebilligt wurde.

(4)  Zusitzlich zu den verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen Mafnahmen gemaif3
den Absitzen 2 und 3 stellen die Mitgliedstaaten im Einklang mit dem nationalen Recht sicher, dass die zustindigen
Behorden die Befugnis haben, im Falle der in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d genannten Verstofle ein voriiber-
gehendes Verbot zu verhdngen, das ein Mitglied des Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen
oder jede andere natiirliche Person, die fiir den Verstofl verantwortlich gemacht wird, daran hindert, bei einem Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen Leitungsaufgaben wahrzunehmen.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit den nationalen Recht sicher, dass die zustindigen Behorden die
Befugnis haben, bei den in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e genannten Verstoflen zumindest die folgenden ver-
waltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen Mafinahmen zu verhdngen:

a) oOffentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person und der Art des Verstof3es;

b) Anordnung an die verantwortliche natiirliche oder juristische Person, das den Verstoff darstellende Verhalten ein-
zustellen und von einer Wiederholung abzusehen;

¢) Einzug der durch den Verstof§ erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

d) Entzug oder Aussetzung der Zulassung eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen;
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e) voriibergehendes Verbot fiir die Mitglieder des Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen oder
fur andere natiirliche Person, die fiir den Verstof8 verantwortlich gemacht werden, bei dem Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen Leitungsaufgaben wahrzunehmen;

f) bei wiederholten Verstofen gegen die Artikel 89, 90, 91 oder 92 ein fiir mindestens zehn Jahre geltendes Verbot fiir
ein Mitglied des Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen oder fiir andere natiirliche Person,
die fur den Verstoff verantwortlich gemacht werden, bei einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Leitungs-
aufgaben wahrzunehmen;

g) voriibergehendes Verbot fur die Mitglieder des Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen oder
fur andere natiirliche Personen, die fiir den Verstoff verantwortlich gemacht werden, Eigengeschifte zu titigen;

h) maximale Verwaltungsgeldbulen in mindestens dreifacher Hohe der infolge des Verstof(es erzielten Gewinne oder
vermiedenen Verluste, soweit sich diese beziffern lassen, auch wenn sie — ja nach Fall — tiber die unter Buchstabe i
oder j, genannten Maximalbetrdge hinausgehen;

i) bei natiirlichen Personen maximale Verwaltungsgeldbuflen in Hohe von mindestens 1 000 000 EUR fiir Verstof3e
gegen Artikel 88 und 5 000 000 EUR fiir Verstofle gegen die Artikel 89 bis 92 bzw. in den Mitgliedstaaten, deren
amtliche Wahrung nicht der Euro ist, dem Gegenwert in der Landeswdhrung zum 29. Juni 2023;

j) bei juristischen Personen maximale Verwaltungsgeldbuflen in Hohe von mindestens 2 500 000 EUR fiir VerstofSe
gegen Artikel 88 und 15000 000 EUR fiir Verstofie gegen die Artikel 89 bis 92 oder 2 % fiir Verstofle gegen
Artikel 88 und 15 % fiir Verstofle gegen die Artikel 89 bis 92 des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person
gemifl dem letzten verfiigbaren durch das Leitungsorgan gebilligten Abschluss bzw. in den Mitgliedstaaten, deren
amtliche Wahrung nicht der Euro ist, dem Gegenwert in der Landeswahrung zum 29. Juni 2023.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe j ist, wenn es sich bei der juristischen Person um ein Mutterunternechmen
oder ein Tochterunternechmen eines Mutterunternehmens handelt, das nach der Richtlinie 2013/34/EU einen konsoli-
dierten Abschluss aufzustellen hat, der relevante jihrliche Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die ent-
sprechende Einkunftsart nach dem geltenden Unionsrecht fiir die Rechnungslegung, der/die im letzten verfiigbaren
konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan des Mutterunternehmens an der Spitze gebilligt wurde.

(6) Die Mitgliedstaaten konnen den zustindigen Behorden zusitzlich zu den in den Absitzen 2 bis 5 genannten
Befugnissen weitere Befugnisse iibertragen und sowohl gegen natiirliche als auch gegen juristische Personen, die fiir den
Verstof verantwortlich sind, hohere als die in jenen Absitzen genannten Sanktionen vorsehen.

Artikel 112
Wahrnehmung der Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse

(1)  Bei der Festlegung von Art und Umfang einer nach Artikel 111 zu verhingenden verwaltungsrechtlichen Sanktion
oder sonstigen verwaltungsrechtlichen Mafinahme beriicksichtigen die zustindigen Behorden alle relevanten Umstinde,
gegebenenfalls einschlieflich

a) der Schwere und Dauer des VerstofSes;
b) ob der Verstof8 vorsitzlich oder fahrldssig begangen wurde;
¢) des Grads an Verantwortung der fiir den Verstof§ verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person;

d) der Finanzkraft der fir den Verstoff verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, wie sie sich aus dem
Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Nettovermogen der
verantwortlichen natiirlichen Person ablesen lisst;

e) der Hohe der durch den Verstof8 von der fiir den Verstof§ verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person
erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern sich diese beziffern lassen;

f) der Verluste, die Dritten durch den Verstof8 entstanden sind, sofern sich diese beziffern lassen;

g) des Ausmafles der Zusammenarbeit der fiur den Verstof§ verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person mit
der zustindigen Behorde, unbeschadet des Erfordernisses, die erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste dieser
Person einzuziehen;

h) fritherer Verstoffe gegen diese Verordnung der fiir den Verstof§ verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person;
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i) der MaRnahmen, die von der fiir den Verstof§ verantwortlichen Person ergriffen wurden, um eine Wiederholung des
Verstofles zu verhindern;

j) der Auswirkungen des VerstofSes auf die Interessen der Inhaber von Kryptowerten und der Kunden von Anbietern
von Kryptowerte-Dienstleistungen, insbesondere Kleinanleger.

(2)  Bei der Wahrnehmung ihrer Befugnisse zur Verhingung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder anderen
verwaltungsrechtlichen Mafinahmen nach Artikel 111 arbeiten die zustindigen Behorden eng zusammen, um sicher-
zustellen, dass die Wahrnehmung ihrer Aufsichts- und Untersuchungsbefugnisse sowie die von ihnen verhingten ver-
waltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen Mafnahmen wirksam und angemessen sind. Sie
stimmen ihre Mafnahmen ab, um Doppelarbeit und Uberschneidungen bei der Wahrnehmung ihrer Aufsichts- und
Untersuchungsbefugnisse und bei der Verhdngung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungs-
rechtlichen Mafnahmen in grenziiberschreitenden Fillen zu vermeiden.

Artikel 113
Rechtsmittel

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Entscheidungen der zustindigen Behorden im Rahmen dieser Verordnung
ordnungsgemifs begriindet werden und gegen sie Rechtsmittel bei einem Gericht eingelegt werden konnen. Rechtsmittel
bei einem Gericht konnen ebenfalls eingelegt werden, wenn iiber einen Zulassungsantrag, der alle nach den geltenden
Vorschriften erforderlichen Angaben enthalt, nicht binnen sechs Monaten nach seinem Eingang entschieden worden ist.

(2)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass eine oder mehrere der folgenden nach nationalem Recht bestimmten Stellen
gemidfl dem nationalen Recht die Gerichte oder die zustindigen Verwaltungsinstanzen im Interesse von Verbrauchern
anrufen kann bzw. konnen, damit die Anwendung dieser Verordnung sichergestellt ist:

a) offentliche Einrichtungen oder ihre Vertreter,
b) Verbraucherverbinde, die ein berechtigtes Interesse am Schutz der Inhaber von Kryptowerten haben, und
¢) Berufsverbinde, die ein berechtigtes Interesse daran haben, sich fur den Schutz ihrer Mitglieder einzusetzen.

Artikel 114
Offentliche Bekanntmachung von Entscheidungen

(1)  Eine Entscheidung, wegen eines Verstoffes gegen diese Verordnung gemidfl Artikel 111 verwaltungsrechtliche
Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche Mafinahmen zu verhingen, wird von den zustindigen Behorden auf ihren
offiziellen Websites veroffentlicht, unverziiglich nachdem die von der Entscheidung betroffene natiirliche oder juristische
Person iiber die Entscheidung informiert wurde. Diese Bekanntmachung umfasst zumindest Angaben zu Art und
Charakter des VerstofSes sowie zur Identitdt der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Personen. Entscheidungen,
durch die Manahmen mit Ermittlungscharakter verfiigt werden, miissen nicht verdffentlicht werden.

(2)  Ist die zustindige Behorde nach einer einzelfallbezogenen Bewertung zu der Ansicht gelangt, dass die Bekannt-
machung der Identitdt der juristischen Personen oder der Identitit oder der personenbezogenen Daten der natiirlichen
Personen unverhiltnismaflig wire, oder wiirde eine solche Bekanntmachung eine laufende Untersuchung gefihrden, so
verfahren die zustindigen Behorden auf eine der folgenden Weisen:

a) Sie machen die Entscheidung, mit der eine verwaltungsrechtliche Sanktion oder eine sonstige verwaltungsrechtliche
Mafinahme verhdngt wird, erst dann bekannt, wenn die Griinde fiir die Nichtbekanntmachung weggefallen sind;

b) sie machen die Entscheidung, mit der eine verwaltungsrechtliche Sanktion oder eine sonstige verwaltungsrechtliche
Mafinahme verhingt wird, in einer mit dem nationalen Recht in Einklang stehenden Weise in anonymisierter Form
bekannt, sofern durch diese anonymisierte Bekanntmachung der wirksame Schutz der betreffenden personenbezo-
genen Daten sichergestellt wird;

¢) sie sehen davon ab, die Entscheidung iiber die Verhingung einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder sonstigen
verwaltungsrechtlichen Mafnahme bekannt zu machen, wenn die unter den Buchstaben a und b vorgesehenen
Moglichkeiten ihrer Ansicht nach nicht ausreichen, um zu gewihrleisten, dass

i) die Stabilitdt der Finanzmirkte nicht gefihrdet wird, und

i) die Bekanntmachung einer derartigen Entscheidung auch bei geringfiigigen Manahmen verhaltnismafig ist.
Im Falle einer Entscheidung, eine verwaltungsrechtliche Sanktion oder sonstige verwaltungsrechtliche Mafnahme nach
Unterabsatz 1 Buchstabe b in anonymisierter Form bekannt zu machen, kann die Bekanntmachung der relevanten Daten

fur eine vertretbare Zeitspanne zuriickgestellt werden, wenn abzusehen ist, dass die Griinde fiir die anonymisierte
Bekanntmachung nach Ablauf dieser Zeitspanne wegfallen werden.
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(3)  Werden gegen eine Entscheidung zur Verhingung einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder einer sonstigen
Maflnahme Rechtsmittel bei den zustindigen Gerichten oder Verwaltungsinstanzen eingelegt, geben die zustindigen
Behorden dies auf ihrer offiziellen Website sofort bekannt und informieren dort auch iiber den Ausgang dieses Ver-
fahrens. Bekannt gegeben wird auch jede Entscheidung, mit der eine frithere Entscheidung iiber die Verhdngung einer
verwaltungsrechtlichen Sanktion oder sonstigen verwaltungsrechtlichen Mafinahme aufgehoben wird.

(4)  Die zustindigen Behorden stellen sicher, dass Bekanntmachungen nach diesem Artikel ab dem Zeitpunkt ihrer
Veroffentlichung mindestens funf Jahre lang auf ihrer offiziellen Website zuginglich bleiben. Enthilt die Bekannt-
machung personenbezogene Daten, so bleiben diese nur so lange auf der offiziellen Website der zustindigen Behorde
einsehbar, wie dies nach den geltenden Datenschutzbestimmungen erforderlich ist.

Artikel 115

Berichterstattung iiber verwaltungsrechtliche Sanktionen und sonstige verwaltungsrechtliche Mafnahmen an
die ESMA und die EBA

(I)  Die zustindige Behorde iibermittelt der ESMA und der EBA alljdhrlich aggregierte Informationen iiber alle gemif§
Artikel 111 verhdngten verwaltungsrechtlichen Sanktionen und sonstigen verwaltungsrechtlichen Mafinahmen. Die
ESMA veroffentlicht diese Informationen in einem Jahresbericht.

Haben die Mitgliedstaaten gemifl Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 2 strafrechtliche Sanktionen fiir VerstofSe gegen die
darin genannten Bestimmungen festgelegt, so iibermitteln ihre zustindigen Behorden der EBA und der ESMA jedes Jahr
anonymisierte und aggregierte Informationen iiber alle einschligigen durchgefiihrten strafrechtlichen Ermittlungen und
verhdngten strafrechtlichen Sanktionen. Die ESMA veroffentlicht die Angaben zu den verhdngten strafrechtlichen Sank-
tionen in einem Jahresbericht.

(2) Hat die zustindige Behorde verwaltungsrechtliche Sanktionen oder andere verwaltungsrechtliche Mafinahmen
oder strafrechtliche Sanktionen offentlich gemacht, so meldet sie diese gleichzeitig der ESMA.

(3)  Die zustindigen Behorden unterrichten die EBA und die ESMA iiber alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder
anderen verwaltungsrechtlichen Mafinahmen, die verhingt, aber nicht verdffentlicht wurden, einschlieflich aller in
diesem Zusammenhang eingelegten Rechtsmittel und der Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. In Bezug auf verhdngte
strafrechtliche Sanktionen stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustindigen Behoérden Informationen und das
rechtskriftige Urteil erhalten und der ESMA und der EBA iibermitteln. Die ESMA betreibt eine zentrale Datenbank
der ihr gemeldeten verwaltungsrechtlichen Sanktionen und Mafinahmen, die einzig dem Informationsaustausch zwischen
den zustindigen Behorden dient. Diese Datenbank ist nur der EBA, der ESMA und den zustindigen Behorden zuginglich
und wird anhand der von den zustindigen Behorden iibermittelten Informationen aktualisiert.

Artikel 116
Meldung von Verstéflen und Schutz von Hinweisgebern

Fiir die Meldung von Verstoffen gegen diese Verordnung und den Schutz von Personen, die solche Verstofe melden, gilt
die Richtlinie (EU) 2019/1937.

KAPITEL 4

Aufsichtsaufgaben der EBA in Bezug auf Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und
signifikanter E-Geld-Token und Aufsichtskollegien

Artikel 117

Aufsichtsaufgaben der EBA in Bezug auf Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und
Emittenten signifikanter E-Geld-Token

(1)  Wurde ein vermogenswertereferenzierter Token nach Artikel 43 oder Artikel 44 als signifikant eingestuft, wird die
Tatigkeit des Emittenten des betreffenden vermogenswertereferenzierten Token von der EBA beaufsichtigt.

Unbeschadet der Befugnisse der zustindigen nationalen Behorden gemidfl Absatz 2 dieses Artikels werden die in den
Artikeln 22 bis 25, 29, 33, in Artikel 34 Absitze 7 und 12, Artikel 35 Absitze 3 und 5, Artikel 36 Absatz 10 und in
den Artikeln 41, 42, 46 und 47 vorgesehenen Befugnisse der zustindigen Behorden bei Emittenten signifikanter ver-
mogenswertereferenzierter Token von der EBA ausgeiibt.

(2)  Erbringt ein Emittent eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token auch Kryptowerte-Dienstleistungen
oder gibt er Kryptowerte aus, die keine signifikanten vermogenswertereferenzierten Token sind, so werden diese Dienst-
leistungen und Titigkeiten weiterhin von der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats beaufsichtigt.

(3)  Wurde ein vermdgenswertereferenzierter Token gemdfl Artikel 43 als signifikant eingestuft, fithrt die EBA eine
aufsichtliche Neubewertung durch, um sicherzustellen, dass der Emittent die Anforderungen des Titels III erfiillt.
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(4)  Wurde ein von einem E-Geld-Institut ausgegebener E-Geld-Token nach den Artikeln 56 oder 57 als signifikant
eingestuft, so beaufsichtigt die EBA die Einhaltung der Artikel 55 und 58 durch den Emittenten des betreffenden
signifikanten E-Geld-Token.

Fiir die Zwecke der Beaufsichtigung der Einhaltung der Artikel 55 und 58 bt die EBA die Befugnisse der zustindigen
Behorden aus, die diesen in Bezug auf E-Geld-Institute, die signifikante E-Geld-Token ausgeben, durch die Artikel 22 und
23, Artikel 24 Absatz 3, Artikel 35 Absdtze 3 und 5, Artikel 36 Absatz 10, und die Artikel 46 und 47 iibertragen
wurden.

(5) Die EBA iibt ihre Aufsichtsbefugnisse gemaff den Absitzen 1 bis 4 in enger Zusammenarbeit mit den anderen
zustandigen Behorden aus, die mit der Beaufsichtigung des Emittenten betraut sind, insbesondere

a) der Aufsichtsbehorde, einschlieSlich der EZB gemifl der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013, soweit zutreffend,

b) den nach den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 2009/110/EG zustindigen Behorden,
soweit zutreffend, und

) den in Artikel 20 Absatz 1 genannten zustindigen Behorden.

Artikel 118
Ausschuss der EBA fiir Kryptowerte

(I) Die EBA setzt gemdfl Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 einen stindigen internen Ausschuss ein,
damit dieser die Beschliisse der EBA vorbereitet, die im Einklang mit Artikel 44 der genannten Verordnung zu fassen
sind, einschlieSlich der Beschliisse, die sich auf Aufsichtsaufgaben bezichen, mit denen die EBA mit der vorliegenden
Verordnung betraut wird.

(2)  Der Ausschuss fir Kryptowerte kann auch Beschliisse betreffend Entwiirfe technischer Regulierungsstandards und
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards vorbereiten, die sich auf Aufsichtsaufgaben beziehen, mit denen die EBA
mit der vorliegenden Verordnung betraut wird.

(3)  Die EBA stellt sicher, dass der Ausschuss fiir Kryptowerte nur den in den Absidtzen 1 und 2 genannten Tatigkeiten
nachgeht sowie jegliche sonstigen Aufgaben erfiillt, die fir die Ausfihrung seiner Titigkeiten in Bezug auf Kryptowerte
erforderlich sind.

Artikel 119

Kollegien fiir Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und Emittenten signifikanter E-
Geld-Token

(1)  Innerhalb von 30 Kalendertagen nach einem Beschluss iiber die Einstufung eines vermogenswertereferenzierten
Token oder eines E-Geld-Token als signifikant gemafl Artikel 43 44, 56 oder 57 richtet die EBA fiir jeden Emittenten
eines signifikanten vermogenswertereferenzierter Token oder eines signifikanten E-Geld-Token ein beratendes Aufsichts-
kollegium ein und iibernimmt dessen Management und Vorsitz, um im Rahmen dieser Verordnung die Wahrnehmung
der Aufsichtsaufgaben zu erleichtern und als Vehikel fur die Koordinierung der Aufsichtstitigkeiten zu dienen.

(2)  Dem Kollegium nach Absatz 1 gehéren an:
a) die EBA,
b) die ESMA,

¢) die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats, in dem der Emittent des signifikanten vermogenswerterefe-
renzierten Token oder des signifikanten E-Geld-Token niedergelassen ist,

d) die zustindigen Behorden der wichtigsten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute oder Wert-
papierfirmen, die die Verwahrung des Reservevermogens gemafl Artikel 37 oder des Geldbetrags, der im Tausch
gegen die signifikanten E-Geld-Token eingenommen wurde, sicherstellen,

e) sofern anwendbar, die zustindigen Behorden der wichtigsten Handelsplattformen fiir Kryptowerte, auf denen die
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder die signifikanten E-Geld-Token zum Handel zugelassen sind,

f) die zustindigen Behorden der wichtigsten zugelassenen Zahlungsdienstleister, die Zahlungsdienste im Zusammen-
hang mit den signifikanten E-Geld-Token erbringen,
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g) sofern anwendbar, die zustindigen Behorden der Rechtstrdger, die die in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buch-
stabe h genannten Aufgaben wahrnehmen,

h) sofern anwendbar, die Behorden, die fur die wichtigsten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fir die Ver-
wahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden in Bezug auf die signifikanten vermogenswertereferenzier-
ten Token oder signifikanten E-Geld-Token zustindig sind,

i) die EZB,

j) wenn der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist,
dessen amtliche Wihrung nicht der Euro ist, oder wenn eine amtliche Wihrung, die nicht der Euro ist, als Bezugs-
grofe fiir den signifikanten vermogenswertereferenzierten Token gilt, die Zentralbank des betreffenden Mitglied-
staats,

k) wenn der Emittent des signifikanten E-Geld-Token in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist, dessen amtliche Wah-
rung nicht der Euro ist, oder wenn eine Wihrung, die nicht der Euro ist, als BezugsgrofSe fur den signifikanten E-
Geld-Token gilt, die Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats,

1) zustindige Behorden der Mitgliedstaaten, in denen der vermogenswertereferenzierte Token oder der E-Geld-Token in
grolem Mafsstab verwendet wird, auf deren Ersuchen,

m) einschligige Aufsichtsbehorden von Drittlindern, mit denen die EBA Verwaltungsvereinbarungen nach Artikel 126
geschlossen hat.

(3)  Die EBA kann andere Behorden einladen, Mitglieder des in Absatz 1 genannten Kollegiums zu werden, wenn die
von ihnen beaufsichtigten Rechtstrager fiir die Arbeit des Kollegiums von Bedeutung sind.

(4)  Eine zustindige Behorde eines Mitgliedstaats, die nicht dem Kollegium angehort, kann vom Kollegium jedwede
Auskunft verlangen, die sie fur die Ausiibung ihrer Aufsichtspflichten im Rahmen dieser Verordnung benétigt.

(5) Das in Absatz 1 dieses Artikels genannte Kollegium nimmt — unbeschadet der Verantwortlichkeiten zustindiger
Behorden im Rahmen dieser Verordnung — folgende Aufgaben wahr:

a) Ausarbeitung der unverbindlichen Stellungnahme gemify Artikel 120;
b) Informationsaustausch gemafS dieser Verordnung;
c) Einigung iiber die freiwillige Ubertragung von Aufgaben unter seinen Mitgliedern.

Um die Durchfithrung der dem Kollegium in Unterabsatz 1 dieses Absatzes zugewiesenen Aufgaben zu erleichtern,
haben die in Absatz 2 genannten Mitglieder des Kollegiums das Recht, sich an der Festlegung der Tagesordnung fiir die
Sitzungen des Kollegiums zu beteiligen, insbesondere durch das Hinzufiigen von Punkten zur Tagesordnung einer
Sitzung.

(6)  Grundlage fiir die Einrichtung und die Arbeitsweise des in Absatz 1 genannten Kollegiums ist eine schriftliche
Vereinbarung zwischen allen Mitgliedern des Kollegiums.

In der in Unterabsatz 1 genannten Vereinbarung werden die praktischen Modalititen der Arbeitsweise des Kollegiums
festgelegt, einschliefSlich detaillierter Regelungen fiir

a) die Abstimmungsverfahren nach Artikel 120 Absatz 3,

b) die Verfahren fiir die Festlegung der Tagesordnung von Sitzungen des Kollegiums,

¢) die Haufigkeit der Sitzungen des Kollegiums,

d) die angemessenen Mindestfristen fiir die Bewertung der einschldgigen Unterlagen durch die Mitglieder des Kollegiums,
¢) die Modalititen fiir die Kommunikation zwischen den Mitgliedern des Kollegiums,

f) die Einrichtung mehrerer Kollegien, jeweils eines fiir jeden konkreten Kryptowert oder jede Gruppe von Krypto-
werten.

In der Vereinbarung konnen auch Aufgaben festgelegt werden, die der EBA oder einem anderen Mitglied des Kollegiums
tibertragen werden sollen.

(7)  Als Vorsitz eines jeden Kollegiums ist die EBA daftir zustindig,

a) schriftliche Vereinbarungen und Verfahren fiir die Arbeitsweise des Kollegiums nach Konsultation der anderen Mit-
glieder des Kollegiums festzulegen,

b) alle Tatigkeiten des Kollegiums zu koordinieren,
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¢) dessen Sitzungen einzuberufen, in diesen Sitzungen den Vorsitz zu fithren und die Mitglieder des Kollegiums vorab
umfassend iiber die Anberaumung der Sitzungen des Kollegiums, die wichtigsten Tagesordnungspunkte und die zu
erorternden Fragen zu informieren,

d) den Mitgliedern des Kollegiums mitzuteilen, welche Sitzungen geplant sind, damit diese um Teilnahme ersuchen
konnen, und

¢) die Mitglieder des Kollegiums iiber die in den betreffenden Sitzungen gefassten Beschliisse und ihre Ergebnisse
rechtzeitig zu unterrichten.

(8)  Um die einheitliche und kohirente Arbeitsweise der Kollegien sicherzustellen, erarbeitet die EBA in Zusammen-
arbeit mit der ESMA und der EZB Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards zur Festlegung

a) der Bedingungen, unter denen die in Absatz 2 Buchstaben d, e, f und h genannten Unternchmen als die wichtigsten
anzusehen sind,

b) der Bedingungen, bei deren Vorliegen angenommen wird, dass vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-
Token in groffem Mafstab im Sinne von Absatz 2 Buchstabe L verwendet werden, und

¢) der Einzelheiten der in Absatz 6 genannten praktischen Modalitdten.

Die EBA iibermittelt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis
30. Juni 2024.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch die Annahme der in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemifS den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erginzen.

Artikel 120

Unverbindliche Stellungnahmen der Kollegien fiir Emittenten signifikanter vermdgenswertereferenzierter
Token und signifikanter E-Geld-Token

(I)  Das in Artikel 119 Absatz 1 genannte Kollegium kann eine unverbindliche Stellungnahme zu Folgendem abgeben:

a) zur aufsichtlichen Neubewertung nach Artikel 117 Absatz 3;

b) zu jedem Beschluss, von einem Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-
Geld-Token einen hoheren Eigenmittelbetrag je nach Einschlagigkeit gemifs Artikel 35 Absitze 2, 3 und 5, Artikel 45
Absatz 5 und Artikel 58 Absatz 1 zu verlangen;

¢) zu jeder Aktualisierung des Sanierungsplans oder Riicktauschplans eines Emittenten eines signifikanten vermogens-
wertereferenzierten Token oder eines Emittenten eines signifikanten E-Geld-Token je nach Einschlagigkeit nach den

Artikeln 46, 47 und 55;

d) zu jeder Verinderung des Geschiftsmodells des Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token
nach Artikel 25 Absatz 1;

e) zum Entwurf eines gednderten Kryptowerte-Whitepapers, der gemifl Artikel 25 Absatz 2 ausgearbeitet wurde;
f) zu jeder geplanten angemessenen Korrekturmafnahme nach Artikel 25 Absatz 4;
g) zu jeder geplanten Aufsichtsmafnahme nach Artikel 130;

h) zu jeder geplanten Verwaltungsvereinbarung iiber den Informationsaustausch mit der Aufsichtsbehorde eines Dritt-
lands nach Artikel 126;

i) zu jeder Ubertragung von Aufsichtsaufgaben von der EBA auf eine zustindige Behorde nach Artikel 138;

j) zu jeder geplanten Verinderung bei der Zulassung der in Artikel 119 Absatz 2 Buchstaben d bis h genannten
Mitglieder des Kollegiums oder einer in Bezug auf diese Mitglieder geplanten Aufsichtsmafinahme;

k) zum Entwurf eines gednderten Kryptowerte-Whitepapers, das gemafs Artikel 51 Absatz 12 ausgearbeitet wurde.
(2)  Gibt das Kollegium eine Stellungnahme nach Absatz 1 ab, so kann die Stellungnahme auf Antrag eines Mitglieds

des Kollegiums und nach Annahme durch eine Mehrheit des Kollegiums nach Absatz 3 Empfehlungen fiir die Behebung
von Mingeln bei der von der EBA oder den zustindigen Behorden geplanten Mafnahme enthalten.
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(3)  Eine Stellungnahme des Kollegiums wird mit einfacher Mehrheit der Stimmen seiner Mitglieder verabschiedet.

Wird ein Mitgliedstaat im Kollegium durch mehrere Mitglieder vertreten, so ist nur eines dieser Mitglieder stimm-
berechtigt.

Hat das die EZB vertretende Mitglied des Kollegiums mehrere Funktionen, einschlielich Aufsichtsfunktionen, so verfiigt
es iiber nur eine Stimme.

Die in Artikel 119 Absatz 2 Buchstabe m genannten Aufsichtsbehorden von Drittlindern sind bei Stellungnahmen des
Kollegiums nicht stimmberechtigt.

(4)  Die EBA bzw. die zustindigen Behorden tragen der gemifl Absatz 3 erarbeiteten Stellungnahme des Kollegiums
gebithrend Rechnung, einschlieflich etwaiger Empfehlungen zur Behebung von Mingeln bei der Aufsichtsmafinahme in
Bezug auf einen Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token, einen Emittenten eines signifikan-
ten E-Geld-Token oder in Bezug auf die in Artikel 119 Absatz 2 Buchstaben d bis h genannten Unternehmen und
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen. Folgen die EBA oder eine zustindige Behorde der Stellungnahme des
Kollegiums einschlieflich etwaiger darin enthaltener Empfehlungen fiir die Behebung von Mingeln bei der geplanten
Aufsichtsmaffnahme nicht, so muss ihr Beschluss eine Begriindung und eine Erlduterung jeder signifikanten Abweichung
von dieser Stellungnahme oder diesen Empfehlungen enthalten.

KAPITEL 5
Befugnisse und Zustindigkeiten der EBA hinsichtlich Emittenten signifikanter vermiogenswertereferenzierter Token
und Emittenten signifikanter E-Geld-Token
Artikel 121
Rechtsprivileg

Die der EBA oder Bediensteten der EBA oder sonstigen von ihr bevollmichtigten Personen nach den Artikeln 122 bis
125 dbertragenen Befugnisse diirfen nicht genutzt werden, um die Offenlegung von Informationen zu verlangen, die
einem Rechtsprivileg unterliegen.

Artikel 122
Informationsersuchen

(I)  Zur Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben nach Artikel 117 kann die EBA durch einfaches Ersuchen oder im
Wege eines Beschlusses von folgenden Personen die Vorlage simtlicher Informationen verlangen, die sie fiir die Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung benotigt:

a) von einem Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder einer Person, die einen Emit-
tenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token kontrolliert oder direkt oder indirekt von einem

Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token kontrolliert wird;

b) von einem Drittunternehmen im Sinne von Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h, mit denen der Emittent
eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token eine vertragliche Vereinbarung geschlossen hat;

¢) von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen, die die Verwahrung des
Reservevermdgens gemdfl Artikel 37 sicherstellen;

d) von einem Emittenten eines signifikanten E-Geld-Token oder einer Person, die einen Emittenten eines signifikanten E-
Geld-Token kontrolliert oder direkt oder indirekt von einem Emittenten eines signifikanten E-Geld-Token kontrolliert
wird;

¢) von einem Zahlungsdienstleister, der Zahlungsdienste im Zusammenhang mit signifikanten E-Geld-Token erbringt;

f) von einer natiirlichen oder juristischen Person, die damit beauftragt wurde, signifikante E-Geld-Token fiir einen
Emittenten signifikanter E-Geld-Token zu vertreiben;

g) von einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fiir die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir
Kunden in Bezug auf signifikante vermogenswertereferenzierte Token oder signifikante E-Geld-Token;

h) von einem Betreiber einer Handelsplattform fir Kryptowerte, der einen signifikanten vermdgenswertereferenzierten
Token oder einen signifikanten E-Geld-Token zum Handel zugelassen hat;

i) vom Leitungsorgan der unter den Buchstaben a bis h genannten Personen.

(2)  Ein einfaches Informationsersuchen gemifl Absatz 1 enthalt
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a) eine Bezugnahme auf diesen Artikel als Rechtsgrundlage des Ersuchens,
b) den Zweck des Ersuchens,

¢) nihere Angaben zu den verlangten Informationen,

d) die Frist fur die Vorlage der Informationen,

e) eine Unterrichtung der Person, die um Informationen ersucht wird, dariiber, dass sie nicht zu deren Ubermittlung
verpflichtet ist, dass aber die tibermittelten Informationen im Falle einer freiwilligen Beantwortung des Ersuchens
nicht falsch und nicht irrefithrend sein diirfen, und

f) Angaben zu der Geldbufe, die in Artikel 131 fiir den Fall vorgesehen ist, dass die Antworten auf gestellte Fragen
falsch oder irrefithrend sind.

(3)  Fordert die EBA die Vorlage von Informationen im Wege eines Beschlusses nach Absatz 1 an, so enthilt der
Beschluss

a) eine Bezugnahme auf diesen Artikel als Rechtsgrundlage des Ersuchens,

b) den Zweck des Ersuchens,

¢) nihere Angaben zu den verlangten Informationen,

d) die Frist fur die Vorlage der Informationen,

€) Angaben zu den Zwangsgeldern, die nach Artikel 132 verhingt werden, falls Informationen beizubringen sind,

f) Angaben zu der Geldbufle, die in Artikel 131 fiir den Fall vorgesehen ist, dass die Antworten auf gestellte Fragen
falsch oder irrefithrend sind, und

g) den Hinweis auf das Recht, nach den Artikeln 60 und 61 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 vor dem Beschwerde-
ausschuss der EBA Beschwerde gegen den Beschluss einzulegen und den Beschluss durch den Gerichtshof tiberpriifen
zu lassen.

(4)  Die in Absatz 1 genannten Personen oder deren Vertreter und bei juristischen Personen und nicht rechtsfdhigen
Vereinen die nach Gesetz zur Vertretung berufenen Personen stellen die geforderten Informationen zur Verfugung.

(5) Die EBA ibermittelt der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem die von dem Informationsersuchen
betroffenen Personen ansissig oder niedergelassen sind, unverziiglich eine Kopie des einfachen Ersuchens oder ihres
Beschlusses.

Artikel 123
Allgemeine Untersuchungsbefugnisse

(I)  Zur Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben nach Artikel 117 kann die EBA Untersuchungen in Bezug auf
Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und Emittenten signifikanter E-Geld-Token durchfiihren.
Zu diesem Zweck haben die Bediensteten der EBA und sonstige von ihr bevollmachtigte Personen die Befugnis,

a) Aufzeichnungen, Daten, Verfahren und sonstiges fiir die Erfiilllung ihrer Aufgaben relevantes Material unabhingig
davon, in welcher Form sie gespeichert sind, zu priifen;

b) beglaubigte Kopien oder Ausziige dieser Aufzeichnungen, Daten und Verfahren und des sonstigen Materials anzufer-
tigen oder zu verlangen;

¢) jeden Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder Emittenten eines signifikanten E-Geld-
Token oder ihr Leitungsorgan oder ihre Mitarbeiter vorzuladen und zur Abgabe miindlicher oder schriftlicher
Erklirungen von Sachverhalten oder Unterlagen aufzufordern, die mit Gegenstand und Zweck der Untersuchung
in Zusammenhang stehen, und die Antworten aufzuzeichnen;

d) jede andere natiirliche oder juristische Person zu befragen, die einer Befragung zum Zweck der Einholung von
Informationen uber einen Gegenstand der Untersuchung zustimmyt;

e) Aufzeichnungen von Telefongesprichen und Dateniibermittlungen anzufordern.

Ein Kollegium im Sinne von Artikel 119 Absatz 1 wird unverziiglich iiber alle Erkenntnisse unterrichtet, die fir die
Erfullung seiner Aufgaben relevant sein konnten.
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(2)  Die Bediensteten der EBA und sonstige von ihr zur Untersuchung gemaff Absatz 1 bevollméchtigte Personen iiben
ihre Befugnisse unter Vorlage einer schriftlichen Vollmacht aus, in der Gegenstand und Zweck der Untersuchung
angegeben werden. Dariiber hinaus wird in der Vollmacht angegeben, welche Zwangsgelder gemif§ Artikel 132 verhingt
werden, wenn die angeforderten Aufzeichnungen, Daten, Verfahren und das sonstige Material oder die Antworten auf
die Fragen, die den Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token oder den Emittenten signifikanter E-
Geld-Token gestellt wurden, nicht oder unvollstindig bereitgestellt bezichungsweise erteilt werden, und welche Geldbu-
Ben gemafl Artikel 131 verhingt werden, wenn die Antworten auf die Fragen, die den Emittenten signifikanter ver-
mogenswertereferenzierter Token oder den Emittenten signifikanter E-Geld-Token gestellt wurden, sachlich falsch oder
irrefithrend sind.

(3)  Die Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und die Emittenten signifikanter E-Geld-Token
sind verpflichtet, sich den durch Beschluss der EBA eingeleiteten Untersuchungen zu unterziehen. In dem Beschluss wird
Folgendes angegeben: Gegenstand und Zweck der Untersuchung, die in Artikel 132 vorgesehenen Zwangsgelder, die
nach der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 maglichen Rechtsbehelfe sowie das Recht, den Beschluss durch den Gerichts-
hof iiberpriifen zu lassen.

(4) Die EBA unterrichtet die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Untersuchung gemifl Absatz 1
erfolgen soll, rechtzeitig tiber die bevorstehende Untersuchung und die Identitit der bevollmdchtigten Personen. Auf
Antrag der EBA unterstiitzen Bedienstete der zustindigen Behorde die bevollmichtigten Personen bei der Durchfithrung
ihrer Aufgaben. Die Bediensteten der betreffenden zustindigen Behorde konnen auf Antrag auch an den Untersuchungen
teilnehmen.

(5)  Setzt die Anforderung von Aufzeichnungen von Telefongesprichen oder Dateniibermittlungen gemify Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe e nach geltendem nationalem Recht eine gerichtliche Genehmigung voraus, so muss die EBA
eine solche beantragen. Die Genehmigung kann auch vorsorglich beantragt werden.

(6)  Geht bei einem Gericht eines Mitgliedstaats ein Antrag auf Genehmigung einer Anforderung von Aufzeichnungen
von Telefongesprachen oder Dateniibermittlungen nach Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e ein, so priift das Gericht,

a) ob der in Absatz 3 genannte Beschluss der EBA echt ist, und
b) ob die zu ergreifenden Maflnahmen angemessen und weder willkiirlich noch unverhiltnismifSig sind.

(7)  Fir die Zwecke von Absatz 6 Buchstabe b kann das Gericht die EBA um detaillierte Erlduterungen ersuchen,
insbesondere in Bezug auf die Griinde, warum die EBA einen Verstof§ gegen diese Verordnung vermutet, in Bezug auf
die Schwere des mutmaflichen Verstofes und die Art der Beteiligung der Person, gegen die sich die Zwangsmafinahmen
richten. Das Gericht darf jedoch weder die Notwendigkeit der Untersuchung priifen noch die Ubermittlung der in den
Akten der EBA enthaltenen Informationen verlangen. Die RechtmifSigkeit des Beschlusses der EBA unterliegt ausschlief-
lich der Priifung durch den Gerichtshof nach dem in der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 vorgesehenen Verfahren.

Artikel 124
Priifungen vor Ort

(1)  Zur Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben nach Artikel 117 kann die EBA alle notwendigen Priifungen vor Ort
in simtlichen Geschiftsraumen der Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und der Emittenten
signifikanter E-Geld-Token durchfiihren.

Das in Artikel 119 genannte Kollegium wird unverziiglich tiber alle Erkenntnisse unterrichtet, die fiir die Erfullung seiner
Aufgaben relevant sein konnten.

(2) Die Bediensteten der EBA und sonstige von ihr zur Durchfihrung der Priifungen vor Ort bevollmichtigte
Personen sind befugt, die Geschiftsraume der Personen, die Gegenstand des Beschlusses der EBA iiber die Einleitung
einer Untersuchung sind, zu betreten, und verfiigen iiber simtliche in Artikel 123 Absatz 1 genannten Befugnisse.
Dariiber hinaus sind sie befugt, die Geschiftsraume und Biicher oder Aufzeichnungen jeder Art fur die Dauer der
Priifung und in dem fur die Prifung erforderlichen Ausmaf§ zu versiegeln.

(3)  Die EBA unterrichtet die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Priifung erfolgen soll, rechtzeitig tiber
die bevorstehende Priifung. Wenn die ordnungsgemifle Durchfithrung und die Wirksamkeit der Priifung dies erfordern,
kann die EBA die Priifung vor Ort ohne vorherige Unterrichtung des Emittenten des signifikanten vermogenswertere-
ferenzierten Token oder des Emittenten des signifikanten E-Geld-Token durchfithren, sofern sie die zustindige Behorde
zuvor entsprechend informiert hat.
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(4) Die Bediensteten der EBA und sonstige von ihr zur Durchfithrung der Priifungen vor Ort bevollmachtigte
Personen iiben ihre Befugnisse unter Vorlage einer schriftlichen Vollmacht aus, in der der Gegenstand und der Zweck
der Priifung genannt werden und angegeben wird, welche Zwangsgelder gemif Artikel 132 verhdngt werden, wenn sich
die betreffenden Personen nicht der Priffung unterziechen.

(5)  Der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder der Emittent des signifikanten E-Geld-
Token unterzieht sich den durch Beschluss der EBA angeordneten Priifungen vor Ort. In dem Beschluss wird Folgendes
angegeben: Gegenstand, Zweck und Zeitpunkt des Beginns der Priifung, die in Artikel 132 festgelegten Zwangsgelder,
die nach der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 moglichen Rechtsbehelfe sowie das Recht, den Beschluss durch den
Gerichtshof iiberpriifen zu lassen.

(6)  Auf Antrag der EBA unterstiitzen Bedienstete der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Priifung
vorgenommen werden soll, sowie von dieser Behorde entsprechend ermichtigte oder bestellte Personen die Bediensteten
der EBA und sonstige von ihr bevollmichtigte Personen aktiv. Bedienstete der zustindigen Behorde des betreffenden
Mitgliedstaats konnen ebenfalls an den Priifungen vor Ort teilnehmen.

(7) Die EBA kann auch die zustindigen Behorden ersuchen, in ihrem Namen im Sinne dieses Artikels und des
Artikels 123 Absatz 1 spezifische Untersuchungsaufgaben wahrzunehmen und Priffungen vor Ort durchzufiihren.

(8)  Stellen die Bediensteten der EBA oder andere von ihr bevollmichtigte Begleitpersonen fest, dass sich eine Person
einer nach Maflgabe dieses Artikels angeordneten Priifung widersetzt, so gewihrt die zustindige Behorde des betreffen-
den Mitgliedstaats gegebenenfalls unter Einsatz von Polizeikriften oder einer entsprechenden vollzichenden Behorde die
erforderliche Unterstiitzung, damit die Prifung vor Ort durchgefihrt werden kann.

(9)  Setzt die Priifung vor Ort gemdfl Absatz 1 oder die Unterstiitzung gemdfl Absatz 7 nach nationalem Recht eine
gerichtliche Genehmigung voraus, so beantragt die EBA eine solche Genehmigung. Die Genehmigung kann auch vor-
sorglich beantragt werden.

(10)  Geht bei einem Gericht in einem Mitgliedstaat ein Antrag auf Genehmigung einer Priiffung vor Ort gemifs
Absatz 1 oder einer Unterstiitzung gemafl Artikel 7 ein, so priift dieses Gericht,

a) ob der in Absatz 4 genannte Beschluss der EBA echt ist, und
b) ob die zu ergreifenden Maflnahmen angemessen und weder willkiirlich noch unverhiltnismifig sind.

(11)  Fur die Zwecke von Absatz 10 Buchstabe b kann das Gericht die EBA um detaillierte Erlduterungen ersuchen,
insbesondere in Bezug auf die Griinde, warum die EBA einen Verstof§ gegen diese Verordnung vermutet, in Bezug auf
die Schwere des mutmafllichen VerstofSes und die Art der Beteiligung der Person, gegen die sich die Zwangsmafinahmen
richten. Das Gericht darf jedoch weder die Notwendigkeit der Untersuchung priifen noch die Ubermittlung der in den
Akten der EBA enthaltenen Informationen verlangen. Die Rechtmifigkeit des Beschlusses der EBA unterliegt ausschlie3-
lich der Priifung durch den Gerichtshof nach dem in der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 vorgesehenen Verfahren.

Artikel 125

Informationsaustausch

(1) Zur Wahrnehmung der Aufsichtsaufgaben der EBA gemidfl Artikel 117 und unbeschadet des Artikels 96 tiber-
mitteln die EBA und die zustindigen Behorden einander unverziiglich die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben im
Rahmen dieser Verordnung erforderlichen Informationen. Hierzu tauschen die zustindigen Behérden und die EBA
alle Informationen aus, die Folgendes betreffen:

a) Einen Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder eine Person, die einen Emittenten
eines signifikanten vermogenswertereferenzierter Token kontrolliert oder direkt oder indirekt von einem Emittenten
eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token kontrolliert wird;

b) ein Drittunternehmen im Sinne von Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h, mit denen der Emittent eines
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token eine vertragliche Vereinbarung geschlossen hat;

¢) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, die die Verwahrung des Reser-
vevermogens gemdfl Artikel 37 sicherstellen;

d) einen Emittenten eines signifikanten E-Geld-Token oder eine Person, die einen Emittenten signifikanter E-Geld-Token
kontrolliert oder direkt oder indirekt von einem Emittenten eines signifikanten E-Geld-Token kontrolliert wird;

e) einen Zahlungsdienstleister, der Zahlungsdienste im Zusammenhang mit signifikanten E-Geld-Token erbringt;
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f) eine natiirliche oder juristische Person, die damit beauftragt wurde, signifikante E-Geld-Token fiir einen Emittenten
der signifikanten E-Geld-Token zu vertreiben;

g) einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen fiir die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden
in Bezug auf signifikante vermogenswertereferenzierte Token oder signifikante E-Geld-Token;

h) eine Handelsplattform fiir Kryptowerte, auf der ein signifikanter vermogenswertereferenzierter Token oder ein sig-
nifikanter E-Geld-Token zum Handel zugelassen wurde;

i) das Leitungsorgan der unter den Buchstaben a bis h genannten Personen.

(2)  Eine zustindige Behorde kann sich nur dann weigern, einem Antrag auf Informationsaustausch gemaf§ Absatz 1
des vorliegenden Artikels oder einem Antrag auf Kooperation bei der Durchfithrung einer Untersuchung oder einer
Priifung vor Ort, wie in den Artikeln 123 bzw. 124 vorgesehen, nachzukommen,

a) wenn ein Stattgeben geeignet wire, ihre eigene Untersuchung, ihre eigenen Durchsetzungsmafnahmen oder, falls
zutreffend, eine strafrechtliche Ermittlung zu beeintrichtigen;

b) wenn aufgrund derselben Tat gegen dieselben natiirlichen oder juristischen Personen bereits ein Verfahren vor einem
Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhingig ist;

¢) wenn gegen die genannten natiirlichen oder juristischen Personen aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskraftiges
Urteil in dem ersuchten Mitgliedstaat ergangen ist.

Artikel 126
Verwaltungsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch zwischen der EBA und Drittlindern

(1) Zur Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben gemafd Artikel 117 darf die EBA Verwaltungsvereinbarungen iiber den
Informationsaustausch mit den Aufsichtsbehorden von Drittlindern nur schlieflen, wenn die Garantien zum Schutz des
Berufsgeheimnisses in Bezug auf die offengelegten Informationen jenen nach Artikel 129 mindestens gleichwertig sind.

(2)  Der Informationsaustausch dient der Wahrnehmung der Aufgaben der EBA oder der in Absatz 1 genannten
Aufsichtsbehorden.

(3)  Bei der Ubermittlung personenbezogener Daten an ein Drittland wendet die EBA die Verordnung (EU) 2018/1725
an.

Artikel 127
Weitergabe von Informationen aus Drittlindern

(1) Die EBA darf die von den Aufsichtsbehorden eines Drittlands erhaltenen Informationen nur dann weitergeben,
wenn die EBA oder die zustindige Behorde, die der EBA die Informationen zur Verfiigung gestellt hat, die ausdriickliche
Zustimmung der Aufsichtsbehorde eines Drittlands, die die Informationen iibermittelt hat, erhalten hat und die Infor-
mationen gegebenenfalls nur fur die Zwecke, fiir die diese Aufsichtsbehorde ihre Zustimmung erteilt hat, weitergegeben
werden oder wenn die Weitergabe fuir ein gerichtliches Verfahren erforderlich ist.

(2)  Das Erfordernis einer ausdriicklichen Zustimmung gemif Absatz 1 gilt nicht fir sonstige Aufsichtsbehorden
innerhalb der Union, wenn die von ihnen angeforderten Informationen fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich
sind, und gilt nicht fiir Gerichte, wenn die von ihnen angeforderten Informationen fiir Untersuchungen oder Verfahren
erforderlich sind, die Verstofle betreffen, die strafrechtlichen Sanktionen unterliegen.

Artikel 128
Zusammenarbeit mit anderen Behérden

Ubt ein Emittent eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder ein Emittent eines signifikanten E-Geld-
Token andere als die unter diese Verordnung fallenden Tatigkeiten aus, so arbeitet die EBA mit den Behorden zu-
sammen, die gemif den einschldgigen Vorschriften des Unionsrechts oder des nationalen Rechts fiir die Beaufsichtigung
dieser anderen Titigkeiten zustindig sind, einschlieBlich der Steuerbehérden und der einschligigen Aufsichtsbehorden
von Drittlindern, die keine Mitglieder des Kollegiums gemdfl Artikel 119 Absatz 2 Buchstabe m sind.
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Artikel 129
Wahrung des Berufsgeheimnisses

Die EBA und alle Personen, die bei der EBA oder einer sonstigen Person, der die EBA Aufgaben iibertragen hat, titig sind
oder titig waren, einschlieflich der von der EBA beauftragten Priifer und Sachverstindigen, sind zur Wahrung des
Berufsgeheimnisses verpflichtet.

Artikel 130
Aufsichtsmafinahmen der EBA

(1)  Stellt die EBA fest, dass ein Emittent eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token einen in Anhang V
aufgefithrten Verstof§ begangen hat, kann sie eine oder mehrere der folgenden Maffnahmen ergreifen:

a) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token aufgefordert
wird, das den Verstoff darstellende Verhalten einzustellen;

b) Erlass eines Beschlusses iiber die Verhingung von Geldbuflen oder Zwangsgeldern gemifl den Artikeln 131 und
132;

¢) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token aufgefordert
wird, zusitzliche Informationen zu iibermitteln, wenn dies fiir den Schutz der Inhaber des vermogenswertereferen-
zierten Token, insbesondere der Kleinanleger, erforderlich ist;

d) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token aufgefordert
wird, ein offentliches Angebot von Kryptowerten fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage aus-
zusetzen, wenn sie einen hinreichend begriindeten Verdacht hat, dass gegen diese Verordnung verstofen wurde;

e) Erlass eines Beschlusses, mit dem ein offentliches Angebot eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token
untersagt wird, wenn sie feststellt, dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde, oder sie einen hinreichend
begriindeten Verdacht hat, dass gegen sie verstolen werden wird;

f) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der eine Handelsplattform fiir
Kryptowerte betreibt, die den signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token zum Handel zugelassen hat, auf-
gefordert wird, den Handel mit diesen Kryptowerten fur jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage
auszusetzen, wenn sie einen hinreichend begriindeten Verdacht hat, dass gegen diese Verordnung verstoen wurde;

g) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Handel mit dem signifikanten vermogenswertereferenzierten Token auf einer
Handelsplattform fiir Kryptowerte untersagt wird, wenn sie feststellt, dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde;

h) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token aufgefordert
wird, seine Marketingmitteilungen zu 4ndern, wenn sie feststellt, dass die Marketingmitteilungen nicht mit Artikel 29
im Einklang stehen;

i) Erlass eines Beschlusses iiber die Aussetzung oder das Verbot von Marketingmitteilungen, wenn ein hinreichend
begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde;

j) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token aufgefordert
wird, zur Gewihrleistung des Verbraucherschutzes oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesent-
lichen Informationen, die die Bewertung des offentlich angebotenen oder zum Handel zugelassenen signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token beeinflussen konnten, offenzulegen;

k) Abgabe von Warnungen, dass ein Emittent eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token seinen Ver-
pflichtungen gemif dieser Verordnung nicht nachkommt;

1) Entzug der Zulassung des Emittenten eines signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token;

m) Erlass eines Beschlusses iiber die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Leitungsorgan eines Emittenten eines
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token;

n) Aufforderung des unter ihrer Aufsicht stehenden Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token,
gemifl Artikel 23 Absatz 4 und Artikel 24 Absatz 3 eine Mindeststiickelung im Hinblick auf diesen signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token einzufithren oder die Menge der ausgegebenen signifikanten vermogenswerte-
referenzierten Token einzuschranken.
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(2)  Stellt die EBA fest, dass ein Emittent eines signifikanten E-Geld-Token einen in Anhang VI aufgefiihrten Verstofs
begangen hat, kann sie eine oder mehrere der folgenden Mafinahmen ergreifen:

a) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten E-Geld-Token aufgefordert wird, das den Verstof$
darstellende Verhalten einzustellen;

b) Erlass eines Beschlusses iiber die Verhingung von Geldbuffen oder Zwangsgeldern gemafl den Artikeln 131 und 132;

¢) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten E-Geld-Token aufgefordert wird, zusatzliche Infor-
mationen zu ibermitteln, wenn dies fiir den Schutz der Inhaber des signifikanten E-Geld-Token, insbesondere der
Kleinanleger, erforderlich ist;

d) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten E-Geld-Token aufgefordert wird, ein offentliches
Angebot von Kryptowerten fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage auszusetzen, wenn sie einen
hinreichend begriindeten Verdacht hat, dass gegen diese Verordnung verstoflen wurde;

e) Erlass eines Beschlusses, mit dem ein offentliches Angebot signifikanter E-Geld-Token untersagt wird, wenn sie
feststellt, dass gegen diese Verordnung verstofen wurde, oder sie einen hinreichend begriindeten Verdacht hat,
dass gegen sie verstofen wiirde;

f) Erlass eines Beschlusses, mit dem der jeweilige Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der eine Handelsplattform
fur Kryptowerte betreibt, die die signifikanten E-Geld-Token zum Handel zugelassen hat, aufgefordert wird, den
Handel mit diesen Kryptowerten fur jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage auszusetzen, wenn sie
einen hinreichend begriindeten Verdacht hat, dass gegen diese Verordnung verstoflen wurde;

g) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Handel mit dem signifikanten E-Geld-Token auf einer Handelsplattform fiir
Kryptowerte untersagt wird, wenn sie feststellt, dass gegen diese Verordnung verstoffen wurde;

h) Erlass eines Beschlusses, mit dem der Emittent des signifikanten E-Geld-Token aufgefordert wird, zur Gewahrleistung
des Verbraucherschutzes oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informationen, die die
Bewertung der offentlich angebotenen oder zum Handel zugelassenen signifikanten E-Geld-Token beeinflussen konn-
ten, offenzulegen;

i) Abgabe von Warnungen, dass der Emittent des signifikanten E-Geld-Token seinen Verpflichtungen gemaf dieser
Verordnung nicht nachkommt;

j) Aufforderung des unter ihrer Aufsicht stehenden Emittenten des signifikanten E-Geld-Token, in Anwendung von
Artikel 58 Absatz 3 eine Mindeststiickelung im Hinblick auf diesen signifikanten E-Geld-Token einzufithren oder die
Menge der ausgegebenen signifikanten E-Geld-Token einzuschrinken.

(3)  Wenn sie die in den Absitzen 1 und 2 genannten Mafinahmen ergreift, beriicksichtigt die EBA Art und Schwere
des Verstofles anhand der folgenden Kriterien:

a) Dauer und Haufigkeit des Verstofes;
b) ob Finanzkriminalitit verursacht oder erleichtert wurde oder anderweitig mit dem Verstofs in Verbindung steht;

) ob der Verstof§ schwerwiegende oder systemische Schwichen in den Verfahren, Strategien und Risikomanagement-
verfahren des Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder des Emittenten signifikanter E-
Geld-Token aufgedeckt hat;

d) ob der Verstoff vorsdtzlich oder fahrlissig begangen wurde;

e) Grad an Verantwortung des fiir den Verstof§ verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertereferen-
zierten Token oder Emittenten des signifikanten E-Geld-Token;

f) Finanzkraft des fiir den Verstof§ verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token
oder Emittenten des signifikanten E-Geld-Token, wie sie sich aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristi-
schen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Nettovermogen der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen
lasst;

g) Auswirkungen des Verstofles auf die Interessen der Inhaber der signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token
oder der signifikanten E-Geld-Token;
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h) Hohe der durch den Verstoff von dem fiir den Verstofs verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogens-
wertereferenzierten Token oder des signifikanten E-Geld-Token erzielten Gewinne bzw. vermiedenen Verluste oder
Hohe der Dritten entstandenen Verluste, soweit diese sich beziffern lassen;

i) Ausmafl der Zusammenarbeit des fir den Verstoff verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswerte-
referenzierten Token oder des Emittenten des signifikanten E-Geld-Token mit der EBA, unbeschadet der Notwendig-
keit, den Einzug der von dieser Person erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste sicherzustellen;

j) frithere Verstofe des fiir den Verstof8 verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten
Token oder Emittenten des signifikanten E-Geld-Token;

k) Mafnahmen, die der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder der Emittent des signifi-
kanten E-Geld-Token nach dem Verstof§ ergriffen hat, um eine Wiederholung zu verhindern.

(4)  Bevor sie eine der in Absatz 1 Buchstaben d bis g und Buchstabe j genannten Maffnahmen ergreift, unterrichtet die
EBA die ESMA und, wenn die signifikanten vermogenswertereferenzierten Token auf den Euro oder eine amtliche
Wihrung eines Mitgliedstaats, die nicht der Euro ist, Bezug nehmen, die EZB bzw. die Zentralbank des betroffenen
Mitgliedstaats, die die betreffende Wahrung ausgibt.

(5)  Bevor sie eine der in Absatz 2 genannten Mafnahmen ergreift, unterrichtet die EBA die fiir den Emittenten des
signifikanten E-Geld-Token zustindige Behorde und die Zentralbank des Mitgliedstaats, auf dessen amtliche Wahrung
der signifikante E-Geld-Token Bezug nimmt.

(6) Die EBA teilt dem fiir den Verstof8 verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten
Token oder Emittenten des signifikanten E-Geld-Token unverziiglich jede gemafl Absatz 1 oder 2 ergriffene Mafinahme
mit und setzt die betroffenen zustindigen Behorden sowie die Kommission unverziiglich von dieser Mafnahme in
Kenntnis. Die EBA veréffentlicht jeden derartigen Beschluss innerhalb von zehn Arbeitstagen ab dem Tag der Annahme
des Beschlusses auf ihrer Website, sofern dies die Stabilitdt der Finanzmarkte nicht ernsthaft gefiahrdet und den Betei-
ligten daraus kein unverhiltnismafiger Schaden erwichst. Diese Veroffentlichung darf keine personenbezogenen Daten
enthalten.

(7)  Die in Absatz 6 genannte Veroffentlichung umfasst die folgenden Hinweise:

a) Den Hinweis, dass die fiir den Verstof§ verantwortliche Person das Recht hat, beim Gerichtshof Beschwerde gegen den
Beschluss einzulegen;

b) gegebenenfalls den Hinweis, dass Beschwerde eingelegt wurde, diese jedoch keine aufschiebende Wirkung hat;

¢) den Hinweis, dass der Beschwerdeausschuss der EBA die Moglichkeit hat, die Anwendung eines angefochtenen
Beschlusses nach Artikel 60 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 auszusetzen.

Artikel 131
Geldbuflen

(1)  Die EBA erldsst einen Beschluss zur Verhidngung einer Geldbuffe gemiff Absatz 3 oder Absatz 4 des vorliegenden
Artikels, wenn sie gemidfl Artikel 134 Absatz 8 feststellt, dass

a) ein Emittent eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder ein Mitglied seines Leitungsorgans vor-
sdtzlich oder fahrldssig einen der in Anhang V aufgefiihrten Verstoffe begangen hat;

b) ein Emittent eines signifikanten E-Geld-Token oder ein Mitglied seines Leitungsorgans vorsitzlich oder fahrlassig
einen der in Anhang VI aufgefithrten Verstoffe begangen hat;

Ein Verstofs gilt als vorsitzlich begangen, wenn die EBA anhand objektiver Faktoren nachweisen kann, dass ein Emittent
oder ein Mitglied seines Leitungsorgans den Verstoff absichtlich begangen hat.

(2)  Erlasst die EBA einen Beschluss gemafs Absatz 1, so beriicksichtigt sie die Art und die Schwere des Verstofes
anhand der folgenden Kriterien:

a) Dauer und Haufigkeit des Verstofes;
b) ob Finanzkriminalitit verursacht oder erleichtert wurde oder anderweitig mit dem Verstofs in Verbindung steht;
¢) ob der Verstoff schwerwiegende oder systemische Schwichen in den Verfahren, Strategien und Risikomanagement-

verfahren des Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder des Emittenten des signifikan-
ten E-Geld-Token aufgedeckt hat;
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d) ob der Verstoff vorsdtzlich oder fahrlissig begangen wurde;

e) Grad an Verantwortung des fiir den Verstoff des verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertere-
ferenzierten Token oder des Emittenten des signifikanten E-Geld-Token;

f) Finanzkraft des fiir den Verstof§ verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token
oder Emittenten des signifikanten E-Geld-Token, wie sie sich aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristi-
schen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Nettovermdgen der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen
lasst;

g) Auswirkungen des Verstofes auf die Interessen der Inhaber der signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token
oder der signifikanten E-Geld-Token;

h) Hohe der durch den Verstoff von dem fiir den Verstof§ verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogens-
wertereferenzierten Token oder des signifikanten E-Geld-Token erzielten Gewinne bzw. vermiedenen Verluste oder
Hohe der Dritten entstandenen Verluste, soweit diese sich beziffern lassen;

i) Ausmafl der Zusammenarbeit des fiir den Verstofl verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswerte-
referenzierten Token oder des signifikanten E-Geld-Token mit der EBA, unbeschadet der Notwendigkeit, den Einzug
der von dieser Person erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste sicherzustellen;

j) frithere Verstofe des fur den Verstof8 verantwortlichen Emittenten des signifikanten vermogenswertereferenzierten
Token oder Emittenten des signifikanten E-Geld-Token;

k) Mafnahmen, die der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder der Emittent des signifi-
kanten E-Geld-Token nach dem Verstof ergriffen hat, um eine Wiederholung zu verhindern.

(3)  Bei Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token betrdgt die in Absatz 1 genannte Geldbufle bis
zu 12,5 % ihres jeweiligen Jahresumsatzes im vorangegangenen Geschiftsjahr oder den zweifachen Betrag der infolge des
Versto8es erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen.

(4)  Bei Emittenten signifikanter E-Geld-Token betrigt die in Absatz 1 genannte Geldbufe bis zu 10 % ihres jeweiligen
Jahresumsatzes im vorangegangenen Geschiftsjahr oder den zweifachen Betrag der infolge des VerstofSes erzielten
Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen.

Artikel 132
Zwangsgelder

(1)  Die EBA erldsst einen Beschluss zur Verhingung von Zwangsgeldern, um

a) eine Person im Einklang mit einem Beschluss gemiff Artikel 130 dazu zu verpflichten, das Verhalten, das einen
Verstof§ darstellt, abzustellen;

b) eine in Artikel 122 Absatz 1 genannte Person dazu zu verpflichten,
i) Informationen, die per Beschluss nach Artikel 122 angefordert wurden, vollstindig zu erteilen;

ii) sich einer Untersuchung zu unterzichen und insbesondere vollstindige Aufzeichnungen, Daten, Verfahren und
sonstiges angefordertes Material vorzulegen sowie sonstige im Rahmen einer per Beschluss nach Artikel 123
angeordneten Untersuchung vorzulegende Informationen zu vervollstindigen oder zu berichtigen;

iii) eine Priifung vor Ort zu dulden, die mit Beschluss gemafs Artikel 124 angeordnet wurde.

(2)  Ein Zwangsgeld muss wirksam und verhiltnismifig sein. Die Zahlung des Zwangsgelds wird fiir jeden Tag des
Verzugs angeordnet.

(3)  Unbeschadet des Absatzes 2 betrigt das Zwangsgeld 3 % des durchschnittlichen Tagesumsatzes im vorangegan-
genen Geschiftsjahr bzw. bei natiirlichen Personen 2 % des durchschnittlichen Tageseinkommens im vorausgegangenen
Kalenderjahr. Es wird ab dem im Beschluss der EBA iiber die Verhingung des Zwangsgelds genannten Termin berechnet.

(4)  Ein Zwangsgeld wird fiir einen Zeitraum von héchstens sechs Monaten ab der Ubermittlung des Beschlusses der
EBA verhingt. Am Ende dieses Zeitraums iiberpriift die EBA diese Mafinahme.
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Artikel 133
Offenlegung, Art, Vollstreckung und Zuweisung der Geldbuflen und Zwangsgelder

(1) Die EBA veroffentlicht simtliche gemaff den Artikeln 131 und 132 verhdngten Geldbufen und Zwangsgelder,
sofern dies die Finanzstabilitit nicht ernsthaft gefihrdet oder den Beteiligten daraus kein unverhiltnismafSiger Schaden
erwichst. Diese Veroffentlichung darf keine personenbezogenen Daten enthalten.

(2)  Gemifs den Artikeln 131 und 132 verhdngte Geldbuflen und Zwangsgelder sind verwaltungsrechtlicher Art.

(3)  Die gemidfl den Artikeln 131 und 132 verhdngten GeldbuBen und Zwangsgelder sind vollstreckbar gemif den
Vorschriften des Zivilprozessrechts des Staates, in dessen Hoheitsgebiet die Vollstreckung der Geldbufle oder des
Zwangsgelds stattfindet.

(4)  Die Geldbulen und Zwangsgelder werden dem Gesamthaushaltsplan der Union zugewiesen.

(5)  Beschliet die EBA ungeachtet der Artikel 131 und 132, keine Geldbuffen oder Zwangsgelder zu verhingen, so
informiert sie das Europdische Parlament, den Rat, die Kommission und die zustindigen Behérden des betreffenden
Mitgliedstaats dariiber und legt die Griinde fur ihren Beschluss dar.

Artikel 134
Verfahrensvorschriften fiir Aufsichtsmaffnahmen und Geldbuflen

(I)  Bestehen im Rahmen der Wahrnehmung der Aufsichtsaufgaben der EBA nach Artikel 117 eindeutige und nach-
weisbare Griinde fir die Annahme, dass einer der in den Anhidngen V oder VI aufgefithrten Verst6fe vorliegt oder
vorliegen wird, benennt die EBA aus dem Kreis ihrer Bediensteten einen unabhingigen Untersuchungsbeauftragten zur
Untersuchung des Sachverhalts. Der Untersuchungsbeauftragte darf nicht direkt oder indirekt in die Beaufsichtigung der
betreffenden Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token oder signifikanter E-Geld-Token einbezogen
sein oder gewesen sein und nimmt seine Aufgaben unabhingig von der EBA wabhr.

(2)  Der Untersuchungsbeauftragte untersucht die mutmaflichen Verstofle, wobei er alle Bemerkungen der Personen,
die Gegenstand der Untersuchung sind, beriicksichtigt, und legt der EBA eine vollstindige Verfahrensakte mit seinen
Feststellungen vor.

(3)  Zur Erfillung seiner Aufgaben kann der Untersuchungsbeauftragte von der Befugnis, nach Artikel 122 Informa-
tionen anzufordern, und von der Befugnis, nach den Artikeln 123 und 124 Untersuchungen und Vor-Ort-Priifungen
durchzufithren, Gebrauch machen. Bei der Ausiibung dieser Befugnisse muss der Untersuchungsbeauftragte Artikel 121
einhalten.

(4)  Bei der Erfullung seiner Aufgaben hat der Untersuchungsbeauftragte Zugang zu allen Unterlagen und Informa-
tionen, die die EBA bei ihren Aufsichtstitigkeiten zusammengetragen hat.

(5)  Beim Abschluss seiner Untersuchung gibt der Untersuchungsbeauftragte den Personen, die Gegenstand der Unter-
suchung sind, Gelegenheit, zu den untersuchten Fragen angehort zu werden, bevor er der EBA die Verfahrensakte mit
seinen Feststellungen vorlegt. Der Untersuchungsbeauftragte stiitzt seine Feststellungen nur auf Tatsachen, zu denen sich
die betreffenden Personen duflern konnten.

(6)  Wihrend der Untersuchungen nach diesem Artikel sind die Verteidigungsrechte der betreffenden Personen in
vollem Umfang zu wahren.

(7)  Wenn der Untersuchungsbeauftragte der EBA die Verfahrensakte mit seinen Feststellungen vorlegt, setzt er die
Personen, die Gegenstand der Untersuchung sind, davon in Kenntnis. Vorbehaltlich des berechtigten Interesses anderer
Personen an der Wahrung ihrer Geschiftsgeheimnisse haben die Personen, die Gegenstand der Untersuchungen sind, das
Recht auf Einsicht in die Verfahrensakte. Vom Recht auf Akteneinsicht ausgenommen sind Dritte betreffende ver-
trauliche Informationen sowie interne vorbereitende Unterlagen der EBA.

(8)  Anhand der Verfahrensakte mit den Feststellungen des Untersuchungsbeauftragten und — wenn die Personen, die
Gegenstand der Untersuchung sind, darum ersuchen — nach der gemifd Artikel 135 erfolgten Anhérung dieser Per-
sonen, entscheidet die EBA dariiber, ob der Emittent des signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token oder der
Emittent des signifikanten E-Geld-Token, der Gegenstand der Untersuchung ist, einen der in den Anhidngen V oder VI
aufgefithrten Verstofe begangen hat; ist dies der Fall, ergreift sie eine Aufsichtsmafnahme nach Artikel 130 oder
verhingt eine Geldbue nach Artikel 131.

(9)  Der Untersuchungsbeauftragte nimmt nicht an den Beratungen der EBA teil und greift auch nicht in anderer
Weise in den Beschlussfassungsprozess der EBA ein.
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(10)  Die Kommission erldsst bis zum 30. Juni 2024 delegierte Rechtsakte nach Artikel 139 zur Ergdnzung dieser
Verordnung durch Verfahrensvorschriften fiir die Ausiitbung der Befugnis zur Verhdngung von GeldbufSen oder Zwangs-
geldern, einschlieflich Bestimmungen zu den Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten und Fristen, zur Einziehung der
Geldbuflen und Zwangsgelder und zur Verjahrung beziiglich der Verhdngung und Vollstreckung von Buf$- und Zwangs-
geldzahlungen.

(11)  Stoft die EBA bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach dieser Verordnung auf ernsthafte Anhaltspunkte fiir
das Vorliegen von Tatsachen, die Straftaten darstellen konnten, bringt sie diese Sachverhalte zur Untersuchung und
gegebenenfalls zur strafrechtlichen Verfolgung den zustindigen nationalen Behorden zur Kenntnis. Ferner sieht die EBA
davon ab, Geldbuen oder Zwangsgelder zu verhingen, wenn sie Kenntnis davon hat, dass ein fritherer Freispruch oder
eine frithere Verurteilung aufgrund identischer oder im Wesentlichen gleichartiger Tatsachen als Ergebnis eines Straf-
verfahrens nach nationalem Recht bereits Rechtskraft erlangt hat.

Artikel 135
Anhérung der betreffenden Personen

(I)  Vor einem Beschluss gemif8 Artikel 130, 131 oder 132 gibt die EBA den Personen, die Gegenstand einer Unter-
suchung sind, Gelegenheit, zu ihren Feststellungen angehort zu werden. Die EBA stiitzt ihre Beschliisse nur auf Fest-
stellungen, zu denen sich die Personen, die Gegenstand der betreffenden Untersuchung sind, dufern konnten.

(2)  Absatz 1 gilt nicht, wenn dringende Mafinahmen ergriffen werden miissen, um erheblichen und unmittelbar
drohenden Schaden fiir die Finanzstabilitit oder die Inhaber von Kryptowerten, insbesondere Kleinanleger, abzuwenden.
In einem solchen Fall kann die EBA einen Interimsbeschluss fassen und muss den betreffenden Personen die Gelegenheit
geben, so bald wie moglich nach Erlass ihres Beschlusses gehort zu werden.

(3) Die Verteidigungsrechte der Personen, die Gegenstand einer Untersuchung sind, miissen in vollem Umfang
gewahrt werden. Diese Personen haben vorbehaltlich des berechtigten Interesses anderer Personen an der Wahrung
ihrer Geschiftsgeheimnisse Recht auf Einsicht in die Akten der EBA. Vom Recht auf Einsicht in die Akten der EBA
ausgenommen sind vertrauliche Informationen sowie interne vorbereitende Unterlagen der EBA.

Artikel 136
Uberpriifung durch den Gerichtshof

Der Gerichtshof hat die unbeschrinkte Befugnis zur Uberpriifung von Beschliissen, mit denen die EBA eine GeldbuRe,
ein Zwangsgeld oder eine verwaltungsrechtliche Sanktion oder sonstige Verwaltungsmaffnahme gemif8 dieser Verord-
nung verhdngt hat. Er kann die verhdngten Geldbuflen oder Zwangsgelder auftheben, herabsetzen oder erhohen.

Artikel 137
Aufsichtsgebiihren

(1)  Die EBA stellt Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und Emittenten signifikanter E-Geld-
Token Gebiihren in Rechnung. Diese Gebithren decken die Aufwendungen der EBA im Zusammenhang mit Beauf-
sichtigungsaufgaben in Bezug auf Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und Emittenten signifi-
kanter E-Geld-Token nach Artikeln 117 und 119 sowie die Erstattung der Kosten, die den zustindigen Behorden bei der
Durchfiihrung von Titigkeiten im Rahmen dieser Verordnung, insbesondere infolge einer Ubertragung von Aufgaben
nach Artikel 138, entstehen konnten.

(2)  Die Gebiihr, die einem einzelnen Emittenten eines signifikanten vermogenswertereferenzierten Token in Rechnung
gestellt wird, steht im Verhiltnis zur Grofe seines Reservevermogens und deckt alle Kosten, die der EBA durch die
Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben im Rahmen dieser Verordnung entstehen.

Die Gebiihr, die einem einzelnen Emittenten eines signifikanten E-Geld-Token in Rechnung gestellt wird, steht im
Verhiltnis zum Umfang des im Tausch gegen einen Geldbetrag ausgegebenen E-Geld-Token und deckt alle Kosten,
die der EBA durch die Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben im Rahmen dieser Verordnung entstehen, einschlieflich
der Erstattung von Kosten, die bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben anfallen.

(3)  Die Kommission erldsst bis zum 30. Juni 2024 einen delegierten Rechtsakt nach Artikel 139 zur Ergdnzung dieser
Verordnung durch die Prazisierung der Gebithrenarten, der Gebiithrenanlisse, der Gebiihrenhohe und Zahlungsweise
sowie der Methode zur Berechnung des in Absatz 2 dieses Artikels genannten Hochstbetrags, den die EBA einem
einzelnen Rechtstrager in Rechnung stellen kann.
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Artikel 138
Ubertragung von Aufgaben durch die EBA an die zustindigen Behorden

(I)  Soweit es fur die ordnungsgemafle Erfullung einer Aufsichtsaufgabe in Bezug auf Emittenten signifikanter ver-
mogenswertereferenzierter Token oder Emittenten signifikanter E-Geld-Token erforderlich ist, kann die EBA einer zu-
standigen Behorde spezifische Aufsichtsaufgaben iibertragen. Zu diesen spezifischen Aufsichtsaufgaben kann die Befug-
nis zur Anforderung von Informationen gemifl Artikel 122 und zur Durchfithrung von Untersuchungen und Vor-Ort-
Priifungen gemifl den Artikeln 123 oder 124 zdhlen.

(2)  Bevor die EBA Aufgaben im Sinne von Absatz 1 tibertragt, konsultiert sie die jeweils zustindige Behorde in Bezug
auf:

a) den Umfang der zu iibertragenden Aufgabe,
b) den Zeitplan fiir die Ausfithrung der Aufgabe und
c) die Ubermittlung erforderlicher Informationen durch und an die EBA.

(3)  Gemifl dem von der Kommission nach Artikel 137 Absatz 3 und Artikel 139 erlassenen delegierten Rechtsakt zu
den Gebiihren erstattet die EBA einer zustindigen Behorde die Kosten, die dieser bei der Durchfithrung tibertragener
Aufgaben entstanden sind.

(4)  Die EBA iiberpriift die Ubertragung von Aufgaben in angemessenen Zeitabstinden. Eine Aufgabeniibertragung
kann jederzeit widerrufen werden.

TITEL VIII
DELEGIERTE RECHTSAKTE

Artikel 139
Ausiibung der Befugnisiibertragung

(1)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten
Bedingungen {ibertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaff Artikel 3 Absatz 2, Artikel 43 Absatz 11, Artikel 103
Absatz 8, Artikel 104 Absatz 8, Artikel 105 Absatz 7, Artikel 134 Absatz 10 und Artikel 137 Absatz 3 wird der Kom-
mission fiir einen Zeitraum von 36 Monaten ab dem 29. Juni 2023 ibertragen. Die Kommission erstellt spatestens neun
Monate vor Ablauf des Zeitraums von 36 Monaten einen Bericht tiber die Befugnisiibertragung. Die Befugnisiibertragung
verlangert sich stillschweigend um Zeitraume gleicher Linge, es sei denn, das Europdische Parlament oder der Rat
widersprechen einer solchen Verlingerung spitestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums ab.

(3)  Die Befugnisiibertragung gemifl Artikel 3 Absatz 2, Artikel 43 Absatz 11, Artikel 103 Absatz 8, Artikel 104
Absatz 8 Artikel 105 Absatz 7, Artikel 134 Absatz 10 und Artikel 137 Absatz 3 kann vom Europdischen Parlament
oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem
Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union oder
zu einem im Beschluss iiber den Widerruf angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten
Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss iiber den Widerruf nicht beriihrt.

(4)  Vor dem Erlass eines delegierten Rechtsakts konsultiert die Kommission die von den einzelnen Mitgliedstaaten
benannten Sachverstindigen im Einklang mit den in der Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 iiber
bessere Rechtsetzung enthaltenen Grundsitzen.

(5) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, ibermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europdischen
Parlament und dem Rat.

(6)  Ein delegierter Rechtsakt, der gemafl Artikel 3 Absatz 2, Artikel 43 Absatz 11, Artikel 103 Absatz 8, Artikel 104
Absatz 8, Artikel 105 Absatz 7, Artikel 134 Absatz 10 und Artikel 137 Absatz 3 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn
weder das Europdische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Ubermittlung dieses
Rechtsakts an das Europdische Parlament und den Rat Einwinde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist
das Europdische Parlament und der Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwinde erheben
werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um drei Monate verlingert.
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TITEL IX
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 140
Berichte iiber die Anwendung dieser Verordnung

(I)  Bis zum 30. Juni 2027 legt die Kommission nach Anhérung der EBA und der ESMA dem Europdischen Parlament
und dem Rat einen Bericht iiber die Anwendung dieser Verordnung vor, dem gegebenenfalls ein Gesetzgebungsvorschlag
beigefiigt ist. Bis zum 30. Juni 2025 wird ein Zwischenbericht vorgelegt, dem gegebenenfalls ein Gesetzgebungsvor-
schlag beigefiigt ist.

(2)  Die Berichte gemify Absatz 1 enthalten Folgendes:

a) die Anzahl der Emissionen von Kryptowerten in der Union, die Anzahl der den zustindigen Behorden vorgelegten
und tbermittelten Kryptowerte-Whitepaper, die Art der ausgegebenen Kryptowerte und ihre Marktkapitalisierung
und die Anzahl der zum Handel zugelassenen Kryptowerte;

b) eine Beschreibung der Erfahrungen mit der Einstufung von Kryptowerten, einschlieflich moglicher Unterschiede bei
den Ansitzen der zustindigen Behorden;

¢) eine Bewertung, ob die Einfithrung eines Genehmigungsverfahrens fir Krypotwerte-Whitepaper fiir andere Krypto-
werte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token notwendig ist;

d) eine Schitzung der Zahl der in der Union ansdssigen Personen, die in der Union ausgegebene Kryptowerte nutzen
oder in diese investieren;

e) wenn moglich eine Schitzung der Zahl der in der Union ansissigen Personen, die aufSerhalb der Union ausgegebene
Kryptowerte nutzen oder in diese investieren, und eine Erklirung zur Verfiigbarkeit von Daten hierzu;

f) die Anzahl und den Wert der in der Union gemeldeten Fille von groferen und kleineren Betrugsdelikten, Hacking,
der Nutzung von Kryptowerten fiir Zahlungen im Zusammenhang mit Ransomware-Angriffen, Cyber-Angriffen, des
Diebstahls, des Verlusts im Zusammenhang mit Kryptowerten, die Arten von betriigerischem Verhalten, die Anzahl
von bei Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen und Emittenten vermogenswertereferenzierter Token einge-
gangenen Beschwerden, die Anzahl von bei den zustindigen Behorden eingegangenen Beschwerden und den Gegen-
stand der eingegangenen Beschwerden;

g) die Anzahl der zugelassenen Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und eine Analyse der Arten des
Reservevermdgens, der Hohe der Vermogenswertreserve und des Volumens der Zahlungen mit vermogenswertere-
ferenzierten Token;

h) die Anzahl der zugelassenen Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und eine Analyse Arten
des Reservevermogens, der Hohe der Vermogenswertreserve und des Volumens der mit signifikanten vermdgens-
wertereferenzierten Token getdtigten Zahlungen;

i) die Anzahl der Emittenten von E-Geld-Token und eine Analyse der amtlichen Wahrungen, auf die sich die E-Geld-
Token beziehen, der Zusammensetzung und Hohe der gemafs Artikel 54 hinterlegten und investierten Vermogens-
wertreserven und des Volumens der mit E-Geld-Token getitigten Zahlungen;

j) die Anzahl der Emittenten signifikanter E-Geld-Token und eine Analyse der amtlichen Wihrungen, auf die sich die
E-Geld-Token beziehen und fiir E-Geld-Institute, die signifikante E-Geld-Token ausgeben, eine Analyse der Arten von
Reservevermogen, der Hohe der Vermogenswertreserven und des Volumens der mit signifikanten E-Geld-Token
getdtigten Zahlungen;

k) die Anzahl der nach dieser Verordnung zugelassenen signifikanten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen;
1) eine Bewertung des Funktionierens der Mirkte fur Kryptowerte in der Union, einschlieSlich Marktentwicklung und
-trends, unter Beriicksichtigung der Erfahrungen der Aufsichtsbehorden, der Anzahl der zugelassenen Anbieter von

Kryptowerte-Dienstleistungen und ihres jeweiligen durchschnittlichen Marktanteils;

m) eine Bewertung des Schutzniveaus, das den Inhabern von Kryptowerten und den Kunden von Anbietern von
Kryptowerte-Dienstleistungen, insbesondere den Kleinanlegern, geboten wird;

n) eine Bewertung von betriigerischen Marketingmitteilungen und kleineren Betrugsdelikten im Zusammenhang mit
Kryptowerten iiber Netzwerke der sozialen Medien;
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o) eine Bewertung der Anforderungen, die fir Emittenten von Kryptowerten und Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen gelten, und ihrer Auswirkungen auf die Betriebsstabilitit, die Marktintegritit, die Finanzstabilitit und den
Schutz der Kunden sowie der Inhaber von Kryptowerten;

p) eine Bewertung der Anwendung des Artikels 81 und der Moglichkeit, in die Artikel 78, 79 und 80 Angemessen-
heitspriifungen aufzunehmen, um Kunden von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, insbesondere Klein-
anleger, besser zu schiitzen;

q) eine Bewertung, ob durch diese Verordnung eine angemessene Bandbreite von Kryptowerte-Dienstleistungen erfasst
wird und ob eine Anpassung der in dieser Verordnung enthaltenen Begriffsbestimmungen erforderlich ist sowie ob
zusitzliche innovative Formen von Kryptowerten in den Anwendungsbereich dieser Verordnung aufgenommen
werden sollen;

r) eine Bewertung, ob die Aufsichtsanforderungen fiir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen ausreichend sind und
ob sie an die nach der Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates (*%) und der
Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europiischen Parlaments und des Rates (*) fiir Wertpapierfirmen geltenden An-
forderungen in Bezug auf das Anfangskapital und die Eigenmittel angeglichen werden sollten;

s) eine Bewertung der Angemessenheit der in Artikel 43 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ festgelegten Schwellenwerte
zur Einstufung von vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token und eine Bewertung, ob die Schwellen-
werte regelmifiig iiberpriift werden sollten;

t) eine Bewertung der Entwicklung des dezentralen Finanzsektors auf den Mirkten fur Kryptowerte und der angemes-
senen regulatorischen Behandlung dezentraler Krypto-Systeme;

u) eine Bewertung der Angemessenheit der Schwellenwerte gemifs Artikel 85, ab denen Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen als signifikant gelten, und eine Bewertung, ob die Schwellenwerte regelmiflig tiberprift werden
sollten;

v) eine Bewertung, ob im Rahmen dieser Verordnung fiir Unternehmen, die Kryptowerte-Dienstleistungen erbringen,
Emittenten vermogenswertereferenzierter Token oder Emittenten von E-Geld-Token aus Drittlindern eine Gleich-
wertigkeitsregelung eingefithrt werden sollte;

w) eine Bewertung, ob die Freistellungen nach den Artikeln 4 und 16 angemessen sind;

x) eine Bewertung der Auswirkungen dieser Verordnung auf das reibungslose Funktionieren des Binnenmarkts in Bezug
auf Kryptowerte, einschlieflich etwaiger Auswirkungen auf den Zugang von KMU zu Finanzmitteln und auf die
Entwicklung neuer Zahlungsmittel, einschlieflich Zahlungsinstrumenten;

y) eine Beschreibung der Entwicklungen bei Geschiftsmodellen und Technologien auf den Mirkten fiir Kryptowerte,
wobei besonderes Augenmerk auf die Umweltauswirkungen neuer Technologien zu legen ist, sowie eine Bewertung
der Strategieoptionen und erforderlichenfalls zusitzlicher Mafinahmen, die gerechtfertigt sein konnten, um die
nachteiligen Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene Auswirkungen der auf den Mirkten fir
Kryptowerte eingesetzten Technologien und insbesondere der Konsensmechanismen, die bei der Validierung von
Transaktionen mit Kryptowerten zum Einsatz kommen, abzumildern;

z) eine Bewertung, ob die in dieser Verordnung vorgesechenen Mafnahmen verdndert werden miissen, um den Schutz
der Kunden und der Inhaber von Kryptowerten, die Marktintegritit und die Finanzstabilitit zu gewahrleisten;

aa,

=

die Anwendung verwaltungsrechtlicher Sanktionen und anderer verwaltungsrechtlicher Mafinahmen;

ab

=

eine Bewertung der Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden, der EBA, der ESMA, den Zentralbanken
und sonstigen einschligigen Behorden, auch im Hinblick auf das Zusammenspiel zwischen ihren Zustindigkeiten
oder Aufgaben, sowie eine Bewertung der Vor- und Nachteile der Verantwortlichkeit der zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten bzw. der EBA fiir die Beaufsichtigung im Rahmen dieser Verordnung;

(*6) Verordnung (EU) 2019/2033 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber Aufsichtsanforderungen
an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 10932010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 806/2014 (ABL L 314 vom 5.12.2019, S. 1).

Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die Beaufsichtigung von
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und

2014/65/EU (ABL. L 314 vom 5.12.2019, S. 64).

*
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ac) eine Bewertung der Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden und der ESMA im Hinblick auf die
Beaufsichtigung signifikanter Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sowie eine Bewertung der Vor- und Nach-
teile der Verantwortlichkeit der zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten bzw. der ESMA fiir die Beaufsichtigung
signifikanter Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen im Rahmen dieser Verordnung;

ad

Ry

die Befolgungskosten, die Emittenten von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferenzierten Token und E-
Geld-Token durch diese Verordnung prozentual zu dem durch die Ausgabe von Kryptowerten eingenommenen
Betrag entstehen;

ae) die Befolgungskosten, die Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und Emittenten von E-Geld-Token durch
diese Verordnung prozentual zu ihren Betriebskosten entstehen;

af) die Befolgungskosten, die Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen durch diese Verordnung prozentual zu ihren
Betriebskosten entstehen;

ag) Anzahl und Hohe der von den zustindigen Behorden und der EBA wegen Verstoflen gegen diese Verordnung
verhingten Verwaltungsgeldbuffen und strafrechtlichen Sanktionen.

(3)  Gegebenenfalls werden in den in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten Berichten auch die Themen
weiterverfolgt, die in den in den Artikeln 141 bzw. 142 genannten Berichten behandelt werden.

Artikel 141
Jahresbericht der ESMA iiber Marktentwicklungen

Bis zum 31.Dezember 2025 und danach jahrlich legt die ESMA in enger Zusammenarbeit mit der EBA dem Europii-
schen Parlament und dem Rat einen Bericht iiber die Anwendung dieser Verordnung und die Entwicklungen auf den
Mirkten fiir Kryptowerte vor. Dieser Bericht wird veroffentlicht.

Der Bericht enthilt Folgendes:

a) die Anzahl der Emissionen von Kryptowerten in der Union, die Anzahl der den zustindigen Behorden vorgelegten
oder tibermittelten Krypto-Whitepaper, die Art der ausgegebenen Kryptowerte und ihre Marktkapitalisierung und die
Anzahl der zum Handel zugelassenen Kryptowerte;

b) die Anzahl der Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und eine Analyse der Reservevermogen, der Hohe
der Vermogenswertreserve und des Volumens der Geschifte mit vermogenswertereferenzierten Token;

¢) die Anzahl der Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzierter Token und eine Analyse der Arten des Re-
servevermogens, der Hohe der Vermogenswertreserve und des Volumens der Geschifte mit signifikanten vermdgens-
wertereferenzierten Token;

d) die Anzahl der Emittenten von E-Geld-Token und eine Analyse der zugrunde liegenden amtlichen Wahrungen, auf
die sich der E-Geld-Token, bezieht, der Zusammensetzung und der Hohe der gemdfl Artikel 54 hinterlegten und
investierten Vermogenswertreserven und des Volumens der Zahlungen mit E-Geld-Token;

e) die Anzahl der Emittenten signifikanter E-Geld-Token und eine Analyse der Wahrungen, auf die sich der signifikante
E-Geld-Token bezieht, und fur E-Geld-Institute, die signifikante E-Geld-Token ausgeben, eine Analyse der Arten von
Reservevermdgen, der Hohe der Vermogenswertreserven und des Volumens der Zahlungen mit signifikanten E-Geld-
Token;

f) die Anzahl der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und die Anzahl der signifikanten Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen;

g) eine Schitzung der Zahl der in der Union ansissigen Personen, die in der Union ausgegebene Kryptowerte nutzen
oder in diese investieren;

h) wenn maglich eine Schitzung der Zahl der in der Union ansissigen Personen, die aulerhalb der Union ausgegebene
Kryptowerte nutzen oder in diese investieren, und eine diesbeziigliche Erklarung zur Verfugbarkeit von Daten;

i) eine Darstellung der geografischen Standorte und des Niveaus der Verfahren zur Feststellung der Kundenidentitdt
und der Kundensorgfaltspflicht von nicht zugelassenen Handelsplattformen, die Kryptowerte-Dienstleistungen fiir in
der Union ansissige Personen erbringen, einschlieflich der Anzahl der Handelsplattformen ohne eindeutigen Sitz
und der Anzahl der Handelsplattformen, die ihren Sitz in Lindern und Gebieten haben, die auf der Liste der Lander
mit hohem Risiko fiir die Zwecke der Rechtsvorschriften der Union fiir die Bekdmpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung oder auf der Liste nicht kooperativer Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke aufgeftihrt sind,
aufgeschliisselt nach dem Grad der Einhaltung der angemessenen Verfahren zur Feststellung der Kundenidentitat;
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j) den Anteil der Geschifte mit Kryptowerten, die iiber einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen oder einen
nicht zugelassenen Dienstleister oder Peer-to-Peer-Netzwerke erfolgen, sowie das entsprechende Transaktionsvolu-
men;

k) die Anzahl und den Wert der in der Union gemeldeten Fille von groferen und kleineren Betrugsdelikten, Hacking,
der Nutzung von Kryptowerten fiir Zahlungen im Zusammenhang mit Ransomware-Angriffen, Cyberangriffen, des
Diebstahls und des Verlusts von Kryptowerten, die Arten von betriigerischem Verhalten, die Anzahl von bei
Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen und Emittenten vermogenswertereferenzierter Token eingegangenen
Beschwerden, die Anzahl von bei den zustindigen Behorden eingegangenen Beschwerden und den Gegenstand
der eingegangenen Beschwerden;

1) die Anzahl der Beschwerden, die bei Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Emittenten und den zustindigen
Behérden im Zusammenhang mit falschen und irrefiihrenden Angaben in Kryptowerte-Whitepaper oder in Marke-
tingmitteilungen, auch iiber Plattformen der sozialen Medien, eingegangen sind;

m) mogliche Ansitze und Optionen, die sich auf bewédhrte Verfahren und Berichte einschldgiger internationaler Orga-
nisationen stiitzen, um das Risiko der Umgehung dieser Verordnung, auch im Zusammenhang mit der Erbringung
von Kryptowerte-Dienstleistungen in der Union durch Akteure aus Drittlindern, die iiber keine Genehmigung
verfilgen, zu verringern.

Die zustdndigen Behorden iibermitteln der ESMA die fiir die Ausarbeitung des Berichts erforderlichen Informationen. Fir
die Zwecke des Berichts kann die ESMA Informationen von Strafverfolgungsbehorden anfordern.

Artikel 142
Bericht iiber die jiingsten Entwicklungen bei Kryptowerten

(1)  Bis zum 30. Dezember 2024 und nach Anhorung der EBA und der ESMA legt die Kommission dem Europdischen
Parlament und dem Rat einen Bericht iiber die neuesten Entwicklungen im Zusammenhang mit Kryptowerten, ins-
besondere zu Sachverhalten, die in dieser Verordnung nicht behandelt werden, vor, dem gegebenenfalls ein Gesetz-
gebungsvorschlag beigefiigt ist.

(2)  Der Bericht nach Absatz 1 enthilt mindestens Folgendes:

a) eine Bewertung der Entwicklung des dezentralen Finanzsektors auf den Markten fiir Kryptowerte und der angemes-
senen regulatorischen Behandlung dezentraler Krypto-Systeme ohne Emittenten oder Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen, einschlieSlich einer Bewertung der Notwendigkeit und Durchfiihrbarkeit einer Regulierung des
dezentralen Finanzsektors;

b) eine Bewertung der Notwendigkeit und Durchfiihrbarkeit der Regulierung der Kreditvergabe und Kreditaufnahme mit
Kryptowerten;

¢) eine Bewertung der Behandlung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubertragung von E-Geld-Token,
sofern dies nicht im Rahmen der Uberpriifung der Richtlinie (EU) 2015/2366 erfolgte;

d) eine Bewertung der Entwicklung von Mirkten fiir einmalige und nicht fungible Kryptowerte und der angemessenen
regulatorischen Behandlung solcher Kryptowerte, einschlieSlich einer Bewertung der Notwendigkeit und Durchfiihr-
barkeit einer Regulierung der Anbieter einmaliger und nicht fungibler Kryptowerte sowie der Anbieter von Dienst-
leistungen im Zusammenhang mit solchen Kryptowerten.

Artikel 143
UbergangsmafRnahmen

(1)  Die Artikel 4 bis 15 gelten nicht fiir 6ffentliche Angebote von Kryptowerten, die vor dem 30. Dezember 2024
abgelaufen sind.

(2)  Abweichend von Titel II gelten fir andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token und E-Geld-Token,
die vor dem 30. Dezember 2024 zum Handel zugelassen wurden, nur die folgenden Anforderungen:

a) Die Artikel 7 und 9 gelten fur Marketingmitteilungen, die nach dem 30. Dezember 2024 veroffentlicht werden;

b) Betreiber von Handelsplattformen stellen bis zum 31.Dezember 2027 sicher, dass in den in dieser Verordnung
vorgeschriebenen Fillen ein Kryptowerte-Whitepaper gemifl den Artikeln 6, 8 und 9 erstellt, iibermittelt und ver-
offentlicht und gemafl Artikel 12 aktualisiert wird.

(3)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die ihre Dienste nach geltendem Recht vor dem 30. Dezember 2024
erbracht haben, diirfen damit bis zum 1. Juli 2026 oder bis zu dem Zeitpunkt fortfahren, zu dem sie eine Zulassung
oder Verweigerung nach Artikel 63 erhalten, je nachdem, welcher Zeitpunkt zuerst eintritt.

Die Mitgliedstaaten kénnen beschlieen, die in Unterabsatz 1 vorgesehene Ubergangsregelung fiir Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen nicht in Anspruch zu nehmen oder ihre Geltungsdauer zu verkiirzen, wenn sie der Auffassung
sind, dass ihr vor dem 30. Dezember 2024 geltender nationaler Rechtsrahmen weniger streng ist als diese Verordnung.
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Bis zum 30. Juni 2024 teilen die Mitgliedstaaten der Kommission und der ESMA mit, ob sie von der in Unterabsatz 2
vorgeschenen Moglichkeit Gebrauch gemacht haben, und geben die Dauer der Ausnahmeregelung an.

(4)  Emittenten vermogenswertereferenzierter Token, die keine Kreditinstitute sind und vermogenswertereferenzierte
Token nach geltendem Recht vor dem 30.Juni 2024 ausgegeben haben, dirfen damit fortfahren, bis ihnen eine
Zulassung gemdfd Artikel 21 erteilt oder verweigert wird, sofern sie vor dem 30. Juli 2024 eine Zulassung beantragen.

(5)  Kreditinstitute, die vermogenswertereferenzierte Token nach geltendem Recht vor dem 30. Juni 2024 ausgegeben
haben, diirfen damit fortfahren, bis das Kryptowerte-Whitepaper gemifl Artikel 17 genehmigt oder nicht genehmigt
wurde, sofern sie die fiir sie zustindige Behorde gemafd Absatz 1 jenes Artikels vor dem 30. Juli 2024 dariiber benach-
richtigen.

(6)  Abweichend von den Artikeln 62 und 63 dirfen die Mitgliedstaaten bei Zulassungsantrigen, die zwischen dem
30. Dezember 2024 und dem 1.Juli 2026 von Unternehmen gestellt werden, die am 30. Dezember 2024 nach na-
tionalem Recht fur die Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen zugelassen waren, ein vereinfachtes Verfahren
anwenden. Bevor sie eine Zulassung nach diesen vereinfachten Verfahren erteilen, stellen die zustindigen Behorden
sicher, dass Kapitel 2 und 3 des Titels V erfullt sind.

(7)  Die EBA nimmt ihre Aufsichtsaufgaben nach Artikel 117 ab dem Geltungsbeginn der in Artikel 43 Absatz 11
genannten delegierten Rechtsakte wahr.

Artikel 144
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 10932010 erhilt folgende Fassung:

,Die Behorde handelt im Rahmen der ihr durch diese Verordnung ibertragenen Befugnisse und innerhalb des
Anwendungsbereichs der Richtlinie 2002/87/EG, der Richtlinie 2008/48/EG (*), der Richtlinie 2009/110/EG, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 (**), der Richtlinie 2013/36/EU (**), der Richtlinie 2014/49/EU (***¥), der Richtlinie
2014/92[EU (*****), der Richtlinie (EU) 2015/2366 (******), der Verordnung (EU) 2023/1114 (*******) des Europdischen
Parlaments und des Rates und, soweit diese Gesetzgebungsakte sich auf Kredit- und Finanzinstitute sowie die zustdn-
digen Behorden, die diese beaufsichtigen, beziehen, der einschligigen Teile der Richtlinie 2002/65/EG, einschlieflich
samtlicher Richtlinien, Verordnungen und Beschliisse, die auf der Grundlage dieser Gesetzgebungsakte angenommen
wurden, sowie aller weiteren verbindlichen Rechtsakte der Union, die der Behorde Aufgaben iibertragen. Die Behorde
handelt ferner im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates (¥¥**x#+x),

(*) Richtlinie 2008/48/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. April 2008 iiber Verbraucher-
kreditvertrage und zur Aufhebung der Richtlinie 87/102/EWG des Rates (ABL L 133 vom 22.5.2008, S. 66).

(**) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

(***) Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur
Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur An-
derung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufthebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
(ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

(****) Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Einlagensiche-
rungssysteme (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 149).

(***) Richtlinie 2014/92/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23.Juli 2014 tber die Vergleich-
barkeit von Zahlungskontoentgelten, den Wechsel von Zahlungskonten und den Zugang zu Zahlungskonten
mit grundlegenden Funktionen (ABL L 257 vom 28.8.2014, S.214).

(*****) Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.November 2015 iiber
Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und 2013/36/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Aufhebung der Richtlinie 2007/64/EG (ABL L 337 vom
23.12.2015, S. 35).

(***#x¥) Verordnung (EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 tiber Markte fiir
Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL L 150 vom 9.6.2023, S. 40).

(rexxexex) Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Aufsicht tber Kreditinstitute auf die Europiische Zentralbank (ABL L 287 vom
29.10.2013, S. 63).”
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Artikel 145
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 erhilt folgende Fassung:

,Die Behorde handelt im Rahmen der ihr durch diese Verordnung ibertragenen Befugnisse und innerhalb des
Anwendungsbereichs der Richtlinien 97/9/EG, 98/26/EG, 2001/34/EG, 2002/47/EG, 2004/109/EG, 2009/65/EG, der
Richtlinie 2011/61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates (*), der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, der Richt-
linie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (**), der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen
Parlaments und des Rates (***) und der Verordnung (EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates (***¥)
und, soweit diese Gesetzgebungsakte sich auf Firmen, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, Organismen fiir gemein-
same Anlagen, die ihre Anteilsscheine oder Anteile vertreiben, Emittenten oder Anbieter von Kryptowerten, Personen,
die die Zulassung zum Handel beantragen, oder Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen und die Behorden, die sie
beaufsichtigen, beziehen, der einschligigen Teile der Richtlinien 2002/87/EG und 2002/65/EG, einschlieflich samtlicher
Richtlinien, Verordnungen und Beschliisse, die auf der Grundlage dieser Gesetzgebungsakte angenommen wurden, sowie
aller weiteren verbindlichen Rechtsakte der Union, die der Behorde Aufgaben iibertragen.

(*) Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alter-
nativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen
(EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

(** Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanz-
instrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL L 173 vom 12.6.2014,
S. 349).

(*** Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt,
der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABL L 168 vom 30.6.2017, S. 12).

(****) Verordnung (EU) 2023/1114 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 31.Mai 2023 tiber Markte fir
Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL L 150 vom 9.6.2023, S. 40).”

Artikel 146
Anderung der Richtlinie 2013/36/EU
In Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU erhilt Nummer 15 folgende Fassung:

,15. Ausgabe von E-Geld, einschlieflich E-Geld-Token im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 7 der Verordnung
(EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates (¥).

16. Ausgabe von vermogenswertereferenzierten Token im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 6 der Verordnung
(EU) 2023/1114.

17. Kryptowerte-Dienstleistungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) 2023/1114.

(*) Verordnung (EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31.Mai 2023 iiber Mirkte fiir
Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richt-
linien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL L 150 vom 9.6.2023, S. 40)."

Artikel 147
Anderung der Richtlinie (EU) 20191937
In Teil LB des Anhangs der Richtlinie (EU) 2019/1937 wird folgende Nummer angefiigt:

,xxii) Verordnung (EU) 2023/1114 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 iiber Markte fiir
Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.1093/2010 und (EU) Nr.1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABL L 150 vom 9.6.2023, S. 40).“
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Artikel 148
Umsetzung der Anderungen der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937

(1)  Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis zum 30. Dezember 2024 die Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften an, die erforderlich sind, um den Artikeln 146 und 147 nachzukommen.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission, der EBA und der ESMA den Wortlaut der wichtigsten nationalen
Vorschriften mit, die sie auf dem unter Artikel 116 fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 149
Inkrafttreten und Anwendung

(1)  Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in
Kraft.

(2)  Diese Verordnung gilt ab 30. Dezember 2024.
(3)  Abweichend von Absatz 2 gelten die Titel IIl und IV ab 30. Juni 2024.

(4)  Abweichend von Absatz 2 und 3 des vorliegenden Artikels gelten Artikel 2 Absatz 5, Artikel 3 Absatz 2 Artikel 6
Absitze 11 und 12, Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 2, Artikel 17 Absatz 8, Artikel 18 Absitze 6 und 7, Artikel 19
Absitze 10 und 11, Artikel 21 Absatz 3, Artikel 22 Absitze 6 und 7, Artikel 31 Absatz 5, Artikel 32 Absatz 5, Arti-
kel 34 Absatz 13, Artikel 35 Absatz 6, Artikel 36 Absatz 4, Artikel 38 Absatz 5, Artikel 42 Absatz 4, Artikel 43 Ab-
satz 11, Artikel 45 Absitze 7 und 8, Artikel 46 Absatz 6, Artikel 47 Absatz 5, Artikel 51 Absitze 10 und 15, Artikel 60
Absitze 13 und 14, Artikel 61 Absatz 3, Artikel 62 Absitze 5 und 6, Artikel 63 Absatz 11, Artikel 66 Absatz 6,
Artikel 68 Absatz 10, Artikel 71 Absatz 5, Artikel 72 Absatz 5, Artikel 76 Absatz 16, Artikel 81 Absatz 15, Artikel 82
Absatz 2, Artikel 84 Absatz 4, Artikel 88 Absatz 4, Artikel 92 Absitze 2 und 3, Artikel 95 Absidtze 10 und 11, Ar-
tikel 96 Absatz 3, Artikel 97 Absatz 1, Artikel 103 Absatz 8, Artikel 104 Absatz 8, Artikel 105 Absatz 7, Artikel 107
Absitze 3 und 4, Artikel 109 Absatz 8 und Artikel 119 Absatz 8, Artikel 134 Absatz 10, Artikel 137 Absatz 3 und
Artikel 139 gelten ab dem 29. Juni 2023.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mit-
gliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 31. Mai 2023.

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Die Prdsidentin Der Prasident
R. METSOLA P. KULLGREN
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ANHANG I

IM WHITEPAPER FUR ANDERE KRYPTOWERTE ALS VERMOGENSWERTEREFERENZIERTE TOKEN ODER
E-GELD-TOKEN OFFENZULEGENDE ANGABEN

Teil A: Informationen iiber den Anbieter oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt

1. Name,

2. Rechtsform,

3. Eingetragene Anschrift und Sitz, falls abweichend,

4. Tag der Registrierung,

5. Unternehmenskennung oder eine andere nach geltendem nationalem Recht erforderliche Kennung,

6. eine Telefonnummer zur Kontaktaufnahme und eine E-Mail-Adresse des Anbieters oder der Person, die die
Zulassung zum Handel beantragt, sowie die Anzahl der Tage, innerhalb deren ein Anleger, der den Anbieter
oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, tiber diese Telefonnummer oder E-Mail-Adresse
kontaktiert, eine Antwort erhilt,

7. gegebenenfalls Name des Mutterunternehmens,

8. Name, Geschiftsanschrift und Funktion der Mitglieder des Leitungsorgans des Anbieters oder der Person, die die
Zulassung zum Handel beantragt,

9. geschiftliche oder gewerbliche Tatigkeit des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt,
und gegebenenfalls des Mutterunternehmens,

10. Finanzlage des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, in den vergangenen drei Jahren
oder, falls der Anbieter oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, noch keine drei Jahre nieder-
gelassen ist, seine bzw. ihre Finanzlage seit dem Zeitpunkt seiner bzw. ihrer Registrierung.

Die Finanzlage wird auf der Grundlage eines redlichen Berichts iiber den Geschiftsverlauf und das Geschiftsergebnis
des Anbicters oder der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, und seine bzw. ihrer Lage fiir jedes Jahr
und jeden Ubergangszeitraum, fiir den historische Finanzinformationen benétigt werden, einschlieflich der Griinde
fiir wesentliche Anderungen, bewertet.

Der Bericht besteht aus einer ausgewogenen und umfassenden Analyse des Geschiftsverlaufs, des Geschiftsergeb-
nisses und der Lage des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel beantragt, die dem Umfang und
der Komplexitit der Geschaftstitigkeit angemessen ist.

Teil B: Informationen itber den Emittenten, wenn es sich hierbei nicht um den Anbieter oder die Person handelt, die die
Zulassung zum Handel beantragt

1. Name,

2. Rechtsform,

3. Eingetragene Anschrift und Sitz, falls abweichend,

4. Tag der Registrierung,

5. Unternehmenskennung oder eine andere nach dem geltenden nationalen Recht erforderliche Kennung,
6. gegebenenfalls Name des Mutterunternehmens,

7. Name, Geschiftsanschrift und Funktion der Mitglieder des Leitungsorgans des Emittenten,

8. geschiftliche oder gewerbliche Titigkeit des Emittenten und gegebenenfalls des Mutterunternehmens.
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Teil C: Informationen iiber den Betreiber der Handelsplattform in den Fillen, in denen er das Kryptowerte-Whitepaper
erstellt

1. Name,

2. Rechtsform,

3. eingetragene Anschrift und Sitz, falls abweichend,

4. Tag der Registrierung,

5. Unternehmenskennung oder eine andere nach dem geltenden nationalen Recht erforderliche Kennung,
6. gegebenenfalls Name des Mutterunternehmens,

7. Grund, warum dieser Betreiber das Kryptowerte-Whitepaper erstellt hat,

8. Name, Geschiftsanschrift und Funktion der Mitglieder des Leitungsorgans des Betreibers,

Nel

. geschiftliche oder gewerbliche Titigkeit des Betreibers und gegebenenfalls des Mutterunternehmens.

Teil D: Informationen iiber das Kryptowert-Projekt
1. Name des Kryptowert-Projekts und der Kryptowerte, falls abweichend vom Namen des Anbieters oder der Person, die
die Zulassung zum Handel beantragt, und Kiirzel oder Ticker-Handler,

2. kurze Beschreibung des Kryptowert-Projekts,

3. genaue Angaben zu allen natiirlichen oder juristischen Personen (einschlieflich Geschiftsanschrift oder Sitz des
Unternehmens), die an der Durchfithrung des Kryptowert-Projekts beteiligt sind, wie Berater, Entwickler und Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen,

4. wenn das Kryptowert-Projekt Utility-Token betrifft: Hauptmerkmale der Waren oder Dienstleistungen, die entwickelt
werden sollen,

5. Angaben zum Kryptowert-Projekt, insbesondere die bisherigen und kiinftigen Projekt-Etappen, und gegebenenfalls zu
den bereits zugewiesenen Ressourcen fiir das Projekt,

6. gegebenenfalls die geplante Verwendung der Mittel oder anderer entgegengenommener Kryptowerte.

Teil E: Informationen iiber das offentliche Angebot von Kryptowerten oder deren Zulassung zum Handel

1. Angabe, ob das Kryptowerte-Whitepaper ein offentliches Angebot von Kryptowerten oder deren Zulassung zum
Handel betrifft,

2. Griinde fiirr das offentliche Angebot oder den Antrag auf Zulassung zum Handel,

3. gegebenenfalls der Betrag, der mit dem offentlichen Angebot in Form von Geldbetrdgen oder anderen Kryptowerten
beschafft werden soll, gegebenenfalls einschlieSlich etwaiger Mindest- und Hochstziele fiir die Zeichnung, die fur das
offentliche Angebot von Kryptowerten festgelegt wurden, und der Hinweis, ob Uberzeichnungen akzeptiert werden
und wie sie zugewiesen werden,

4. Ausgabepreis des offentlich angebotenen Kryptowerts (in einer amtlichen Wihrung oder anderen Kryptowerten),
etwaige geltende Zeichnungsgebithren oder die Methode, nach der der Angebotspreis bestimmt wird,

5. gegebenenfalls Gesamtzahl der Kryptowerte, die offentlich angeboten oder zum Handel zugelassen werden sollen,

6. Angabe der potenziellen Inhaber, auf die das offentliche Angebot von Kryptowerten oder die Zulassung dieser
Kryptowerte zum Handel ausgerichtet ist, einschlieflich etwaiger Beschrinkungen beziiglich der Art der Inhaber der
betreffenden Kryptowerte,
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7. ausdriicklicher Hinweis, dass Kaufer, die sich an dem offentlichen Angebot von Kryptowerten beteiligen, eine
Riickerstattung erhalten konnen, wenn das Mindestziel fir die Zeichnung am Ende der Zeichnungsfrist nicht
erreicht ist, wenn sie ihr in Artikel 13 vorgesehenes Widerrufsrecht ausiiben oder wenn das Angebot annulliert
wird, sowie eine ausfithrliche Beschreibung des Riickerstattungsmechanismus, einschlielich des voraussichtlichen
Zeitplans, bis wann diese Erstattungen abgeschlossen sein werden,

8. Informationen iiber die verschiedenen Phasen des Angebots von Kryptowerten, einschliefSlich Informationen iiber
Kaufpreisnachldsse fur Frithkdufe von Kryptowerten (,Pre-Public-Verkdufe); falls Kaufpreisnachlisse fir bestimmte
Kaufer gewahrt werden, eine Erkldarung, warum die Kaufpreise unterschiedlich sein konnen, sowie eine Beschreibung
der Folgen fiir die anderen Anleger,

9. bei befristeten Angeboten: Zeichnungsfrist fiir das 6ffentliche Angebot,

10. Vorkehrungen fiir die sichere Aufbewahrung der Geldbetrdge oder anderen Kryptowerte im Sinne von Artikel 10
wihrend des befristeten offentlichen Angebots oder wihrend der Widerrufsfrist,

11. mégliche Zahlungsmethoden fiir den Kauf der angebotenen Kryptowerte und Methoden der Ubermittlung des Werts
an die Kaufer, wenn sie riickerstattungsberechtigt sind,

12. im Fall von offentlichen Angeboten: Informationen iiber das Widerrufsrecht nach Artikel 13,
13. Informationen dariiber, wie und wann die erworbenen Kryptowerte den Inhabern {ibertragen werden,
14. Informationen iiber die technischen Anforderungen, die der Kaufer erfilllen muss, um die Kryptowerte zu halten,

15. gegebenenfalls Name des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, der mit der Platzierung der Kryptowerte
beauftragt wurde, und Art der Platzierung (mit oder ohne feste Ubernahmeverpflichtung),

16. gegebenenfalls der Name der Handelsplattform fiir Kryptowerte, auf der die Zulassung zum Handel beantragt wird,
und Informationen dariiber, wie Anleger auf diese Handelsplattformen zugreifen konnen, sowie iiber die damit
verbundenen Kosten,

17. Ausgaben im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot von Kryptowerten,

18. potenzielle Interessenkonflikte der Personen, die an dem offentlichen Angebot oder der Zulassung zum Handel
beteiligt sind, die sich aus dem Angebot oder der Zulassung zum Handel ergeben,

19. fiir das offentliche Angebot von Kryptowerten geltendes Recht, einschlieflich des zustindigen Gerichts.

Teil F: Informationen iiber die Kryptowerte

1. Art des Kryptowerts, der offentlich angeboten werden soll oder dessen Zulassung zum Handel beantragt wird,

2. Beschreibung der Merkmale, einschliefSlich der Daten, die fur die Einstufung des Kryptowerte-Whitepaper im Register
gemdfl Artikel 109 nach Maflgabe von dessen Absatz 8 notwendig sind, und Funktionen der Kryptowerte, die
angeboten oder zum Handel zugelassen werden, einschliefSlich Angaben dazu, wann die Funktionen wirksam werden
sollen.

Teil G: Informationen iiber die mit den Kryptowerten verbundenen Rechte und Pflichten

1. Beschreibung der Rechte und (etwaigen) Pflichten des Kaufers und des Verfahrens und der Bedingungen fiir die
Ausiibung dieser Rechte,

2. Beschreibung der Bedingungen, unter denen die Rechte und Pflichten gedndert werden konnen,
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3. gegebenenfalls Angaben zu kiinftigen offentlichen Angeboten des Kryptowerte-Emittenten und zur Anzahl der vom
Emittenten selbst behaltenen Kryptowerte,

4. wenn das Angebot von Kryptowerten oder deren Zulassung zum Handel Utility-Token betrifft: Angaben zur
Qualitdt und Quantitit der Waren oder Dienstleistungen, zu denen die Utility-Token Zugang bieten,

5. wenn das offentliche Angebot von Kryptowerten oder die Zulassung zum Handel Utility-Token betrifft: Informa-
tionen dariiber, wie die Utility-Token fiir die entsprechenden Waren oder Dienstleistungen eingelst werden kénnen,

6. wenn keine Zulassung zum Handel beantragt wird: Informationen dariiber, wie und wo die Kryptowerte im
Anschluss an das offentliche Angebot gekauft oder verkauft werden kénnen,

7. Beschrinkungen der Ubertragbarkeit der angebotenen oder zum Handel zugelassenen Kryptowerte,

8. bei Kryptowerten mit Protokollen fiir die Erhohung oder Verringerung des Angebots in Reaktion auf Nachfrage-
verdnderungen: Beschreibung der Funktionsweise dieser Protokolle,

9. gegebenenfalls eine Beschreibung der Sicherungssysteme zum Schutz des Werts der Kryptowerte und der Ent-
schadigungssysteme,

10. fiir die Kryptowerte geltendes Recht, einschlieflich des zustindigen Gerichts.

Teil H: Informationen iiber die zugrunde liegende Technologie

1. Informationen iiber die eingesetzte Technologie, einschlieflich Distributed-Ledger-Technologie, Protokollen und ver-
wendeter technischer Standards,

2. Konsensmechanismus, sofern anwendbar,
3. Anreizmechanismen zur Absicherung von Transaktionen und gegebenenfalls geltende Gebiihren,

4. wenn die Kryptowerte in einem Distributed-Ledger ausgegeben, iibertragen und gespeichert werden, der vom Emit-
tenten, vom Anbieter oder von einem in ihrem Namen handelnden Dritten betrieben wird: ausfiihrliche Beschreibung
der Funktionsweise dieses Distributed-Ledger,

5. Angaben zum Ergebnis der Priifung der eingesetzten Technologie (falls eine derartige Priifung durchgefithrt wurde).

Teil I: Informationen iiber die Risiken

1. Beschreibung der mit dem offentlichen Angebot von Kryptowerten oder deren Zulassung zum Handel verbundenen
Risiken

2. Beschreibung der von dem Emittenten ausgehenden Risiken, wenn es sich hierbei nicht um den Anbieter oder die
Person handelt, die die Zulassung zum Handel beantragt,

3. Beschreibung der mit den Kryptowerten verbundenen Risiken,
4. Beschreibung der mit der Projektdurchfithrung verbundenen Risiken,

5. Beschreibung der mit der eingesetzten Technologie verbundenen Risiken sowie (gegebenenfalls) Mafinahmen zur
Risikominderung.
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ANHANG 11

IM KRYPTOWERTE-WHITEPAPER FUR EINEN VERMOGENSWERTEREFERENZIERTEN  TOKEN
OFFENZULEGENDE ANGABEN

Teil A: Informationen iiber den Emittenten des vermogenswertereferenzierten Token

1. Name,

2. Rechtsform,

3. eingetragene Anschrift und Sitz, falls abweichend,

4. Tag der Registrierung,

5. Unternehmenskennung oder eine andere nach dem geltenden nationalen Recht erforderliche Kennung,
6. gegebenenfalls Identitdt des Mutterunternehmens,

7. Name, Geschiftsanschrift und Funktion der Mitglieder des Leitungsorgans des Emittenten,

8. geschiftliche oder gewerbliche Titigkeit des Emittenten und gegebenenfalls des Mutterunternehmens,

9. Finanzlage des Emittenten in den vergangenen drei Jahren oder, falls der Emittent noch keine drei Jahre nieder-
gelassen ist, seine Finanzlage seit dem Zeitpunkt seiner Registrierung.

Die Finanzlage wird auf der Grundlage eines redlichen Berichts iiber den Geschiftsverlauf und das Geschiftsergebnis
des Emittenten und seine Lage fiir jedes Jahr und jeden Ubergangszeitraum, fiir den historische Finanzinformationen
benotigt werden, einschlieBlich der Griinde fiir wesentliche Anderungen, bewertet.

Der Bericht besteht aus einer ausgewogenen und umfassenden Analyse des Geschiftsverlaufs, des Geschiftsergeb-
nisses und seiner Lage, die dem Umfang und der Komplexitit der Geschiftstitigkeit angemessen ist.

10. ausfihrliche Beschreibung der Regelungen des Emittenten zur Unternehmensfithrung,

11. aufler bei Emittenten vermogenswertereferenzierter Token, die nach Artikel 17 von der Zulassungspflicht befreit
sind: genaue Angaben zur Zulassung als Emittent eines vermogenswertereferenzierten Token und Name der zu-
stindigen Behorde, die die Zulassung erteilt hat;

bei Kreditinstituten: Name der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats,

12. falls der Emittent des vermogenswertereferenzierten Token auch andere Kryptowerte ausgibt oder auch Titigkeiten
im Zusammenhang mit anderen Kryptowerten ausiibt, sollte dies eindeutig angegeben werden; der Emittent sollte
auch angeben, ob zwischen dem Emittenten und dem Unternehmen, das die Distributed-Ledger-Technologie be-
treibt, die fur die Ausgabe des Kryptowerts verwendet wird, eine Verbindung besteht, auch wenn die Protokolle von
einer Person verwaltet oder kontrolliert werden, die eng mit den an dem Projekt beteiligten Akteuren verbunden ist.

Teil B: Informationen tiber den vermdgenswertereferenzierten Token

1. Name und Kiirzel oder Ticker-Handler des vermogenswertereferenzierten Token,

2. Beschreibung der Merkmale des vermogenswertreferenzierten Token, einschlieSlich der Daten, die fiir die Einstufung
des Kryptowerte-Whitepaper im Register gemifs Artikel 109 nach Mafigabe von dessen Absatz 8 notwendig sind,

3. genaue Angaben zu allen natiirlichen oder juristischen Personen (einschlieflich Geschiftsanschrift oder Sitz des
Unternehmens), die an der Operationalisierung des vermogenswertereferenzierten Token beteiligt sind, wie Berater,
Entwickler und Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen,
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4. Beschreibung der Rolle, der Zustindigkeiten und der Rechenschaftspflicht etwaiger Drittunternehmen nach Artikel 34
Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h,

5. Angaben zu den Plinen fiir die vermogenswertereferenzierten Token, einschlielich einer Beschreibung der bisherigen
und kiinftigen Etappen und gegebenenfalls der bereits zugewiesenen Ressourcen.

Teil C: Informationen iiber das offentliche Angebot des vermdgenswertereferenzierten Token oder dessen Zulassung zum
Handel

1. Angabe, ob das Kryptowerte-Whitepaper ein oOffentliches Angebot des vermdogenswertereferenzierten Token oder
seine Zulassung zum Handel betrifft,

2. gegebenenfalls der Betrag, der mit dem Offentlichen Angebot des vermdogenswertereferenzierten Token in Form von
Geldbetrdgen oder anderen Kryptowerten beschafft werden soll, gegebenenfalls einschlieBlich etwaiger Mindest- und
Hochstziele fir die Zeichnung, die fiir das offentliche Angebot des vermogenswertereferenzierten Token festgelegt
wurden, und die Angabe, ob Uberzeichnungen akzeptiert werden und wie sie zugewiesen werden,

3. gegebenenfalls Gesamtzahl der Anteile des vermogenswertereferenzierten Token, die angeboten oder zum Handel
zugelassen werden sollen,

4. Angabe der potenziellen Inhaber, auf die das 6ffentliche Angebot des vermogenswertereferenzierten Token oder die
Zulassung dieses vermogenswertereferenzierten Token zum Handel ausgerichtet ist, einschlieflich etwaiger Be-
schrankungen beziiglich der Art der Inhaber des betreffenden vermogenswertereferenzierten Token,

5. ausdriicklicher Hinweis, dass Kdufer, die sich an dem offentlichen Angebot des vermogenswertereferenzierten Token
beteiligen, riickerstattungsberechtigt sind, wenn das Mindestziel firr die Zeichnung am Ende der Zeichnungsfrist
nicht erreicht ist, einschlieflich des voraussichtlichen Zeitplans, bis wann diese Erstattungen abgeschlossen sein
werden; die Folgen der Uberschreitung des Hochstziels fiir die Zeichnung sollten deutlich gemacht werden,

6. Informationen iiber die verschiedenen Phasen des offentlichen Angebots des vermogenswertereferenzierten Token,
einschlieflich Informationen iiber Kaufpreisnachldsse fur Frithkiufe des vermogenswertereferenzierten Token (,Pre-
Public-Verkdufe®) und, im Falle eines Kaufpreisnachlasses fiir einige Frithkdufe, eine Erklarung, warum die Kaufpreise
unterschiedlich sein kénnen, sowie eine Beschreibung der Folgen fiir die die anderen Anleger,

7. bei befristeten Angeboten: Zeichnungsfrist fiir das offentliche Angebot,
8. Zahlungsmethoden fiir den Kauf und den Riicktausch des angebotenen vermogenswertereferenzierten Token,

9. Informationen dariiber, wie und wann der erworbene vermdgenswertereferenzierte Token den Inhabern tibertragen
werden,

10. Informationen iber die technischen Anforderungen, die der Kaufer erfiillen muss, um die vermégenswertereferen-
zierten Token zu halten,

11. gegebenenfalls Name des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, der mit der Platzierung des vermogenswer-
tereferenzierten Token beauftragt wurde, und Art der Platzierung (mit oder ohne feste Ubernahmeverpflichtung),

12. gegebenenfalls Name der Handelsplattform fir Kryptowerte, auf der die Zulassung zum Handel beantragt wird, und
Informationen dariiber, wie Anleger auf diese Handelsplattformen zugreifen kénnen, sowie iiber die damit ver-
bundenen Kosten,

13. Ausgaben im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot des vermogenswertereferenzierten Token,

14. potenzielle Interessenkonflikte der Personen, die an dem offentlichen Angebot oder der Zulassung zum Handel
beteiligt sind, die sich aus dem Angebot oder der Zulassung zum Handel ergeben,

15. fiir das offentliche Angebot des vermogenswertereferenzierten Token geltendes Recht, einschlieflich des zustindigen
Gerichts.
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Teil D: Informationen iiber die mit dem vermdégenswertereferenzierten Token verbundenen Rechte und Pflichten

1. Beschreibung der Merkmale und Funktionen des vermogenswertereferenzierten Token, der angeboten oder zum
Handel zugelassen wird, einschlieflich Angaben dazu, wann die Funktionen wirksam werden sollen,

2. Beschreibung der Rechte und (etwaigen) Pflichten des Kiufers und des Verfahrens und der Bedingungen fiir die
Ausiibung dieser Rechte,

3. Beschreibung der Bedingungen, unter denen die Rechte und Pflichten gedndert werden konnen,

4. gegebenenfalls Angaben zu kiinftigen offentlichen Angeboten des vermdgenswertereferenzierter Token durch den
Emittenten und zur Anzahl der vom Emittenten selbst behaltenen Anteile des vermogenswertereferenzierten Token,

5. wenn keine Zulassung zum Handel beantragt wird: Informationen dariiber, wie und wo der vermogenswerterefe-
renzierte Token im Anschluss an das offentliche Angebot gekauft oder verkauft werden koénnen,

6. etwaige Beschrinkungen der Ubertragbarkeit des angebotenen oder zum Handel zugelassenen vermdgenswertere-
ferenzierten Token,

7. wenn der vermogenswertereferenzierte Token Protokolle fiir die Erhohung oder Verringerung seines Angebots in
Reaktion auf Nachfrageverinderungen hat: Beschreibung der Funktionsweise dieser Protokolle,

8. gegebenenfalls eine Beschreibung der Sicherungssysteme zum Schutz des Werts des vermogenswertereferenzierten
Token und der Entschidigungssysteme,

9. Informationen iiber die Art und Durchsetzbarkeit der Rechte, einschlieflich der dauerhaften Riicktauschrechte und
etwaiger Forderungen, die Inhaber und jede juristische oder natiirliche Person im Sinne von Artikel 39 Absatz 2
gegen den Emittenten haben konnen, einschlieflich Informationen dariiber, wie diese Rechte im Falle von Insol-
venzverfahren behandelt werden, Informationen dariiber, ob verschiedenen Inhabern unterschiedliche Rechte zu-
gestanden werden, sowie die nichtdiskriminierenden Griinde fiir eine solche unterschiedliche Behandlung,

10. detaillierte Beschreibung des Anspruchs, den der vermogenswertereferenzierte Token fur die Inhaber darstellt, was
Folgendes umfasst:

a) Beschreibung jedes referenzierten Vermogenswerts und bestimmter Anteile an jedem dieser Vermdgenswerte,

b) Verhiltnis zwischen dem Wert der referenzierten Vermdgenswerte und dem Betrag der Forderung und der
Vermogenswertreserve und

¢) Beschreibung, wie eine redliche und transparente Bewertung der Bestandteile der Forderung vorgenommen wird,
wobei gegebenenfalls unabhingige Parteien benannt werden,

11. gegebenenfalls Angaben zu den Vorkehrungen, die der Emittent getroffen hat, um die Liquiditit des vermogens-
wertereferenzierten Token zu gewihrleisten, einschlieflich Namen der Rechtstrager, die mit der Gewihrleistung der
Liquiditdt beauftragt wurden,

12. Kontaktangaben fir die Einreichung von Beschwerden und Beschreibung des Beschwerdeverfahrens und etwaiger
Streitbeilegungsmechanismen oder Rechtsbehelfsverfahren, die der Emittent des vermogenswertereferenzierten To-
ken eingerichtet hat,

13. Beschreibung der Rechte der Inhaber, wenn der Emittent nicht in der Lage ist, seine Pflichten zu erfullen, auch bei
Insolvenz,

14. Beschreibung der Rechte im Zusammenhang mit der Durchfithrung des Sanierungsplans,
15. Beschreibung der Rechte im Zusammenhang mit der Durchfithrung des Riicktauschplans,

16. detaillierte Informationen dariiber, wie die vermogenswertereferenzierten Token riickgetauscht werden, auch ob der
Inhaber die Moglichkeit haben wird, die Form des Ricktauschs, die Form der Ubertragung oder die amtliche
Wihrung des Ricktauschs zu wihlen,

17. das fir den vermogenswertereferenzierten Token geltende Recht, sowie das zustindige Gericht.
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Teil E: Informationen iiber die zugrunde liegende Technologie

1. Informationen iiber die eingesetzte Technologie, einschlieflich Distributed-Ledger-Technologie, sowie Protokollen
und verwendeter technischer Standards, die Halten, Speichern und Ubertragung der wertereferenzierten Token er-
moglichen,

2. Konsensmechanismus, sofern anwendbar,
3. Anreizmechanismen zur Absicherung von Transaktionen und gegebenenfalls geltende Gebiihren,

4. wenn die vermogenswertereferenzierten Token unter Verwendung einer Distributed-Ledger-Technologieausgegeben,
tibertragen und gespeichert werden, der vom Emittenten oder von einem im Namen des Emittenten handelnden
Dritten betrieben wird: ausfithrliche Beschreibung der Funktionsweise dieser Distributed-Ledger-Technologie,

5. Angaben zum Ergebnis der Priifung der eingesetzten Technologie (falls eine derartige Priifung durchgefithrt wurde).

Teil F: Informationen iiber die Risiken
1. Risiken im Zusammenhang mit der Vermogenswertreserve, wenn der Emittent nicht in der Lage ist, seine Pflichten zu
erfiillen,

2. Beschreibung der vom Emittenten des vermogenswertereferenzierten Token ausgehenden Risiken,

3. Beschreibung der mit dem offentlichen Angebot des vermogenswertereferenzierten Token oder dessen Zulassung
zum Handel verbundenen Risiken,

4. Beschreibung der mit den dem vermdogenswertereferenzierten Token verbundenen Risiken, insbesondere im Hinblick
auf die referenzierten Werte,

5. Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit der Operationalisierung des Projekts fiir den vermogenswerterefe-
renzierten Token,

6. Beschreibung der mit der eingesetzten Technologie verbundenen Risiken sowie (gegebenenfalls) Maflnahmen zur
Risikominderung.

Teil G: Informationen uber die Vermogenswertreserve

1. ausfithrliche Beschreibung des Mechanismus zur Angleichung des Wertes der Vermogenswertreserve an die Ansprii-
che im Zusammenhang mit dem vermogenswertereferenzierten Token, einschlieflich rechtlicher und technischer
Aspekte,

2. ausfithrliche Beschreibung der Vermogenswertreserve und ihrer Zusammensetzung,
3. Beschreibung der Mechanismen fiir die Ausgabe und den Riicktausch vermogenswertereferenzierter Token,

4. Informationen dariiber, ob ein Teil des Reservevermdgens angelegt wird, und gegebenenfalls Beschreibung der
Anlagepolitik fir das Reservevermogen,

5. Beschreibung der Verwahrungsvereinbarungen fiir das Reservevermdgen, einschlieflich seiner Trennung, und die
Namen der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die die Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten
fur Kunden anbieten, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, die als Verwahrstellen fiir das Reservevermdgen bestellt
sind.
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ANHANG 11

IM KRYPTOWERTE-WHITEPAPER FUR EINEN E-GELD-TOKEN OFFENZULEGENDE ANGABEN

Teil A: Informationen iiber den Emittenten des E-Geld-Token

1. Name,

2. Rechtsform,

3. eingetragene Anschrift und Sitz, falls abweichend,

4. Tag der Registrierung,

5. Unternehmenskennung oder eine andere nach dem geltenden nationalen Recht erforderliche Kennung,

6. cine Telefonnummer zur Kontaktaufnahme und eine E-Mail-Adresse des Emittenten sowie die Anzahl der Tage,
innerhalb deren ein Anleger, der den Emittenten iiber diese Telefonnummer oder E-Mail-Adresse kontaktiert, eine
Antwort erhilt,

7. gegebenenfalls Identitit des Mutterunternehmens,

8. Name, Geschiftsanschrift und Funktion der Mitglieder des Leitungsorgans des Emittenten,

9. geschiftliche oder gewerbliche Titigkeit des Emittenten und gegebenenfalls des Mutterunternehmens,
10. potenzielle Interessenkonflikte,

11. falls der Emittent des E-Geld-Token auch andere Kryptowerte ausgibt oder auch Tatigkeiten im Zusammenhang mit
Kryptowerten ausiibt, sollte dies eindeutig angegeben werden; der Emittent sollte auch angeben, ob zwischen dem
Emittenten und dem Unternehmen, das die Distributed-Ledger-Technologie betreibt, die fiir die Ausgabe des Krypto-
werts verwendet wird, eine Verbindung besteht, auch wenn die Protokolle von einer Person verwaltet oder kon-
trolliert werden, die eng mit den an dem Projekt beteiligten Akteuren verbunden ist,

12. Finanzlage des Emittenten in den vergangenen drei Jahren oder, falls der Emittent noch keine drei Jahre nieder-
gelassen ist, seine Finanzlage seit dem Zeitpunkt seiner Registrierung;

die Finanzlage wird auf der Grundlage eines redlichen Berichts iiber den Geschiftsverlauf und das Geschiftsergebnis
des Emittenten und seine Lage fiir jedes Jahr und jeden Ubergangszeitraum, fiir den historische Finanzinformationen
benotigt werden, einschlieBlich der Griinde fiir wesentliche Anderungen, bewertet;

der Bericht besteht aus einer ausgewogenen und umfassenden Analyse des Geschiftsverlaufs, des Geschiftsergeb-
nisses und der Lage des Emittenten, die dem Umfang und der Komplexitit der Geschiftstitigkeit angemessen ist,

13. aufer bei Emittenten von E-Geld-Token, die nach Artikel 48 Absitze 4 und 5 von der Zulassungspflicht befreit sind:
genaue Angaben zur Zulassung als Emittent des E-Geld-Token und Name der zustindigen Behorde, die die Zulassung
erteilt hat.

Teil B: Informationen iiber den E-Geld-Token

1. Name und Kiirzel,

2. Beschreibung der Merkmale des vermdgenswertreferenzierten Token, einschlieSlich der Daten, die fiir die Einstufung
des Kryptowerte-Whitepaper im Register gemafs Artikel 109 nach Mafigabe von dessen Absatz 8 notwendig sind,

3. genaue Angaben zu allen natiirlichen oder juristischen Personen (einschlieBlich Geschiftsanschrift undfoder Sitz des
Unternehmens), die an der Gestaltung und Entwicklung beteiligt sind, wie Berater, Entwickler und Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen.
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Teil C: Informationen iber das offentliche Angebot des E-Geld-Token oder dessen Zulassung zum Handel

1. Angabe, ob das Kryptowerte-Whitepaper ein offentliches Angebot des E-Geld-Token oder dessen Zulassung zum
Handel betrifft,

2. gegebenenfalls Gesamtzahl der Anteile des E-Geld-Token, die offentlich angeboten oder zum Handel zugelassen
werden sollen,

3. gegebenenfalls Name der Handelsplattformen fir Kryptowerte, auf denen die Zulassung des E-Geld-Token zum
Handel beantragt wird,

4. fur das offentliche Angebot des E-Geld-Token geltendes Recht, sowie das zustindige Gericht.

Teil D: Informationen iiber die mit den E-Geld-Token verbundenen Rechte und Pflichten

1. genaue Beschreibung der Rechte und (etwaigen) Pflichten des Inhabers des E-Geld-Token, einschlieflich des Rechts
auf Riicktausch zum Nennwert sowie des Verfahrens und der Bedingungen fur die Ausiibung dieser Rechte,

2. Beschreibung der Bedingungen, unter denen die Rechte und Pflichten gedndert werden konnen,

3. Beschreibung der Rechte der Inhaber, wenn der Emittent nicht in der Lage ist, seine Pflichten zu erfiillen, auch bei
Insolvenz,

4. Beschreibung der Rechte im Zusammenhang mit der Durchfithrung des Sanierungsplans,
5. Beschreibung der Rechte im Zusammenhang mit der Durchfithrung des Riicktauschplans,

6. Kontaktangaben fiir die Einreichung von Beschwerden und Beschreibung der Beschwerdeverfahren und etwaiger
Streitbeilegungsmechanismen oder Rechtsbehelfsverfahren, die der Emittent des E-Geld-Token eingerichtet hat,

7. gegebenenfalls eine Beschreibung der Sicherungssysteme zum Schutz des Werts des Kryptowerts und der Entschi-
digungssysteme,

8. fur den E-Geld-Token geltendes Recht, sowie das zustindige Gericht.

Teil E: Informationen iiber die zugrunde liegende Technologie

1. Informationen iiber die eingesetzte Technologie, einschlielich Distributed-Ledger-Technologie, sowie Protokollen
und verwendeter technischer Standards, die Halten, Speichern und Ubertragung von E-Geld-Token ermoglichen,

2. Informationen iiber die technischen Anforderungen, die der Kdufer erfiillen muss, um die Kontrolle iiber den E-Geld-
Token zu erlangen,

3. Konsensmechanismus, sofern anwendbar,

4. Anreizmechanismen zur Absicherung von Transaktionen und gegebenenfalls geltende Gebiihren,

5. wenn der E-Geld-Token unter Verwendung einer Distributed-Ledger-Technologie ausgegeben, iibertragen und gespei-
chert wird, der vom Emittenten oder einem in seinem Namen handelnden Dritten betrieben wird: ausfithrliche
Beschreibung der Funktionsweise dieser Distributed-Ledger-Technologie,

6. Angaben zum Ergebnis der Priifung der eingesetzten Technologie (falls eine derartige Priifung durchgefithrt wurde).

Teil F: Informationen iiber die Risiken

1. Beschreibung der vom Emittenten des E-Geld-Token ausgehenden Risiken,
2. Beschreibung der mit dem E-Geld-Token verbundenen Risiken,

3. Beschreibung der mit der eingesetzten Technologie verbundenen Risiken sowie gegebenenfalls Maffnahmen zur
Risikominderung.
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ANHANG IV

MINDESTKAPITALANFORDERUNGEN FUR ANBIETER VON KRYPTOWERTE-DIENSTLEISTUNGEN

Zulassung von Anbietern
von Kryptowerte-
Dienstleistungen

Art der Kryptowerte-Dienstleistungen

Mindestkapitalanforderun-
gen nach Artikel 67
Absatz 1 Buchstabe a

Klasse 1

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen mit einer Zulassung
fir folgende Kryptowerte-Dienstleistungen:

— Auftragsausfihrung fiir Kunden,
— Platzierung von Kryptowerten,
— Transferdienstleistungen fiir Kryptowerte fiir Kunden,

— Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber Kryptowerte
fir Kunden

— Beratung zu Kryptowerten und/oder

— Portfolioverwaltung von Kryptowerten.

50 000 EUR

Klasse 2

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen mit einer Zulassung
fur die Kryptowerte-Dienstleistungen der Klasse 1 und fur

— Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden,
— Tausch von Kryptowerten gegen Geldbetrige und/oder

— Tausch von Kryptowerten gegen andere Kryptowerte.

125 000 EUR

Klasse 3

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen mit einer Zulassung
fur die Kryptowerte-Dienstleistungen der Klasse 2 und fir

— Betrieb einer Handelsplattform fiir Kryptowerte.

150 000 EUR
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ANHANG V

LISTE DER IN TITEL Il UND TITEL VI GENANNTEN VERSTORE VON EMITTENTEN SIGNIFIKANTER
VERMOGENSWERTEREFERENZIERTER TOKEN

1. Der Emittent verstoft gegen Artikel 22 Absatz 1, wenn er der EBA fiir jeden vermogenswertereferenzierten Token
mit einem Ausgabewert von mehr als 100 000 000 EUR nicht vierteljahrlich die in Unterabsatz 1 Buchstaben a bis
d des genannten Absatzes genannten Informationen iibermittelt.

2. Der Emittent verstofft gegen Artikel 23 Absatz 1, wenn er die Ausgabe eines vermogenswertereferenzierten Token
nicht mit Erreichen der in dem genannten Absatz genannten Schwellenwerte einstellt oder wenn er der EBA nicht
innerhalb von 40 Arbeitstagen nach Erreichen dieser Schwellenwerte einen Plan vorlegt, um sicherzustellen, dass
die geschitzte durchschnittliche Zahl und der geschidtzte durchschnittliche aggregierte Wert der Transaktionen pro
Tag fiir ein Quartal unter diesen Schwellenwerten gehalten werden.

3. Der Emittent verstoft gegen Artikel 23 Absatz 4, wenn er den von der EBA geforderten Anderungen des in
Absatz 1 Buchstabe b jenes Artikels genannten Plans nicht nachkommt.

4. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 25, wenn er der EBA nicht jede beabsichtigte Anderung seines Geschifts-
modells mitteilt, die geeignet ist, die Kaufentscheidung von Inhabern oder potenziellen Inhabern signifikanter
verméogenswertereferenzierter Token erheblich zu beeinflussen, oder wenn er es versiumt, eine solche Anderung
in seinem Krypto-Whitepaper zu beschreiben.

5. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 25, wenn er einer von der EBA gemifl Artikel 25 Absatz 4 verlangten Maf3-
nahme nicht Folge leistet.

6. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 27 Absatz 1, wenn er nicht ehrlich, redlich und professionell handelt.

7. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 27 Absatz 1, wenn er mit den Inhabern und potenziellen Inhabern des
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token nicht in einer redlichen, eindeutigen und nicht irrefithrenden
Weise kommuniziert.

8. Der Emittent verstofst gegen Artikel 27 Absatz 2, wenn er es versiumt, im besten Interesse der Inhaber des
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token zu handeln, oder wenn er bestimmten Inhabern eine Vorzugs-
behandlung zukommen ldsst, die im Kryptowerte-Whitepaper des Emittenten oder gegebenenfalls den Marketing-
mitteilungen nicht offengelegt wird.

9. Der Emittent verstofit gegen Artikel 28, wenn er es versiumt, auf seiner Website das in Artikel 21 Absatz 1
genannte genehmigte Kryptowerte-Whitepaper und gegebenenfalls das in Artikel 25 genannte gednderte Krypto-
werte-Whitepaper zu verdffentlichen.

10. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 28, wenn er das Kryptowerte-Whitepaper nicht spitestens zum Startdatum des
offentlichen Angebots des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token bzw. zum Startdatum der Zulassung
dieses Token zum Handel offentlich zuginglich macht.

11. Der Emittent verstofit gegen Artikel 28, wenn er das Kryptowerte-Whitepaper und gegebenenfalls das modifizierte
Kryptowerte-Whitepaper nicht so lange auf seiner Website verfiigbar halt, wie der signifikante vermogenswertere-
ferenzierte Token vom Publikum gehalten wird.

12. Der Emittent verstofst gegen Artikel 29 Absitze 1 und 2, wenn er in Bezug auf ein offentliches Angebot eines
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder die Zulassung eines solchen signifikanten vermogenswer-
tereferenzierten Token zum Handel Marketingmitteilungen verdffentlicht, die die Anforderungen des Artikel 29
Absatz 1 Buchstaben a bis d und Absatz 2 nicht erfiillen.

13. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 29 Absatz 3, wenn er Marketingmitteilungen und etwaige diesbeziigliche
Anderungen nicht auf seiner Website veréffentlicht.

14. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 29 Absatz 5, wenn er der EBA Marketingmitteilungen nicht auf Antrag iiber-
mittelt.
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15. Der Emittent verstofft gegen Artikel 29 Absatz 6, wenn er Marketingmitteilungen vor der Veroffentlichung des
Kryptowerte-Whitepapers verbreitet.

16. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 30 Absatz 1, wenn er es versiumt, auf klare, prizise und transparente Weise an
offentlich und leicht zuginglicher Stelle auf seiner Website den Betrag des in Umlauf befindlichen signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token sowie den Wert und die Zusammensetzung der in Artikel 36 genannten
Vermogenswertreserve anzugeben oder die erforderlichen Informationen mindestens monatlich zu aktualisieren.

17. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 30 Absatz 2, wenn er es versiumt, umgehend an offentlich und leicht zuging-
licher Stelle auf seiner Website eine kurze, klare, prizise und transparente Zusammenfassung des Priifberichts sowie
den vollstindigen und unbearbeiteten Priifbericht in Bezug auf die in Artikel 36 genannte Vermdogenswertreserve zu
veroffentlichen.

18. Der Emittent verstofit gegen Artikel 30 Absatz 3, wenn er es versiumt, umgehend und in klarer, priziser und
transparenter Weise an offentlich und leicht zuginglicher Stelle auf seiner Website alle Ereignisse offenzulegen, die
signifikante Auswirkungen auf den Wert des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder der in
Artikel 36 genannten Vermogenswertreserve haben oder wahrscheinlich haben werden.

19. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 31 Absatz 1, wenn er keine wirksamen und transparenten Verfahren fiir eine
umgehende, redliche und einheitliche Bearbeitung von Beschwerden von Inhabern des signifikanten vermogens-
wertereferenzierten Token und anderen interessierten Parteien, einschliefllich Verbraucherverbinden, die Inhaber des
signifikanten wertereferenzierter Token vertreten, einfithrt und aufrechterhilt und keine Beschreibungen dieser
Verfahren veroffentlicht, oder, wenn der signifikante wertereferenzierte Token ganz oder teilweise von Drittunter-
nehmen vertrieben werden, keine Verfahren festlegt, um die Bearbeitung von Beschwerden zwischen Inhabern des
signifikanten Token und den in Artikel 34 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h genannten Drittunternehmen zu
erleichtern.

20. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 31 Absatz 2, wenn er es den Inhabern des signifikanten vermogenswerterefe-
renzierten Token nicht ermoglicht, Beschwerden unentgeltlich einzureichen.

21. Der Emittent verstofst gegen Artikel 31 Absatz 3, wenn er es versiumt, ein Muster fur die Einreichung von
Beschwerden zu erstellen, und dieses den Inhabern des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token zur
Verfiigung zu stellen und tiber alle eingegangenen Beschwerden und daraufhin getroffene Mafinahmen Aufzeich-
nungen zu fihren.

22. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 31 Absatz 4, wenn er es versdumt, simtliche Beschwerden zeitnah und redlich
zu priffen oder den Inhabern seines signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token die Ergebnisse dieser Prii-
fung innerhalb eines angemessenen Zeitraums mitzuteilen.

23. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 32 Absatz 1, wenn er versdumt, wirksame Strategien und Verfahren umzuset-
zen und aufrechtzuerhalten, um Interessenkonflikte zwischen ihm und seinen Anteilseigern oder Gesellschaftern,
zwischen ihm und jedem Anteilseigner oder Gesellschafter, der direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an
ihm halt und zwischen ihm und den Mitgliedern seines Leitungsorgans, zwischen ihm und seinen Beschaftigten,
zwischen ihm und den Inhabern des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token oder zwischen ihm und
jedem Dritten, der eine der in Artikel 34 Absatz 5 Buchstabe h genannten Aufgaben wahrnimmt, zu ermitteln, zu
vermeiden, zu regeln und offenzulegen.

24. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 32 Absatz 2, wenn er es versiumt, alle geeigneten Manahmen zur Ermittlung,
Vermeidung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten zu ergreifen, die sich aus der Verwaltung und
Anlage der in Artikel 36 genannten Vermogenswertreserve ergeben.

25. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 32 Absitze 3 und 4, wenn er es versiumt, den Inhabern seines signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token die allgemeine Art und die Quellen von Interessenkonflikten sowie die zur
Begrenzung dieser Risiken getroffenen Vorkehrungen an gut sichtbarer Stelle auf seiner Website offenzulegen, oder
wenn er bei dieser Offenlegung nicht so prazise ist, dass die potenziellen Inhaber des signifikanten vermogens-
wertereferenzierten Token eine fundierte Kaufentscheidung iiber diesen Token treffen konnen.
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26. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 33, wenn er der EBA nicht umgehend alle Verdnderungen in seinem Leitungs-
organ meldet oder wenn er der EBA nicht alle Informationen tibermittelt, die erforderlich sind, um die Einhaltung
von Artikel 34 Absatz 2 zu bewerten.

27. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 34 Absatz 1, wenn er nicht {iber solide Regelungen zur Unternehmensfithrung
verfiigt, wozu eine klare Organisationsstruktur mit einer genau abgegrenzten, transparenten und kohirenten Hie-
rarchie, wirksamen Verfahren fiir die Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung von Risiken, denen er
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, sowie angemessene Mechanismen fiir die interne Kontrolle, einschlielich
solider Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, gehoren.

28. Der Emittent verstoRt gegen Artikel 34 Absatz 2, wenn die Mitglieder seines Leitungsorgans nicht iiber die aus-
reichende Zuverldssigkeit oder nicht tiber angemessene Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung verfiigen — indivi-
duell oder kollektiv —, um ihre Aufgaben wahrnehmen zu konnen, oder nicht nachweisen, dass sie in der Lage
sind, ausreichend Zeit fiir die wirksame Wahrnehmung ihrer Aufgaben aufzuwenden.

29. Der Emittent verstofit gegen Artikel 34 Absatz 3, wenn sein Leitungsorgan die Wirksamkeit der Strategien und
Verfahren, die zur Erfullung der Kapitel 2, 3, 5 und 6 des Titels III eingefithrt wurden, regelmiflig bewertet und
tiberpriift oder keine geeigneten Mafinahmen zur Behebung etwaiger diesbeziiglicher Mangel ergreift.

30. Der Emittent verstoft gegen Artikel 34 Absatz 4, wenn Anteilseigner oder Gesellschafter direkt oder indirekt
qualifizierte Beteiligungen halten, die nicht hinreichend gut beleumundet sind.

31. Der Emittent verstofft gegen Artikel 34 Absatz 5, wenn er keine Strategien und Verfahren einfiihrt, die hinreichend
wirksam sind, um die Einhaltung dieser Verordnung sicherzustellen, insbesondere wenn er keine der in Unter-
absatz 1 Buchstaben a bis k des genannten Absatzes genannten Strategien und Verfahren festlegt, aufrechterhalt und
umsetzt.

32. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 34 Absatz 5, wenn er keine vertraglichen Vereinbarungen mit Drittunterneh-
men im Sinne von Unterabsatzl Buchstabe h des genannten Absatzes eingeht, in denen die Aufgaben, Zustindig-
keiten, Rechte und Pflichten sowohl des Emittenten als auch des betreffenden Drittunternechmens festgelegt sind,
oder wenn er keine eindeutige Auswahl des anzuwendenden Rechts trifft.

33. Der Emittent verstoft, sofern er keinen Plan gemdfd Artikel 47 aufgestellt habt, gegen Artikel 34 Absatz 6, wenn er
keine geeigneten und verhaltnismafSigen Systeme, Ressourcen und Verfahren zur Gewdahrleistung einer kontinuier-
lichen und regelmifSigen Erbringung seiner Dienstleistungen und Tatigkeiten anwendet und es versdumt, alle seine
Systeme und Protokolle zur Gewahrleistung der Zugriffssicherheit unter Beachtung der einschligigen Standards der
Union zu pflegen.

34. Der Emittent verstof$t gegen Artikel 34 Absatz 7, wenn er der EBA keinen Plan fur die Einstellung der Erbringung
von Dienstleistungen und Titigkeiten zur Genehmigung tibermittelt.

35. Der Emittent verstofit gegen Artikel 34 Absatz 8, wenn er die Quellen operationeller Risiken nicht ermittelt und
diese Risiken nicht durch Entwicklung geeigneter Systeme, Kontrollen und Verfahren minimiert.

36. Der Emittent verstofit gegen Artikel 34 Absatz 9, wenn er keine Strategie zur Fortfihrung des Geschiftsbetriebs und
keine Plane festlegt, um im Falle der Unterbrechung seiner IKT-Systeme und Verfahren die Bewahrung wesentlicher
Daten und Funktionen und die Aufrechterhaltung seiner Tatigkeiten oder, wenn dies nicht moglich ist, zeitnah die
Wiederherstellung dieser Daten und Funktionen und die Wiederaufnahme seiner Tatigkeiten sicherzustellen.

37. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 34 Absatz 10, wenn er nicht itber Mechanismen fiir die interne Kontrolle und
wirksame Verfahren fiir das Risikomanagement, einschlielich wirksamer Kontroll- und Schutzvorkehrungen fiir
das Management von IKT-Systemen gemifl der Verordnung (EU) 2022/2554, verfiigt.

38. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 34 Absatz 11, wenn er nicht tiber Systeme und Verfahren verfiigt, die geeignet
sind, die Verfugbarkeit, Authentizitit, Integritit und Vertraulichkeit von Daten gemif der Verordnung
(EU) 2022/2554 und im Einklang mit der Verordnung (EU) 2016/679 zu gewdhrleisten.
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39. Der Emittent verstofit gegen Artikel 34 Absatz 12, wenn er nicht sicherstellt, dass der Emittent regelmifSig von
unabhingigen Priifern gepriift wird.

40. Der Emittent verstofit gegen Artikel 35 Absatz 1, wenn er nicht jederzeit Eigenmittel in Hohe mindestens eines
Betrags vorhilt, der dem hochsten der in Buchstabe a oder ¢ des genannten Absatzes oder in Artikel 45 Absatz 5
festgelegten Betrige entspricht.

41. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 35 Absatz 2 dieser Verordnung, wenn seine Eigenmittel nicht aus den in den
Artikeln 26 bis 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Posten und Instrumenten des harten Kernkapitals
nach den vollstindig erfolgten Abziigen gemifd Artikel 36 der genannten Verordnung und ohne Anwendung der
Schwellenwerte fiir Ausnahmen nach Artikel 46 Absatz 4 und Artikel 48 der genannten Verordnung bestehen.

42. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 35 Absatz 3, wenn er die Anforderungen der EBA, nach der Bewertung gemaf
den Buchstaben a bis g des genannten Absatzes einen hoheren Betrag an Eigenmitteln vorzuhalten, nicht erfillt.

43. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 35 Absatz 5, wenn er nicht regelmifig Stresstests durchfiihrt, die schwere, aber
plausible finanzielle Stressszenarien wie Zinsschocks und nichtfinanzielle Stressszenarien wie operationelle Risiken
beriicksichtigen.

44. Der Emittent verstofst gegen Artikel 35 Absatz 5, wenn er die Anforderung der EBA, auf der Grundlage der
Ergebnisse der Stresstests einen hoheren Betrag an Eigenmitteln vorzuhalten, nicht erfullt.

45. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 36 Absatz 1, wenn er keine Vermogenswertreserve bildet und jederzeit halt.

46. Der Emittent verstofit gegen Artikel 36 Absatz 1, wenn er nicht sicherstellt, dass die Vermogenswertreserve so
zusammengesetzt ist und verwaltet wird, dass die mit den Vermogenswerten, auf die sich der signifikante ver-
mogenswertereferenzierte Token bezieht, verbundenen Risiken abgedeckt sind.

47. Der Emittent verstofst gegen Artikel 36 Absatz 1, wenn er nicht sicherstellt, dass die Vermdgenswertreserve so
zusammengesetzt ist und verwaltet wird, dass die mit den dauerhaften Riicktauschrechten der Inhaber verbundenen
Liquiditdtsrisiken angegangen werden.

48. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 36 Absatz 3, wenn er nicht sicherstellt, dass die Vermogenswertreserve operativ
vom Vermogen des Emittenten und von der Vermogenswertreserve anderer vermogenswertereferenzierter Token
getrennt ist.

49. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 36 Absatz 6, wenn sein Leitungsorgan keine wirksame und umsichtige Ver-
waltung der Vermogenswertreserve gewahrleistet.

50. Der Emittent verstoft gegen Artikel 36 Absatz 6, wenn er nicht sicherstellt, dass der Ausgabe und dem Riicktausch
des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token stets eine entsprechende Erhohung oder Verminderung der
Vermogenswertreserve gegeniibersteht.

51. Der Emittent verstoft gegen Artikel 36 Absatz 7, wenn er den aggregierten Wert der Vermogenswertreserve nicht
unter Riickgriff auf die Marktpreise ermittelt und ihr aggregierter Wert nicht jederzeit mindestens dem aggregierten
Wert der Anspriiche der Inhaber von in Umlauf befindlichen signifikanten vermdgenswertereferenzierten Token
gegen den Emittenten entspricht.

52. Der Emittent verstof3t gegen Artikel 36 Absatz 8, wenn er nicht iiber eine klare und detaillierte Strategie verfiigt, in
der der Stabilisierungsmechanismus des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token beschrieben ist und die
die in Buchstaben a bis g des genannten Absatzes genannten Bedingungen erfiillt.

53. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 36 Absatz 9, wenn er ab dem Tag seiner Zulassung oder ab dem Tag der
Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemidfl Artikel 17 nicht alle sechs Monate eine unabhidngige Priifung
der Vermogenswertreserve in Auftrag gibt.

54. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 36 Absatz 10, wenn er der EBA das Ergebnis der Priifung nicht gemaff dem
genannten Absatzmitteilt oder das Ergebnis der Priifung nicht innerhalb von zwei Wochen ab dem Tag der
Mitteilung an die EBA veroffentlicht.



9.6.2023 Amtsblatt der Européischen Union L 150/199

55. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 1, wenn er keine Strategien und Verfahren und keine vertraglichen
Vereinbarungen fiir die Verwahrung festlegt, aufrechterhilt und umsetzt, um zu gewéhrleisten, dass die in Unter-
absatz 1 Buchstaben a bis e des genannten Absatzes genannten Bedingungen jederzeit erfiillt sind.

56. Der Emittent verstofft gegen Artikel 37 Absatz 2, wenn er bei der Ausgabe von zwei oder mehr signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token fiir jeden Pool von Vermogenswertreserven eine eigene Verwahrstrategie fest-
legt.

57. Der Emittent verstofit gegen Artikel 37 Absatz 3, wenn er nicht sicherstellt, dass das Reservevermdgen spitestens
finf Geschiftstage nach dem Tag der Ausgabe des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token bei einem
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte fir Kunden verwahrt oder verwaltet, einem Kredit-
institut oder einer Wertpapierfirma in Verwahrung gegeben wird.

58. Der Emittent verstot gegen Artikel 37 Absatz 4, wenn er bei der Auswahl, Bestellung und Uberpriifung der als
Verwahrstelle fiir das Reservevermogen bestellten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen nicht mit der erforderlichen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgeht oder wenn er nicht sicherstellt, dass es sich bei der Ver-
wahrstelle um eine vom Emittenten verschiedene juristische Person handelt.

59. Der Emittent verstofft gegen Artikel 37 Absatz 4, wenn er nicht sicherstellt, dass die als Verwahrstelle fiir das
Reservevermogen bestellten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen tiber
die erforderliche Sachkenntnis und Marktreputation verfiigen, um als Verwahrstelle fiir ein solches Reservever-
mogen zu fungieren.

60. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 4, wenn er nicht durch vertragliche Vereinbarungen mit den Ver-
wahrstellen sicherstellt, dass das verwahrte Reservevermogen gegen Forderungen der Glaubiger der Verwahrstellen
geschiitzt ist.

61. Der Emittent verstoft gegen Artikel 37 Absatz 5, wenn er nicht in den Strategien und Verfahren fir die Ver-
wahrung die Auswahlkriterien fiir die Bestellung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstituten
oder Wertpapierfirmen als Verwahrstellen fiir das Reservevermogen oder das Verfahren zur Uberpriifung solcher
Bestellungen festlegt.

62. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 5, wenn er die Bestellung von Anbietern von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen als Verwahrstellen fiir das Reservevermdgen nicht regelmafig
tiberpriift, wenn er seine Risikopositionen gegeniiber solchen Verwahrstellen nicht bewertet oder wenn er die
finanzielle Lage dieser Verwahrstellen nicht fortlaufend tiberwacht.

63. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 6, wenn er nicht sicherstellt, dass die Verwahrung des Reservever-
mogens gemdfl Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d des genannten Absatzes erfolgt.

64. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 37 Absatz 7, wenn die Bestellung eines Anbieters von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma als Verwahrstelle fiir das Reservevermdgen nicht durch
eine vertragliche Vereinbarung belegt wird, oder wenn er nicht mittels einer derartigen vertraglichen Vereinbarung
den Informationsfluss regelt, der notwendig ist, damit der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten
Token, der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, das Kreditinstitut und die Wertpapierfirma ihre Aufgaben
als Verwahrstelle erfillen konnen.

65. Der Emittent verstofit gegen Artikel 38 Absatz 1, wenn er die Vermdgenswertreserve in Produkte investiert, bei
denen es sich nicht um hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Marktrisiko, Kreditrisiko und Konzentrati-
onsrisiken handelt, oder wenn die betreffenden Anlagen nicht schnell und mit minimalem negativem Preiseffekt
liquidierbar sind.

66. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 38 Absatz 3, wenn er die Finanzinstrumente, in der die Vermogenswertreserve
angelegt ist, nicht im Einklang mit Artikel 37 in Verwahrung hilt.

67. Der Emittent verstofit gegen Artikel 38 Absatz 4, wenn er nicht alle Gewinne und Verluste sowie etwaige Gegen-
parteirisiken oder operationelle Risiken trdgt, die sich aus der Anlage der Vermogenswertreserve ergeben.
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68. Der Emittent verstofst gegen Artikel 39 Absatz 1, wenn er in Bezug auf die dauerhaften Riicktauschrechte der
Inhaber des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token keine klaren und detaillierten Strategien und Ver-
fahren schafft, aufrechterhdlt und anwendet.

69. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 39 Absatz 1 und Absatz 2, wenn er nicht sicherstellt, dass die Inhaber des
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token iiber dauerhafte Riicktauschrechte gemafl den genannten Absit-
zen verfiigen, und wenn er keine Strategie fiir diese dauerhaften Riicktauschrechte festlegt, die die in Artikel 39
Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis e genannten Bedingungen erfiillt.

70. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 39 Absatz 3, wenn er beim Riicktausch des signifikanten vermdégenswertere-
ferenzierten Token Gebithren erhebt.

71. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 40, wenn er im Zusammenhang mit dem signifikanten vermdgenswerterefe-
renzierten Token Zinsen gewdahrt.

72. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 45 Absatz 1, wenn er keine Vergiitungspolitik festlegt, umsetzt und aufrech-
terhalt, die dem soliden und effektiven Risikomanagement der Emittenten signifikanter vermogenswertereferenzier-
ter Token forderlich ist und die keine Anreize fiir eine Lockerung der Risikostandards schafft.

73. Der Emittent verstolt gegen Artikel 45 Absatz 2, wenn er nicht sicherstellt, dass sein signifikanter vermogens-
wertereferenzierter Token von verschiedenen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, die fiir die Verwahrung
und Verwaltung von Kryptowerten fiir Kunden zugelassen sind, auf redliche, angemessene und nichtdiskriminie-
rende Weise verwahrt werden kann.

74. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 45 Absatz 3, wenn er den Liquidititsbedarf fiir die Erfilllung von Riicktausch-
forderungen durch die Inhaber vermdgenswertereferenzierter Token nicht bewertet und iiberwacht.

75. Der Emittent verstofit gegen Artikel 45 Absatz 3, wenn er keine Strategien und Verfahren fiir das Liquiditats-
management festlegt, aufrechterhdlt oder umsetzt, oder wenn er nicht mit diesen Strategien und Verfahren dafiir
sorgt, dass das Reservevermdgen iiber ein robustes Liquidititsprofil verfiigt, das es dem Emittenten des signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token ermoglicht, auch bei Liquidititsengpédssen den normalen Betrieb fortzusetzen.

76. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 45 Absatz 4, wenn er keine regelmidfigen Liquidititsstresstests durchfithrt oder
die Liquiditatsanforderungen nicht verschirft, wenn die EBA dies auf der Grundlage der Ergebnisse derartiger Tests
verlangt.

77. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 46 Absatz 1, wenn er keinen Sanierungsplan erstellt und fithrt, der Manahmen
vorsieht, die der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token zu ergreifen hat, um die Erfullung
der fir die Vermogenswertreserve geltenden Anforderungen wiederherzustellen, falls der Emittent diesen Anforde-
rungen nicht nachkommt, einschlielich der Aufrechterhaltung seiner Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token, der raschen Sanierung des Geschiftsbetriebs und der Erfiillung
der Pflichten des Emittenten bei Ereignissen, die ein betrichtliches Risiko einer Storung des Geschiftsbetriebs
bergen.

78. Der Emittent verstofft gegen Artikel 46 Absatz 1, wenn er keinen Sanierungsplan erstellt und fuhrt, der angemes-
sene Bedingungen und Verfahren zur Gewahrleistung der raschen Durchfithrung von Sanierungsmaffnahmen sowie
eine breite Palette von Sanierungsoptionen umfasst, wie in Unterabsatz 3 jenes Absatzes aufgefiihrt.

79. Der Emittent verstofft gegen Artikel 46 Absatz 2, wenn er der EBA und gegebenenfalls den fir ihn zustindigen
Abwicklungs- und Aufsichtsbehorden den Sanierungsplan nicht innerhalb von sechs Monaten nach dem Tag der
Zulassung gemdfs Artikel 21 oder nach dem Tag der Genehmigung des Kryptowerte-Whitepapers gemafd Artikel 17
iibermittelt.

80. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 46 Absatz 2, wenn er den Sanierungsplan nicht regelmifSig tiberpriift oder
aktualisiert.

81. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 47 Absatz 1, wenn er keinen operativen Plan zur Unterstiitzung des geordneten
Riicktauschs jedes signifikanten vermogenswertereferenzierten Token erstellt und fuhrt.
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82. Der Emittent verstofit gegen Artikel 47 Absatz 2, wenn er nicht iiber einen Riicktauschplan verfigt, der belegt, dass
der Emittent des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token zum Riicktausch des ausstehenden ausgegebe-
nen vermogenswertereferenzierten Token in der Lage ist, ohne seinen Inhabern oder der Stabilitit der Mirkte des
Reservevermdgens ungebiihrlichen wirtschaftlichen Schaden zuzufiigen.

83. Der Emittent verstoft gegen Artikel 47 Absatz 2, wenn er nicht tiber einen Riicktauschplan verfiigt, der vertragliche
Vereinbarungen, Verfahren und Systeme, einschlieflich der Benennung eines vorldufigen Verwalters, umfasst, die
sicherstellen, dass alle Inhaber des signifikanten vermogenswertereferenzierten Token gerecht behandelt werden und
dass die Erlose aus dem Verkauf des verbleibenden Reservevermogens fristgerecht an die Inhaber des signifikanten
vermogenswertereferenzierten Token gezahlt werden.

84. Der Emittent verstofit gegen Artikel 47 Absatz 2, wenn er nicht iiber einen Riicktauschplan verfiigt, der die
Kontinuitédt kritischer Titigkeiten des Emittenten oder jedes Drittunternehmens sicherstellt, die fiir den geordneten
Riicktausch erforderlich sind.

85. Der Emittent verstofit gegen Artikel 47 Absatz 3, wenn er der EBA den Riicktauschplan nicht innerhalb von sechs
Monaten nach dem Tag der Zulassung gemifl Artikel 21 oder nach dem Tag der Genehmigung des Kryptowerte-
Whitepapers gemifl Artikel 17 iibermittelt.

86. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 47 Absatz 3, wenn er den Riicktauschplan nicht regelmifSig iiberpriift oder
aktualisiert.

87. Wenn die Bedingungen von Artikel 88 Absatz 2 nicht erfiillt sind, verstofit der Emittent gegen Artikel 88 Absatz 1,
wenn er die Offentlichkeit iiber Insiderinformationen im Sinne des Artikels 87, die diesen Emittenten unmittelbar
betreffen, nicht umgehend und in einer Weise informiert, die einen schnellen Zugang und eine vollstindige,
korrekte und zeitnahe Bewertung der Informationen durch die Offentlichkeit ermdglicht.
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ANHANG VI

LISTE DER VERSTORE GEGEN BESTIMMUNGEN DES TITELS IV IN VERBINDUNG MIT TITEL II FUR
EMITTENTEN SIGNIFIKANTER E-GELD-TOKEN

1. Der Emittent verstofit gegen Artikel 22 Absatz 1, wenn er der EBA fiir jeden signifikanten E-Geld-Token, der auf
eine Wihrung lautet, die keine amtliche Wihrung eines Mitgliedstaats ist, mit einem Ausgabewert von mehr als
100 000 000 EUR nicht vierteljahrlich die in Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d des genannten Absatzes genannten
Informationen tibermittelt.

2. Der Emittent verstofst gegen Artikel 23 Absatz 1, wenn er die Ausgabe eines signifikanten E-Geld-Token, der auf
eine Wihrung lautet, die keine amtliche Wahrung eines Mitgliedstaats ist, nicht mit Erreichen der in jenem Absatz
genannten Schwellenwerte einstellt oder wenn er der EBA nicht innerhalb von 40 Arbeitstagen nach Erreichen
dieser Schwellenwerte einen Plan vorlegt, um sicherzustellen, dass die geschitzte durchschnittliche Zahl und der
geschitzte durchschnittliche aggregierte Wert der Transaktionen pro Tag fiir ein Quartal unter diesen Schwellen-
werten gehalten werden.

3. Der Emittent verstoRt gegen Artikel 23 Absatz 4, wenn er den von der EBA verlangten Anderungen des in Absatz 1
Buchstabe b jenes Artikels genannten Plans nicht nachkommt.

4. Der Emittent verstofit gegen Artikel 35 Absatz 2 dieser Verordnung, wenn seine Eigenmittel nicht aus den in den
Artikeln 26 bis 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Posten und Instrumenten des harten Kernkapitals
nach den vollstindig erfolgten Abziigen gemdfl Artikel 36 der genannten Verordnung und ohne Anwendung der
Schwellenwerte fiir Ausnahmen nach Artikel 46 Absatz 4 und Artikel 48 der genannten Verordnung bestehen.

5. Der Emittent verstot gegen Artikel 35 Absatz 3, wenn er die Anforderungen der EBA, nach der Bewertung gemif3
den Buchstaben a bis g des genannten Absatzes einen hoheren Betrag an Eigenmitteln vorzuhalten, nicht erfullt.

6. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 35 Absatz 5, wenn er nicht regelmafig Stresstests durchfiihrt, die schwere, aber
plausible finanzielle Stressszenarien wie Zinsschocks und nichtfinanzielle Stressszenarien wie operationelle Risiken
beriicksichtigen.

7. Der Emittent verstofit gegen Artikel 35 Absatz 5, wenn er die Anforderung der EBA, auf der Grundlage der
Ergebnisse der Stresstests einen hoheren Betrag an Eigenmitteln vorzuhalten, nicht erfullt.

8. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 36 Absatz 1, wenn er keine Vermdgenswertreserve bildet und jederzeit halt.

9. Der Emittent verstofft gegen Artikel 36 Absatz 1, wenn er nicht sicherstellt, dass die Vermogenswertreserve so
zusammengesetzt ist und verwaltet wird, dass die mit der amtlichen Wahrung, auf die sich der signifikante E-Geld-
Token bezieht, verbundenen Risiken abgedeckt sind.

10. Der Emittent verstot gegen Artikel 36 Absatz 1, wenn er nicht sicherstellt, dass die Vermogenswertreserve so
zusammengesetzt ist und verwaltet wird, dass die mit den dauerhaften Riicktauschrechten der Inhaber verbundenen
Liquiditatsrisiken angegangen werden.

11. Der Emittent verstofit gegen Artikel 36 Absatz 3, wenn er nicht sicherstellt, dass die Vermogenswertreserve operativ
vom Vermdgen des Emittenten und von der Vermogenswertreserve anderer E-Geld-Token getrennt ist.

12. Der Emittent verstofit gegen Artikel 36 Absatz 6, wenn sein Leitungsorgan keine wirksame und umsichtige Ver-
waltung der Vermogenswertreserve gewdahrleistet.

13. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 36 Absatz 6, wenn er nicht sicherstellt, dass der Ausgabe und dem Riicktausch
des signifikanten E-Geld-Token stets eine entsprechende Erhohung oder Verminderung der Vermogenswertreserve
gegeniibersteht.
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14. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 36 Absatz 7, wenn er nichtunter Riickgriff auf die Marktpreise den aggregierten
Wert der Vermogenswertreserve ermittelt und ihren aggregierten Wert nicht jederzeit auf mindestens dem aggre-
gierten Wert der Anspriiche der Inhaber des in Umlauf befindlichen signifikanten E-Geld-Token gegen den Emit-
tenten hilt.

15. Der Emittent verstoft gegen Artikel 36 Absatz 8, wenn er nicht tiber eine klare und detaillierte Strategie verfugt, in
der der Stabilisierungsmechanismus des signifikanten E-Geld-Token beschrieben ist und die die in Buchstaben a bis g
des genannten Absatzes genannten Bedingungen erfiillt.

16. Der Emittent verstofit gegen Artikel 36 Absatz 9, wenn er nicht nach dem Tag des offentlichen Angebots oder der
Zulassung zum Handel alle sechs Monate eine unabhingige Priifung der Vermogenswertreserve in Auftrag gibt.

17. Der Emittent verstofit gegen Artikel 36 Absatz 10, wenn er der EBA das Ergebnis der Priifung nicht gemdfl dem
genannten Absatz mitteilt oder das Ergebnis der Priifung nicht innerhalb von zwei Wochen ab dem Tag der
Mitteilung an die EBA veroffentlicht.

18. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 1, wenn er keine Strategien und Verfahren und keine vertraglichen
Vereinbarungen fiir die Verwahrung festlegt, aufrechterhdlt und umsetzt, um zu gewihrleisten, dass die in Unter-
absatz 1 Buchstaben a bis e des genannten Absatzes genannten Bedingungen jederzeit erfillt sind.

19. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 2, wenn er bei der Ausgabe von zwei oder mehr signifikanten E-
Geld-Token nicht fiir jeden Pool von Vermdgenswertreserven eine eigene Verwahrstrategie festlegt.

20. Der Emittent verstofit gegen Artikel 37 Absatz 3, wenn er nicht sicherstellt, dass das Reservevermogen spdtestens
finf Geschiftstage nach Ausgabe des signifikanten E-Geld-Token bei einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen, der Kryptowerte fur Kunden verwahrt oder verwaltet, einem Kreditinstitut oder einer Wertpapierfirma in
Verwahrung gegeben wird.

21. Der Emittent verstoRt gegen Artikel 37 Absatz 4, wenn er bei der Auswahl, Bestellung und Uberpriifung der als
Verwahrstelle fiir das Reservevermogen bestellten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen nicht mit der erforderlichen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgeht oder wenn er nicht sicherstellt, dass es sich bei der Ver-
wahrstelle und beim Emittenten um zwei verschiedene juristische Personen handelt.

22. Der Emittent verstofft gegen Artikel 37 Absatz 4, wenn er nicht sicherstellt, dass die als Verwahrstelle fiir das
Reservevermogen bestellten Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
tiber die erforderliche Sachkenntnis und Marktreputation verfiigen, um als Verwahrstelle fiir ein solches Reservever-
mogen zu fungieren.

23. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 4, wenn er nicht durch vertragliche Vereinbarungen mit den Ver-
wahrstellen sicherstellt, dass das verwahrte Reservevermogen gegen Forderungen der Glaubiger der Verwahrstellen
geschiitzt ist.

24. Der Emittent verstofit gegen Artikel 37 Absatz 5, wenn er in den Strategien und Verfahren fir die Verwahrung nicht
die Auswahlkriterien fiir die Bestellung von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstituten oder
Wertpapierfirmen als Verwahrstellen fiir das Reservevermdgen oder das Verfahren zur Uberpriifung einer solcher
Bestellung festlegt.

25. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 37 Absatz 5, wenn er die Bestellung von Anbietern von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen als Verwahrstellen fir das Reservevermogen nicht regelmafig
iiberpriift, wenn er seine Risikopositionen gegeniiber solchen Verwahrstellen nicht bewertet oder wenn er die
finanzielle Lage dieser Verwahrstellen nicht fortlaufend tiberwacht.

26. Der Emittent verstofit gegen Artikel 37 Absatz 6, wenn er nicht sicherstellt, dass die Verwahrung des Reservever-
mogens gemdfl Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d des genannten Absatzes erfolgt.

27. Der Emittent verstot gegen Artikel 37 Absatz 7, wenn die Bestellung eines Anbieters von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma als Verwahrstelle fiir das Reservevermogen nicht durch
eine vertragliche Vereinbarung belegt wird, oder wenn er nicht mittels einer derartigen vertraglichen Vereinbarung
den Informationsfluss regelt, der notwendig ist, damit der Emittenten des signifikanten E-Geld-Token, Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen, Kreditinstitut und Wertpapierfirma ihre Aufgaben als Verwahrstellen erfiillen konnen.
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28. Der Emittent verstoft gegen Artikel 38 Absatz 1, wenn er die Vermogenswertreserve in Produkte investiert, bei
denen es sich nicht um hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Marktrisiko, Kreditrisiko und Konzentrati-
onsrisiken handelt, oder wenn die betreffenden Anlagen nicht schnell und mit minimalem negativem Preiseffekt
liquidierbar sind.

29. Der Emittent verstofit gegen Artikel 38 Absatz 3, wenn er die Finanzinstrumente, in der die Vermogenswertreserve
angelegt ist, nicht im Einklang mit Artikel 37 in Verwahrung hilt.

30. Der Emittent verstoft gegen Artikel 38 Absatz 4, wenn er nicht alle Gewinne und Verluste sowie etwaige Gegen-
parteirisiken oder operationelle Risiken tragt, die sich aus der Anlage der Vermogenswertreserve ergeben.

31. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 45 Absatz 1, wenn er keine Vergtitungspolitik festlegt, umsetzt und aufrech-
terhilt, die dem soliden und effektiven Risikomanagement der Emittenten von signifikanten E-Geld-Token férderlich
ist und die keine Anreize fur eine Lockerung der Risikostandards schafft.

32. Der Emittent verstofit gegen Artikel 45 Absatz 2, wenn er nicht sicherstellt, dass sein signifikanter E-Geld-Token
von verschiedenen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, die fir die Verwahrung und Verwaltung von
Kryptowerten fiir Kunden zugelassen sind, auf redliche, angemessene und nichtdiskriminierende Weise verwahrt
werden kann.

33. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 45 Absatz 3, wenn er den Liquidititsbedarf fur die Erfiillung von Riicktausch-
forderungen durch die Inhaber des signifikanten E-Geld-Token nicht bewertet und iiberwacht.

34. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 45 Absatz 3, wenn er keine Strategien und Verfahren fiir das Liquiditits-
management festlegt, aufrechterhdlt oder umsetzt, oder wenn er nicht mit diesen Strategien und Verfahren dafiir
sorgt, dass das Reservevermogen iiber ein robustes Liquidititsprofil verfiigt, das es dem Emittenten des signifikanten
E-Geld-Token ermoglicht, auch bei Liquiditdtsengpéssen den normalen Betrieb fortzusetzen.

35. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 45 Absatz 4, wenn er keine regelmifSigen Liquidititsstresstests durchfithrt oder
die Liquiditatsanforderungen nicht verschirft, wenn die EBA dies auf der Grundlage der Ergebnisse derartiger Tests
verlangt.

36. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 45 Absatz 5, wenn er die Eigenmittelanforderung nicht jederzeit erfiillt.

37. Der Emittent verstofit gegen Artikel 46 Absatz 1, wenn er keinen Sanierungsplan erstellt und fithrt, der Mafnahmen
vorsieht, die der Emittent signifikanter E-Geld-Token zu ergreifen hat, um die Erfullung der fiur die Vermdgens-
wertreserve geltenden Anforderungen wiederherzustellen, falls der Emittent diesen Anforderungen nicht nach-
kommt, einschlieflich der Aufrechterhaltung seiner Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem signifikanten
E-Geld-Token, der raschen Sanierung des Geschiftsbetriebs und der Erfiillung der Pflichten des Emittenten bei
Ereignissen, die ein betrdchtliches Risiko einer Storung des Geschiftsbetriebs bergen.

38. Der Emittent verstofit gegen Artikel 46 Absatz 1, wenn er tiber keinen Sanierungsplan erstellt und fiihrt, der
angemessene Bedingungen und Verfahren zur Gewihrleistung der zeitnahen Durchfithrung von Sanierungsmaf-
nahmen sowie eine breite Palette von Sanierungsoptionen umfasst, wie in Unterabsatz 3 Buchstaben a, b und ¢ des
genannten Absatzes aufgefiihrt.

39. Der Emittent verstoft gegen Artikel 46 Absatz 2, wenn er der EBA und gegebenenfalls den fiir ihn zustindigen
Abwicklungs- und Aufsichtsbehorden den Sanierungsplan nicht innerhalb von sechs Monaten nach dem Tag des
offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel tibermittelt.

40. Der Emittent verstoflt gegen Artikel 46 Absatz 2, wenn er den Sanierungsplan nicht regelmifig tiberpriift oder
aktualisiert.

41. Der Emittent verstofdt gegen Artikel 47 Absatz 1, wenn er keinen operativen Plan zur Unterstiitzung des geordneten
Riicktauschs des signifikanten E-Geld-Token erstellt und fiihrt.
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42. Der Emittent verstofit gegen Artikel 47 Absatz 2, wenn er nicht tiber einen Riicktauschplan verfiigt, der belegt, dass
der Emittent des signifikanten E-Geld-Token zum Riicktausch ausstehender ausgegebener E-Geld-Token in der Lage
ist, ohne seinen Inhabern oder der Stabilitit der Mirkte des Reservevermdgens ungebiihrlichen wirtschaftlichen
Schaden zuzufiigen.

43. Der Emittent verstoft gegen Artikel 47 Absatz 2, wenn er nicht tiber einen Riicktauschplan verfiigt, der vertragliche
Vereinbarungen, Verfahren und Systeme, einschliefSlich der Benennung eines vorldufigen Verwalters, umfasst, die
sicherstellen, dass alle Inhaber des signifikanten E-Geld-Token gerecht behandelt werden und dass die Erlose aus
dem Verkauf des verbleibenden Reservevermogens fristgerecht an die Inhaber des signifikanten E-Geld-Token
gezahlt werden.

44. Der Emittent verstofSt gegen Artikel 47 Absatz 2, wenn er nicht iiber einen Riicktauschplan verfiigt, der die
Kontinuitdt kritischer Tatigkeiten des Emittenten oder etwaiger Drittunternehmen sicherstellt, die fiir den geordneten
Riicktausch erforderlich sind.

45. Der Emittent verstofit gegen Artikel 47 Absatz 3, wenn er der EBA den Riicktauschplan nicht innerhalb von sechs
Monaten nach dem Tag des offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel iibermittelt.

46. Der Emittent verstoft gegen Artikel 47 Absatz 3, wenn er den Ricktauschplan nicht regelmifSig tberpriift oder
aktualisiert.
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